TAYDENNYSASIAKIRJA  ALFA LAVAL AB (PUBL):N 12.8.2020 PAIVATTYYN
TARJOUSASIAKIRJAAN KOSKIEN VAPAAEHTOISTA JULKISTA KATEISOSTOTARJOUSTA
KAIKISTA NELES OYJ:N LIIKKEESEEN LASKEMISTA JA ULKONA OLEVISTA OSAKKEISTA

21.10.2020

OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN EIKA VALILLISESTI ALUEILLA, JOILLA SEN TEKEMINEN OLISI
LAINVASTAISTA, EIKA TARJOUSASIAKIRJAA JA SIIHEN LIITTYVIA HYVAKSYMISLOMAKKEITA JA
TAYDENNYSASIAKIRJOJA LEVITETA TAI VALITETA EIKA NIITA SAA LEVITTAA TAIl VALITTAA
MILLAAN TAVALLA, KUTEN POSTITSE, TELEFAKSITSE, SAHKOPOSTITSE TAI PUHELIMITSE TAIKKA
MILLAAN MUULLAKAAN TAVALLA, ALUEILLE TAI ALUEILTA, JOILLA SE OLISI LAINVASTAISTA.
OSTOTARJOUSTA El ERITYISESTI TEHDA EIKA TARJOUSASIAKIRIAA JA TATA
TAYDENNYSASIAKIRJAA SAA MISSAAN OLOSUHTEISSA LEVITTAA KANADASSA, JAPANISSA,
AUSTRALIASSA, ETELA-AFRIKASSA, KIINAN KANSANTASAVALLAN HONGKONGIN
ERITYISHALLINTOALUEELLA TAI UUDESSA-SEELANNISSA EIKA MILLAAN MUILLA ALUEILLA,
JOILLA TAMA OLISI LAINVASTAISTA.

Alfa Laval AB (publ) ("Tarjouksentekijd” tai "Alfa Laval”) ja Neles Oyj ("Neles”) ovat 13.7.2020 allekirjoittaneet
yhdistymissopimuksen, jonka mukaan Alfa Laval on tehnyt vapaaehtoisen Neleksen hallituksen suositteleman julkisen
kateisostotarjouksen kaikista Neleksen liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista ("Ostotarjous”). Tarjouksentekija
on julkaissut Ostotarjousta koskevan 12.8.2020 péivétyn tarjousasiakirjan ("Tarjousasiakirja”).

Tarjouksentekija tdydentad Tarjousasiakirjaa arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) 11 luvun 11 §:n 4 momentin
mukaisesti seuraavilla timén asiakirjan ("T&ydennysasiakirja”) tiedoilla:

Neleksen hallitus on 19.10.2020 tdydentanyt Ostotarjouksesta 12.8.2020 antamaansa lausuntoa Arvopaperimarkkinalain 11
luvun 15 8:n 3 momentin mukaisesti Tarjouksentekijén 15.10.2020 julkistaman Ostotarjouksen vahimmaishyvaksyntdehdon
muutoksen johdosta ("Taydennyslausunto™). Tdydennyslausunnon mukaan ne Neleksen hallituksen jésenet, jotka osallistuivat
paatoksen tekemiseen, suosittelevat edelleen yksimielisesti, ettd osakkeenomistajat hyvaksyvédt Ostotarjouksen.
Tarjouksentekija taydentda Tarjousasiakirjan kohtaa 1.6 Taydennyslausunnolla, joka lisatddn Tarjousasiakirjan Liitteeksi H.

Tarjousasiakirja ja Taydennysasiakirja ovat saatavilla suomen- ja englanninkielisend 21.10.2020 alkaen Alfa Lavalin
paakonttorissa osoitteessa Rudeboksvégen 1, 226 55 Lund, Ruotsi, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingin
sivukonttorissa osoitteessa Eteldesplanadi 18, 00130 Helsinki, Suomi ja Nasdaq Helsingissa osoitteessa Fabianinkatu 14, 00100
Helsinki, Suomi. Tarjousasiakirjan ja Tdydennysasiakirjan séhkdiset versiot ovat saatavilla suomen- ja englanninkielisend
21.10.2020 alkaen internetissa osoitteissa https://www.alfalaval.com/investors ja https://sebgroup.com/large-corporates-and-
institutions/prospectuses-and-downloads/prospectuses, sekd suomenkielisend 21.10.2020 alkaen internetissa osoitteessa
www.neles.com/ostotarjous-alfalaval ja englanninkielisend 21.10.2020 alkaen internetissa osoitteessa www.neles.com/offer-
alfalaval.

Finanssivalvonta on hyvaksynyt suomenkielisen version tésta Tdydennysasiakirjasta, mutta ei vastaa siina esitettyjen tietojen
oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan hyvaksymispaatoksen diaarinumero on FIVA 19/02.05.05/2020. Taydennysasiakirja on
saatavilla my6s englanninkielisend kaannoksend. Mikéli Taydennysasiakirjan kieliversioiden valilld on eroavaisuuksia,
suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Tietoja osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ilmoitetaan, ettd Neleksen osakkeet eivdat ole listattuna Yhdysvaltain
arvopaperiporssissa ja ettd Nelesta eivat koske Yhdysvaltain vuoden 1934 arvopaperipdrssilain, muutoksineen ("Pérssilaki’),
vaatimukset sdanndllisesta tiedonantovelvollisuudesta, eikd Neles ole velvollinen toimittamaan, eikd toimita, mitéén sen
mukaisia raportteja Yhdysvaltain arvopaperi- ja porssiviranomaiselle (U.S. Securities and Exchange Commission, "SEC”).

Ostotarjous tehdaan Neleksen liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista, jonka kotipaikka on Suomi, ja joka on
suomalaisten tiedonantovelvollisuuksien ja menettelyvaatimusten alainen. Ostotarjous tehddan Yhdysvalloissa Porssilain
kohdan 14(e) ja Regulation 14E -sd&nnoksen mukaisesti, Porssilain kohdan 14d-1(d) mukaisten "Tier 11” -ostotarjousta
koskevien poikkeussddntdjen mukaisesti, ja muutoin Suomen lainsd&dd&nndén mukaisten tiedonantovelvollisuuksien ja
menettelyvaatimusten mukaisesti, mukaan lukien koskien ostotarjouksen aikataulua, selvitysmenettelyitd, peruutusoikeutta,
ehdoista luopumista ja maksujen ajoitusta, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Erityisesti on huomattava, ettd
Tarjousasiakirjaan ja tdhdn Téydennysasiakirjaan siséllytetyt taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa soveltuvien
kirjanpitostandardien mukaisesti, eivatkd ne valttdmatta ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpaatoksiin tai
taloudellisiin tietoihin. Ostotarjous tehdaan Neleksen Yhdysvalloissa asuville osakkeenomistajille samoin ehdoin kuin kaikille
muille Neleksen osakkeenomistajille, joille tarjous tehd&an. Kaikki asiakirjat, mukaan lukien Tarjousasiakirja ja tdma
Taydennysasiakirja, annetaan yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille tavalla, joka on verrattavissa menetelmaan, jolla téllaiset
asiakirjat toimitetaan Neleksen muille osakkeenomistajille.



Soveltuvien lakien tai maardysten sallimissa rajoissa, Alfa Laval ja sen lahipiiriyhtiét tai sen vélittdjat ja valittajien
lahipiiriyhtiot (toimiessaan Alfa Lavalin tai sen l&hipiiriyhtididen asiamiehind) voivat ajoittain ja ostotarjouksen vireillaolon
aikana, ja muutoin kuin ostotarjouksen ja yhdistymisen nojalla, suoraan tai valillisesti, ostaa tai jarjestda ostavansa Neleksen
osakkeita tai mité tahansa arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa tallaisiksi osakkeiksi. Nama ostot voivat
tapahtua joko julkisilla markkinoilla vallitsevilla hinnoilla tai yksityisina liiketoimina neuvotelluilla hinnoilla. Siind laajuudessa
kuin tieto ostoista tai jarjestelyistd ostaa julkistetaan Suomessa, tieto julkistetaan lehdistotiedotteella tai muulla sellaisella
tavalla, jolla tallaisen tiedon voidaan kohtuudella arvioida tavoittavan Neleksen osakkeenomistajat Yhdysvalloissa. Alfa
Lavalin taloudelliset neuvonantajat voivat lisdksi harjoittaa Neleksen arvopapereilla tavanomaista kaupankéyntié, joka voi
kéasittaa tallaisten arvopapereiden oston tai niiden ostamisen jarjestamisen. Siind laajuudessa, kuin Suomessa vaaditaan, tieto
téllaisista ostoista julkistetaan Suomessa Suomen lain edellyttdmalla tavalla.

SEC tai mikdan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperikomitea ei ole hyvaksynyt tai hylannyt ostotarjousta, lausunut
ostotarjouksen arvosta tai kohtuullisuudesta eikd lausunut mitenkddn Tarjousasiakirjan tai tdman Taydennysasiakirjan
riittdvyydestd, oikeellisuudesta, tai tdydellisyydestd. Taman vastainen lausuma on rikosoikeudellisesti rangaistava teko
Yhdysvalloissa.

Kateisen vastaanottaminen ostotarjouksen perusteella saattaa olla yhdysvaltalaisille Neleksen osakkeiden haltijoille
Yhdysvaltain liittovaltion tuloverotuksessa ja Yhdysvaltain osavaltioiden ja paikallisten sekd ulkomaisten ja muiden
soveltuvien verolakien mukaan verotettava tapahtuma. Kaikkia Neleksen osakkeiden haltijoita kehotetaan valittomasti
kdédntymdan riippumattoman ammattimaisen neuvonantajan puoleen  ostotarjouksen hyvéksymistd  koskeviin
veroseuraamuksiin liittyen.

Neleksen osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen tai mahdollisten vaatimusten esittdminen Yhdysvaltain liittovaltion
arvopaperilakien nojalla voi olla vaikeaa, koska Alfa Laval ja Neles ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai
kaikki niiden johtajista ja hallituksen jasenistd saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Neleksen osakkeenomistajat eivat
valttdmattd voi haastaa Alfa Lavalia tai Nelestd tai ndiden johtajia tai hallituksen jasenié oikeuteen Yhdysvaltain liittovaltion
arvopaperilakien rikkomisesta Yhdysvaltain ulkopuolisessa tuomioistuimessa. Alfa Lavalin ja Neleksen ja ndiden
lahipiiriyhtididen pakottaminen noudattamaan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen tuomiota voi olla vaikeaa.

Tietoja osakkeenomistajille Yhdistyneessa Kuningaskunnassa

TARJOUSASIAKIRIAA, TATA TAYDENNYSASIAKIRJAA JA MITAAN MUITA OSTOTARJOUKSEEN LIITTYVIA
ASIAKIRJOJA TAI MATERIAALEJA EI OLE TEHNYT TAI HYVAKSYNYT AUKTORISOITU HENKILO
YHDISTYNEEN KUNINGASKUNNAN VUODEN 2000 RAHOITUSPALVELU- JA MARKKINALAIN (FINANCIAL
SERVICES AND MARKETS ACT) ("ESMA”) ARTIKLAN 21 TARKOITTAMALLA TAVALLA. VASTAAVASTI
TARJOUSASIAKIRIAA, TATA TAYDENNYSASIAKIRIAA JA MITAAN MUITA OSTOTARJOUKSEEN LIITTYVIA
ASIAKIRIJOJA TAlI MATERIAALEJA EI JAELLA, EIKA SAA VALITTAA, YLEISOLLE YHDISTYNEESSA
KUNINGASKUNNASSA. TARJOUSASIAKIRJAN, TAMAN TAYDENNYSASIAKIRIAN JA MINKAAN MUIDEN
OSTOTARJOUKSEEN LIITTYVIEN ASIAKIRIJOJEN TAlI MATERIAALIEN JULKAISUA EIVAT RAJOITA FSMA:N
ARTIKLAN 21 MUKAISET RAHOITUSTARJOUSTEN RAJOITUKSET, KOSKA KYSEESSA ON YHTION TEKEMA
TAIl YHTION PUOLESTA TEHTY JULKAISU, JOKA LITTYY TRANSAKTIOON, JOLLA HANKITAAN YHTION
PAIVITTAISTEN ASIOIDEN KONTROLLI; TAlI HANKITAAN 50 PROSENTTIA TAI ENEMMAN
AANIOIKEUDELLISISTA OSAKKEISTA YHTIOSSA VUODEN 2000 RAHOITUSPALVELU- JA MARKKINALAIN
(FINANCIAL PROMOTION) ORDER 2005 ARTIKLAN 62 MUKAISESTI.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tama Taydennysasiakirja sisaltdd lausumia, jotka, siltd osin kuin ne eivét ole historiallisia tosiseikkoja, ovat “tulevaisuutta
koskevia lausumia”. Tulevaisuutta koskevat lausumat sisaltavat lausumia koskien suunnitelmia, odotuksia, ennusteita,
paamaarid, tavoitteita, pyrkimyksid, strategioita, tulevaisuuden tapahtumia, tulevaisuuden liikevaihtoa tai tulosta, investointeja,
rahoitustarvetta, yritysostoja koskevia suunnitelmia tai aikeita, kilpailuvahvuuksia ja -heikkouksia, taloudelliseen asemaan,
tulevaan liiketoimintaan ja kehitykseen liittyvia suunnitelmia tai tavoitteita, liiketoimintastrategiaa seka toimialaa, poliittista ja
lainsaadanndllistda ymparistdd koskevia suuntauksia sekd muita ei-historiallisia tietoja. Tulevaisuutta koskevat lausumat
voidaan joissakin tapauksissa tunnistaa tulevaisuutta koskevien ilmaisujen kaytostd, kuten "uskoa”, "aikoa”, "saattaa”, "voida”
tai “pitdisi” tai niiden Kielteisista tai muunnelluista vastaavista ilmaisuista. Tulevaisuutta koskeviin lausumiin liittyy
luonnostaan sekd yleisia etté erityisia riskejé, epadvarmuustekijoité ja oletuksia. Lis&ksi on olemassa riskeja siitd, ettei arvioita,
ennusteita, suunnitelmia ja muita tulevaisuutta koskevia lausumia tulla saavuttamaan. Naista riskeistd, epdvarmuustekijoista ja
oletuksista johtuen sijoittajien ei tule antaa téllaisille tulevaisuutta koskeville lausumille merkittdvd4 painoarvoa. Témén
Taydennysasiakirjan sisaltdmét tulevaisuutta koskevat lausumat ilmaisevat ainoastaan tdmén Taydennysasiakirjan
paivamadran mukaista asiantilaa.
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NELES

Neles Oyj
Julkinen ostotarjous

Neles Oyj:n hallitus taydentaa lausuntoaan Alfa Laval AB (publ):n
tekemasta vapaaehtoisesta, Neleksen hallituksen suosittelemasta
julkisesta kateisostotarjouksesta

Neles Oyj Pérssitiedote 19.10.2020 klo 20:15

TATA PORSSITIEDOTETTA EI SAA JULKISTAA TAI MUUTOIN LEVITTAA, KOKONAAN TAI
OSITTAIN, SUORAAN TAIl VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, KIINAN
KANSANTASAVALLAN ~ HONGKONGIN  ERITYISHALLINTOALUEELLA,  JAPANISSA,
UUDESSA-SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA, TAI MILLAAN MUULLA ALUEELLA TAI
ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELLETTAVAN LAIN VASTAINEN.
LISATIETOJA ALLA KOHDASSA "TARKEAA TIETOA".

Neles Oyj:n hallitus tdydentaa lausuntoaan Alfa Laval AB (publ):n tekemasta vapaaehtoisesta,
Neleksen hallituksen suosittelemasta julkisesta kateisostotarjouksesta

Alfa Laval AB (publ) ("Alfa Laval’ tai "Tarjouksentekija”) ilmoitti 13.7.2020 tekevansa
vapaaehtoisen, Neles Oyj:n ("Neles” tai "Yhti6") hallituksen suositteleman julkisen
kateisostotarjouksen hankkiakseen kaikki Neleksen liikkeeseen lasketut ja ulkona olevat
osakkeet, jotka eivat ole Neleksen tai minkdan sen tytaryhtion hallussa ("Osakkeet")
("Ostotarjous”). Alfa Laval on julkaissut Ostotarjousta koskevan 12.8.2020 paivatyn
tarjousasiakirjan ja taydentanyt sita 1.10.2020 ja 16.10.2020 (yhdessa taydennysten kanssa,
"Tarjousasiakirja”). Ostotarjouksessa tarjottava vastike on 11,50 euroa kateisena jokaisesta
Neleksen Osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on patevasti hyvaksytty ("Tarjousvastike").

Neleksen hallitus ("Hallitus") on 12.8.2020 antanut lausunnon ("Lausunto") Ostotarjouksesta
arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) 11 luvun 13 §:n edellyttdmalla tavalla.
Lausunto on myds sisallytetty Tarjousasiakirjaan.

Tausta

Tarjouksentekija on 15.10.2020 julkistanut paatéksensa muuttaa Ostotarjouksen
vahimmaishyvaksyntaehtoa siten, ettd Ostotarjouksen toteuttaminen on muiden ehtojen ohella
ehdollinen sille, ettd Ostotarjous on patevasti hyvaksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka
edustavat yhdessa Tarjouksentekijan muutoin ennen tarjousaikaa tai tarjousaikana hankkimien
Osakkeiden kanssa yli viitdkymmentad prosenttia (50 %) (ennen muutosta: yli kahta
kolmasosaa (2/3)) Neleksen liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista Osakkeista ja aanista.
("50 Prosentin Hyvaksymisehto").

Ostotarjouksen  ehtoihin  tehtyjen  muutosten  vuoksi Neleksen  Hallituksen on
arvopaperimarkkinalain 11 luvun 15 §:n mukaan taydennettava Lausuntoaan sen jalkeen, kun
muutetut ehdot on toimitettu Hallitukselle.

Lausunnon tidydennys

Hallitus viittaa aikaisempaan Lausuntoonsa ja ne Hallituksen jasenet, jotka osallistuivat
paatoksen tekemiseen, suosittelevat edelleen yksimielisesti, ettd osakkeenomistajat
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hyvaksyvat Ostotarjouksen. Hallitus kehottaa Neleksen osakkeenomistajia kiinnittamaan
huomionsa seuraaviin seikkoihin:

» Tarjousvastike

o Hallitus toistaa 12.8.2020 antamassaan Lausunnossa esitetyn arvionsa, jonka
mukaan Hallitus suhtautuu luottavaisesti Neleksen strategiaan ja
tulevaisuudennakymiin itsendisena yhtiéna, jotka Yhtidn johto on esittanyt
padaomamarkkinapaivassaan 27.5.2020. Hallitus on kuitenkin todennut, etta
Tarjousvastike kuvastaa Yhtion arvoa keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla
huomioiden my6s mahdolliset riskit, jotka liittyvat Neleksen strategian
toteuttamiseen seka muut mahdolliset strategiset vaihtoehdot.

« Valmetin omistus Neleksessa ja Ostotarjouksen vastustaminen.

o Valmet Oyj ("Valmet") julkisti 29.9.2020 vahitellen kasvattaneensa omistustaan
Neleksessa 29,5 prosenttiin. Hallitus toteaa, ettéd Ostotarjouksen
hyvaksymisehdon alentaminen 50 prosenttiin antaa osakkeenomistajille
mahdollisuuden arvioida ehdon muutoksen vaikutusta heidan yksildllisiin
olosuhteisiinsa ja lisda Ostotarjouksen toteuttamisvarmuutta niiden
osakkeenomistajien osalta, jotka haluavat tarjota Osakkeensa
Ostotarjouksessa, Valmetin omistus Neleksessa seka Valmetin
lehdistotiedotteessaan 13.7.2020 ja pérssitiedotteessaan 12.10.2020
mainitsema Ostotarjouksen vastustus huomioon ottaen.

» 50 Prosentin Hyviaksymisehdon vaikutus.

o Mikali Ostotarjous toteutuu ehtojensa mukaisesti ilman ettd 50 Prosentin
Hyvaksymisehdosta luovutaan, Alfa Laval tulee omistamaan Neleksen
Osakkeiden enemmiston ja siitd tulee siten maaraysvaltaa kayttava
osakkeenomistaja, jonka on mahdollista vaikuttaa merkittavasti Neleksen
liiketoimintaan, mukaan lukien, mutta niihin rajoittumatta, strategiaan,
liiketoimintasuunnitelmaan ja tuleviin yritysjarjestelymahdollisuuksiin. Taman
seurauksena Neleksen mahdollisuudet toimia taysin itsenaisena porssiyhtiona
tulevat olemaan rajalliset. Alfa Lavalilla voi kaytannossa, yhtiokokouksessa
edustettujen Osakkeiden ja annettujen aanien maarasta riippuen, jopa olla
sama vaikutusvalta, vaikka se luopuisi vetoamasta 50 Prosentin
Hyvaksymisehtoon ja toteuttaisi Ostotarjouksen matalammalla
hyvaksymistasolla. Olettaen, etta myds Valmet Ostotarjouksen toteuduttua
jatkaa Neleksen merkittdvana osakkeenomistajana, ei ole mydskaan varmuutta
siita, ettd Neleksen kaksi suurinta osakkeenomistajaa jakaisivat yhteisen
strategisen ndkemyksen Neleksen kehityksesta, huolimatta yhtididen Neleksen
nakdkulmasta toisiaan taydentavista tuote- ja palvelutarjoomista. Kahden
suurimman osakkeenomistajan valiset erimielisyydet Neleksen strategisesta
suunnasta voivat olla haitallisia Neleksen kehitykselle ja sen
osakkeenomistajille. Omistuksen keskittyminen Alfa Lavalille ja Valmetille voi
myds johtaa Osakkeiden likviditeetin ja arvon alentumiseen seka vaikeuttaa
osakkeenomistajien mahdollisuuksia myyda Osakkeitaan suotuisassa
aikataulussa tai suotuisaan hintaan.

« Vahemmistdosakkeenomistajat.

o Osakkeenomistajat, jotka eivat hyvaksy Ostotarjousta, jaavat Nelekseen
vahemmistdosakkaiksi. Ei voi olla varmuutta siita, olisiko Alfa Lavalin
vaikutusvallan alainen liiketoiminta yhta edullista, edullisempaa vai vahemman
edullista Neleksen osakkeenomistajille kuin Neleksen nykyinen liiketoiminta.
Puolestaan niille osakkeenomistajille, jotka paattavat hyvaksya Ostotarjouksen,
Tarjousvastikkeen saamiseen ei kohdistu muita epavarmuuksia kuin
Ostotarjouksen toteutumisehtojen tayttyminen tai, soveltuvin osin, niihin
vetoamisesta luopuminen.

« Alfa Lavalille ei suoraa maaraenemmistoa Neleksen yhtiokokouksissa.

o Vaikka Alfa Laval alle 2/3 omistustasolla, Valmetin nykyisen omistuksen
Neleksessa huomioiden, ei todennakdisesti voisi yksin tehda yhtidkokouksissa
maaraenemmistopaatoksia, jotka vaatisivat vahintadan kahden kolmasosan (2/3)
maaraenemmiston yhtiokokouksessa edustettuina olevien Osakkeiden ja
annettujen danien maarasta (kuten esimerkiksi suunnatut osakeannit,
osakkeisiin vaihdettavien instrumenttien seka osakkeisiin oikeuttavien optio-
oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien liikkeeseenlaskut, muutokset
Neleksen yhtidjarjestykseen seka paatokset Neleksen sulautumisesta tai
jakautumisesta), silla olisi 50 prosentin ylittavalla omistuksella kuitenkin oikeus
valita hallitus seka tehda paatoksia, jotka edellyttavat yksinkertaista
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enemmistda (kuten osingonjaosta paattaminen (pystymatta kuitenkaan
estamaan osakeyhtidlain mukaisen vahemmistéosingon maksamista)). Kuten
edella on todettu, Alfa Lavalilla voisi kdytanndssa olla 50 prosentin
omistustasoon liitettava paatoésvalta jopa matalammalla omistusosuudella,
riippuen yhtiokokouksessa edustettujen Osakkeiden ja annettujen aanien
maarasta.

« Valmetin ehdotus mahdollista sulautumista koskevista keskusteluista.

o Ostotarjousta koskevan 13.7.2020 julkistetun tiedotteen, 12.8.2020 julkistetun
Lausunnon ja Ostotarjouksen alkamisen jalkeen Neleksen osakkeenomistaja
Valmet on asteittain lisannyt omistustaan Neleksessa 29,5 prosenttiin seka
aiemmin julkistetun mukaisesti [ahestynyt Hallitusta 29.9.2020 ilman Neleksen
myoétavaikutusta ja julkisesti tehdylla ehdotuksella, jossa ehdotetaan
keskusteluiden aloittamista mahdollisesta Neleksen ja Valmetin valisesta
sulautumisesta ("Valmetin Ehdotus"). 12.10.2020 julkistetun mukaisesti
Hallitus on huolellisuus- ja lojaliteettivelvollisuuksiensa mukaisesti huolellisesti
arvioinut Valmetin Ehdotusta ja kiireellisesti pyytanyt selventavia tietoja Valmetin
Ehdotuksesta. Hallitus on pyytanyt selventavia tietoja seka kirjallisesti etta
keskustelujen kautta. Koska Hallitus ei yrityksistdan huolimatta kuitenkaan ole
saanut Valmetilta keskeisia riittavia tietoja, kuten Valmetin alustavaa ehdotusta
sulautumisen vaihtosuhteeksi, Hallitus on todennut, myds Valmetin Ehdotuksen
toteutumiskelpoisuuteen ja sisaltdéon liittyvat epavarmuudet huomioon ottaen,
ettd Valmetin Ehdotuksen ei ehdotetussa muodossaan voida katsoa olevan
osakkeenomistajien parhaan edun mukainen verrattuna talla hetkella kdynnissa
olevaan Ostotarjoukseen. Hallituksella ei voi olla varmuutta siita, ettd Valmet
tekisi missdan vaiheessa konkreettisemman ehdotuksen eika siita, etta tallainen
ehdotus olisi osakkeenomistajien kannalta parempi kuin Alfa Lavalin tekema
Ostotarjous.

« Hallituksen taydennetty arvio Valmetin omistuksesta.

o Hallitus viittaa alkuperaisessa Lausunnossa esitettyihin Valmetin
osakkeenomistukseen liittyviin seikkoihin ja tdydentaa harkintaansa seuraavilla
seikoilla:

= Vastaanotettuaan ilman omaa myétavaikutustaan tehdyn Valmetin
Ehdotuksen Hallitus on pyytanyt erinaisia selventavia tietoja Valmetilta,
mutta alustavan vaihtosuhdetta koskevan ehdotuksen puuttuessa ja
Valmetin Ehdotuksen toteuttamiskelpoisuuteen liittyvat epavarmuudet
huomioiden Hallitus on todennut, etta i) Valmetin Ehdotuksesta puuttuu
sellainen konkreettisuus, jonka perusteella Hallitus voisi todeta sen
olevan osakkeenomistajien parhaan edun mukainen verrattuna
Ostotarjoukseen ja ii) Valmet on tassa vaiheessa ollut haluton
esittamaan konkreettista kilpailevaa ehdotusta Hallituksen arvioitavaksi.

= Valmetin tdman hetkinen omistus on lahella Suomen lain mukaista
pakollisen ostotarjouksen tarjousvelvollisuusrajaa. Mikali Valmet
kasvattaisi omistustaan yli 30 prosenttiin &anioikeuksista, silla olisi
velvollisuus tehda pakollinen julkinen ostotarjous kaikista Neleksen
liikkeeseen laskemista ja ulkona olevista Osakkeista. Jos kuitenkin on
olemassa yksi osakkeenomistaja, jonka aaniosuus vylittda Valmetin
omistuksen, ei velvollisuutta tehda pakollista ostotarjousta synny ennen
kuin Valmetin aaniosuus ylittda tdman toisen osakkeenomistajan
omistuksen.

» Mikali Alfa Laval toteuttaa Ostotarjouksensa 50 Prosentin
Hyvaksymisehdosta luopumatta ja mikali Valmet ei luovu
omistuksestaan Neleksesta, Yhtiolla tulee olemaan kaksi suurta
osakkeenomistajaa, joilla saattaa olla eriavat strategiset nakemykset
Neleksen kehityksesta. Tama voi olla haitallista Neleksen kehitykselle ja
sen osakkeenomistajille. Omistuksen keskittyminen Alfa Lavalille ja
Valmetille voi myo6s johtaa Osakkeiden likviditeetin ja arvon
alentumiseen seka vaikeuttaa osakkeenomistajien mahdollisuuksia
myyda Osakkeitaan suotuisassa aikataulussa tai suotuisaan hintaan.

= Valmetin nykyinen osakkeenomistus mahdollistaa sille vahvan
vaikutusvallan kayton Neleksessa. Yhden kolmasosan (1/3)
omistusosuuden ja aanivallan hallinta yhtidssa mahdollistaa
maaraenemmistda edellyttavien yhtibkokouspaatdsten estamisen, kuten
esimerkiksi paatokset suunnatusta osakeannista, osakkeisiin
vaihdettavien instrumenttien liikkeeseen laskemisesta, osakkeisiin
oikeuttavien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien
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antamisesta, Neleksen yhtidjarjestyksen muuttamisesta, seka Nelesta
koskevasta sulautumisesta tai jakautumisesta. Vaikka Valmetin omistus
ei ylla talle tasolle, Valmet voi tosiasiallisesti saavuttaa saman vallan
yhtiokokouksessa, riippuen yhtibkokouksessa edustetuista Osakkeista ja
annetuista aanista.

« Mahdolliset Ostotarjouksen jalkeiset yritysjarjestelyt.

o Tarjousasiakirjaan tehdyn 16.10.2020 paivatyn tdydennyksen mukaan Alfa
Laval on ilmoittanut, ettd mikali Alfa Laval saisi haltuunsa vahemman kuin 90
prosenttia, mutta enemman kuin 50 prosenttia Osakkeista ja Osakkeiden
tuottamasta aanimaarasta, Alfa Laval arvioisi vaihtoehtoja jaljella olevien
Osakkeiden hankkimiseksi ajan my6ta, ja on mahdollista, etta Neles olisi
tiettyjen yritysjarjestelyjen kohteena, kuten esimerkiksi Ostotarjouksen
toteuttamisen jalkeen toteutettavat muut Neleksen Osakkeiden ostot, tai rajat
ylittava sulautuminen Alfa Lavaliin. Tarjousasiakirjan taydennyksen
paivamaarana, 16.10.2020, Alfa Laval ei ollut tehnyt mitdan paatoksia tallaisten
yritysjarjestelyiden aikataulusta tai siita, toteutetaanko tallaisia yritysjarjestelyja
lainkaan. Koska Alfa Laval ei lain mukaan pystyisi yksin paattamaan Neleksen
sulautumisesta omistusosuudella, joka alittaisi kaksi kolmasosaa (2/3)
Osakkeista ja aanista, Neleksen todennakoisyys olla téllaisen transaktion
kohteena Ostotarjouksen jalkeen on alentunut, erityisesti huomioiden Valmetin
nykyinen omistus Neleksessa.

« Luopuminen 50 Prosentin Hyvaksymisehtoon vetoamisesta.

o Alfa Laval voi my6s luopua 50 Prosentin Hyvaksymisehtoon vetoamisesta ja
toteuttaa Ostotarjouksen matalammalla hyvaksymisehdolla. Ostotarjouksen
toteutuminen 50 prosentin tai jopa sitd matalammalla hyvaksymistasolla johtaisi
todennakoisesti Osakkeiden omistuksen keskittymiseen Alfa Lavalille (Valmetin
lisdksi, olettaen ettei Valmet luovu Osakkeistaan), josta seuraisi sekd Neleksen
osakkeenomistajien maaran ettd muiden osakkeenomistajien hallussa olevien
Nasdaq Helsingissa vapaasti kaupankaynnin kohteena olevien Osakkeiden
maaran vahentyminen. Taman seurauksena Osakkeilla voi olla vahemman
potentiaalisia ostajia. Tama voi vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden likviditeettiin ja
arvoon seka vaikeuttaa Osakkeiden myymista suotuisassa aikataulussa tai
suotuisaan hintaan, huomioiden myos, ettd todennakodisyys Neleksen
sulautumisesta Alfa Lavaliin on laskenut. Naiden mahdollisten haitallisten
vaikutusten laajuus on riippuvainen muun muassa Ostotarjouksessa patevasti
tarjottujen Osakkeiden maarasta.

« Vahemmistoosakkeiden lunastaminen.

o Mitd matalammalla hyvaksymistasolla Alfa Laval toteuttaa Ostotarjouksen, sita
vaikeampaa Alfa Lavalille tulee olemaan saavuttaa lopulta yli 90 prosentin
osuutta Osakkeista ja d4anista, joka vaaditaan vahemmistdosakkeiden
lunastamiseen ja sen seurauksena Yhtion porssilistalta poistamiseen.
Vastaavasti vahemmistdosakkeenomistajilla, jotka eivat ole hyvaksyneet
Ostotarjousta, ei olisi oikeutta vaatia osakkeidensa lunastamista kdypaan
hintaan lunastusmenettelyssa, jos Alfa Laval ei missdan vaiheessa saavuta yli
90 prosenttia Osakkeista ja aanista.

Osakkeenomistajat, jotka aikovat hyvidksya Ostotarjouksen

12.8.2020 julkistetussa Lausunnossa esitettyjen seikkojen lisaksi ja huomioiden erityisesti 50
Prosentin Hyvaksymisehdon, osakkeenomistajien, jotka aikovat hyvaksya Ostotarjouksen,
tulisi huomioida erityisesti seuraavat seikat:

Ostotarjouksen hyvaksyvat osakkeenomistajat saavat hyvakseen Tarjousvastikkeen
11,50 euroa Osakkeelta, mikali Ostotarjous toteutetaan.

Ostotarjouksen hyvaksyvat osakkeenomistajat eivat hyddy mahdollisesta
Ostotarjouksen toteuttamisen jalkeisestd Osakkeiden suotuisasta hinnan
kehityksesta tai Neleksen liiketoiminnan positiivisesta kehityksesta.
Ostotarjouksen hyvaksyvat Osakkeenomistajat eivat vastaavasti mydskaan kanna
riskid Osakkeiden markkinahinnan tai Neleksen liiketoiminnan Ostotarjouksen
toteuttamisen jalkeisestd mahdollisesta haitallisesta kehityksesta. Hallitus toteaa,
ettd Osakkeilla on Ostotarjouksen julkistamisen jalkeen kayty kauppaa myds
Tarjousvastiketta korkeammilla hintatasoilla. Neleksen Osakkeen viimeaikaisen
kurssitason huomioiden osakkeenomistajat ovat voineet saada ja saattavat myos
tulevaisuudessa saada Tarjousvastiketta korkeamman hinnan myymalla
Osakkeensa porssissa.
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Osakkeenomistajat, jotka eivat aio hyvaksya Ostotarjousta

12.8.2020 julkistetussa Lausunnossa esitettyjen seikkojen lisaksi, ja huomioiden erityisesti 50
Prosentin Hyvaksymisehdon, osakkeenomistajien, jotka eivat aio hyvaksya Ostotarjousta, tulisi
huomioida erityisesti seuraavat seikat:

« Osakkeenomistajat, jotka eivat hyvaksy Ostotarjousta, eivat saa 11,50 euron
Tarjousvastiketta Osaketta kohden Ostotarjouksen toteutuessa.

« Halutessaan myyda Osakkeensa Ostotarjouksen hyvaksymatta jattaneen
osakkeenomistajan taytyisi myyda Osakkeensa markkinoilla tai neuvotella Osakkeitaan
koskeva vaihtoehtoinen kauppa. Tallaisesta kaupasta saatava hinta voi olla korkeampi
tai alhaisempi kuin Ostotarjouksessa tarjottava 11,50 euron Tarjousvastike.

« Kuten edelld on mainittu, Ostotarjouksen toteutuminen johtaisi Osakkeiden omistuksen
keskittymiseen Alfa Lavalille (Valmetin lisaksi, olettaen ettd Valmet ei luovu
Osakkeistaan), josta seuraisi seka Neleksen osakkeenomistajien maaran ettd muiden
osakkeenomistajien hallussa olevien Nasdaq Helsingissa vapaasti kaupankaynnin
kohteena olevien Osakkeiden maaran vahentyminen.

» Osakkeenomistajilla, jotka eivat hyvaksy Ostotarjousta, tulee olemaan seka
mahdollisuuksia ettda myds riskeja, jotka liittyvat Osakkeiden markkinahinnan seka
Neleksen liiketoiminnan tulevaan kehitykseen. Ei voi olla varmuutta siita, nouseeko tai
laskeeko Osakkeiden markkinahinta tai sailyyko se nykyisella tasollaan Ostotarjouksen
jalkeen.

« Mikali Alfa Laval Ostotarjouksen toteuttamisen seurauksena tai muutoin saa haltuunsa
kaksi kolmasosaa (2/3) tai enemman Neleksen yhtiokokouksessa edustetuista
Osakkeista ja annetuista aanista, se voisi osakeyhtiélain mukaan tehda merkittavia
Nelesta koskevia paatoksia itsenaisesti ja ilman muiden osakkeenomistajien
myoétavaikutusta. Tallaisiin merkittaviin paatoksiin lukeutuvat muun muassa paatokset
suunnatuista osakeanneista, osakkeiden takaisinostoista, muutoksista Neleksen
yhtidjarjestykseen, sulautumisista, jakautumisista seka Neleksen vapaaehtoisesta
selvitystilaan asettamisesta. Kaytannossa Alfa Laval voisi saavuttaa kyseisen
vaikutusvallan omistamalla jopa vahemman kuin kaksi kolmasosaa (2/3) Neleksen
Osakkeista ja aanioikeuksista, rippuen yhtiokokouksen osallistumisasteesta ja
yhtiokokouksessa edustetuista Osakkeista ja danista. Lisaksi, mikali Alfa Laval
omistaisi vahintaan kaksi kolmasosaa (2/3) kaikista Neleksen Osakkeista
Ostotarjouksen toteuttamisen jalkeen, tdma johtaisi todennakoisesti Neleksen
Osakkeiden alentuneeseen likviditeettiin, mika vaikeuttaisi jaljelle jaavien
osakkeenomistajien Osakkeiden myymista.

Johtopaitos

Hallituksen 12.8.2020 julkistamassa Lausunnossa esitetyn harkinnan seka edella osana tata
taydennysta esitettyjen seikkojen perusteella, erityisesti 50 Prosentin Hyvaksymisehdon
huomioiden, ne Hallituksen jasenet, jotka osallistuivat paatdksen tekemiseen, suosittelevat
edelleen yksimielisesti, etta osakkeenomistajat hyvaksyvat Ostotarjouksen.

Hallituksen jasenet, jotka eivat osallistuneet paatoksentekoon

Viisi seitsemasta Hallituksen jasenesta on osallistunut tatd Lausunnon tdydennysta koskevaan
paatoksentekoon. Hallituksen jasenet Niko Pakalén ja Petter Séderstrom eivat osallistuneet
paatoksentekoon. Niko Pakalén on katsonut olevansa riippuvainen merkittavasta
osakkeenomistajasta, Cevian Capitalista, joka on tietyin tavanomaisin ehdoin antanut
sitoumuksen Ostotarjouksen hyvaksymiseksi. Petter Soderstrém on katsonut olevansa
riippuvainen Solidium Oy:sta, joka on Valmetin suurin osakkeenomistaja. Naiden syiden
johdosta kumpikin on tehnyt paatoksen olla osallistumatta tatd Lausunnon taydennysta
koskevaan paatoksentekoon.

Muut seikat

Tarjouksentekija ja Neles ovat sitoutuneet noudattamaan julkisissa ostotarjouksissa
noudatettavista menettelytavoista annettua arvopaperimarkkinalain 11 luvun 28 §:ssa
tarkoitettua Arvopaperimarkkinayhdistyksen antamaa Ostotarjouskoodia.

Tama taydennys ei sisalla sijoitus- tai veroneuvontaa ja erityisesti Hallitus ei arvioi tdssa
Lausunnossa Osakkeiden yleista hintakehitysta tai niihin yleensa liittyvia riskeja. Neleksen
osakkeenomistajien tulee paattdd Ostotarjouksen hyvaksymisesta itsenaisesti, ja heidan tulisi
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ottaa huomioon kaikki heidan kaytettavissaan olevat asiaankuuluvat tiedot, mukaan lukien
Tarjousasiakirjassa ja tassa tdydennyksessa esitetyt tiedot sekd muut Osakkeiden arvoon
vaikuttavat seikat.

Neleksen taloudellisena neuvonantajana toimii Morgan Stanley & Co. International plc ja
oikeudellisena neuvonantajana Roschier Asianajotoimisto Oy.

Vantaa, 19.10.2020
NELES OYJ

Hallitus

Lisatietoja:

Rita Uotila
Sijoittajasuhdejohtaja
Neles

Puh: +358 400 954 141
rita.uotila@neles.com
Jakelu:

Nasdaq Helsinki
Tiedotusvalineet
www.neles.com

Neles on yksi johtavista prosessiteollisuuden kriittisten virtauksensaatoératkaisujen ja -
palvelujen toimittajista. Asiantuntijatimimme ja innovatiiviset ratkaisumme auttavat
asiakkaitamme parantamaan prosessinsa suorituskykya ja varmistamaan turvalliset
materiaalivirrat. Neleksen osakkeet on listattu Nasdaqg Helsingissa. Sen liikevaihto vuonna
2019 oli noin 660 miljoonaa euroa. Yhti6lla on noin 2 900 tydntekijaa 40 maassa. Neles syntyi
osana Metso Oyj:n osittaisjakautumista ja kaupankaynti yhtion osakkeilla alkoi 1.7.2020.

TARKEAA TIETOA

TATA PORSSITIEDOTETTA EI SAA JULKISTAA TAI MUUTOIN LEVITTAA, KOKONAAN TAI
OSITTAIN, SUORAAN TAI VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, KIINAN
KANSANTASAVALLAN HONGKONGIN ERITYISHALLINTOALUEELLA, JAPANISSA,
UUDESSA-SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA, TAI MILLAAN MUULLA ALUEELLA TAI
ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELLETTAVAN LAIN VASTAINEN.

TAMA PORSSITIEDOTE EI OLE TARJOUSASIAKIRJA EIKA SELLAISENAAN MUODOSTA
TARJOUSTA TAI KEHOTUSTA TEHDA MYYNTITARJOUSTA. ERITYISESTI TAMA
PORSSITIEDOTE El OLE TARJOUS OSTAA TAI PYYNTO MYYDA MITAAN TASSA
PORSSITIEDOTTEESSA KUVATTUJA ARVOPAPEREITA EIKA OSTOTARJOUKSEN
LAAJENNUS AUSTRALIAAN, KANADAAN, KIINAN KANSANTASAVALLAN HONGKONGIN
ERITYISHALLINTOALUEELLE, JAPANIIN, UUTEEN-SEELANTIIN, TAI ETELA-AFRIKKAAN.
SIJOITTAJIEN TULEE HYVAKSYA OSAKKEITA KOSKEVA OSTOTARJOUS YKSINOMAAN
TARJOUSASIAKIRJAAN SISALLYTETTYJEN TIETOJEN POHJALTA. OSTOTARJOUSTA El
TEHDA, EIKA OSAKKEITA HYVAKSYTA OSTETTAVAKSI HENKILOILTA TAI HENKILOIDEN
PUOLESTA, SUORAAN TAI VALILLISESTI ALUEILLA, JOILLA TARJOUS TAI TARJOUKSEN
HYVAKSYMINEN OLISI SOVELTUVAN LAIN VASTAISTA TAI MIKALI ALUEELLA
VAADITAAN TARJOUSASIAKIRJAN JULKISTAMISTA TAI REKISTEROINTEJA TAI
TARJOUKSEN TEKEMISEEN KOHDISTUU MUITA VAATIMUKSIA SUOMESSA
OSTOTARJOUKSEEN LIITTYVIEN VAATIMUSTEN LISAKSI.

OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI MILLAAN ALUEELLA, JOSSA
TAMA OLISI SOVELTUVAN LAIN VASTAISTA, JA, KUN JULKAISTU, TARJOUSASIAKIRJAA
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JA SIIHEN LITTYVIA HYVAKSYMISLOMAKKEITA EI JAETA EIKA SAA JAKAA, LEVITTAA
EDELLEEN TAI VALITTAA ALUEELLE TAI ALUEELTA, JOSSA SE ON SOVELTUVAN
LAINSAADANNON TAI SAANTELYN VASTAISTA. OSTOTARJOUSTA EI ERITYISESTI
TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI, MILLAAN TAVALLA TAI VALINEELLA (SISALTAEN
MUTTA EI RAJOITTUEN, SAHKOPOSTITSE, POSTITSE, FAKSITSE, TELEKSITSE,
PUHELIMITSE TAI SAHKOISESTI INTERNETIN VALITYKSELLA TAI MUUTOIN), TAI
POSTIPALVELUJEN TAI MINKAAN KANSALLISEN ARVOPAPERIPORSSIN KAUTTA
AUSTRALIASSA, KANADASSA, KIINAN KANSANTASAVALLAN HONGKONGIN
ERITYISHALLINTOALUEELLA, JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNISSA, TAI ETELA-
AFRIKASSA. OSTOTARJOUSTA EI VOIDA HYVAKSYA, SUORAAN TAI VALILLISESTI,
MILLAAN SELLAISELLA TAVALLA TAI VALINEELLA EIKA AUSTRALIASTA, KANADASTA,
KIINAN KANSANTASAVALLAN HONGKONGIN ERITYISHALLINTOALUEELTA, JAPANISTA,
UUDESTA-SEELANNISTA, TAI ETELA-AFRIKASTA. MIKA TAHANSA OSTOTARJOUKSEN
VAITETTY HYVAKSYNTA ON MITATON, JOS SE JOHTUU NAIDEN RAJOITUSTEN
SUORASTA TAI VALILLISESTA RIKKOMISESTA.

TATA PORSSITIEDOTETTA JA MITAAN MUITA OSTOTARJOUKSEEN LIITTYVIA
ASIAKIRJOJA TAI MATERIAALEJA EI OLE TEHNYT TAI HYVAKSYNYT AUKTORISOITU
HENKILO YHDISTYNEEN KUNINGASKUNNAN VUODEN 2000 RAHOITUSPALVELU- JA
MARKKINALAIN (FINANCIAL SERVICES AND MARKETS ACT) ("FSMA") ARTIKLAN 21
TARKOITTAMALLA TAVALLA. VASTAAVASTI TATA PORSSITIEDOTETTA JA MITAAN
MUITA OSTOTARJOUKSEEN LIITTYVIA ASIAKIRJOJA TAI MATERIAALEJA El JAELLA,
EIKA SAA VALITTAA, YLEISOLLE YHDISTYNEESSA KUNINGASKUNNASSA. TAMAN
PORSSITIEDOTTEEN JA MINKAAN MUIDEN OSTOTARJOUKSEEN LIITTYVIEN
ASIAKIRJOJEN TAI MATERIAALIEN JULKAISUA EIVAT RAJOITA FSMA:N ARTIKLAN 21
MUKAISET RAHOITUSTARJOUSTEN RAJOITUKSET, KOSKA KYSEESSA ON YHTION
TEKEMA TAI YHTION PUOLESTA TEHTY JULKAISU, JOKA LIITTYY TRANSAKTIOON,
JOLLA HANKITAAN YHTION PAIVITTAISTEN ASIOIDEN KONTROLLI; TAI HANKITAAN 50
PROSENTTIA TAI ENEMMAN AANIOIKEUDELLISISTA OSAKKEISTA YHTIOSSA VUODEN
2000 RAHOITUSPALVELU- JA MARKKINALAIN (FINANCIAL PROMOTION) ORDER 2005
ARTIKLAN 62 MUKAISESTI.

Tietoja osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille iimoitetaan, ettd Neleksen osakkeet eivat ole listattuna
Yhdysvaltain arvopaperipdrssissa ja ettd Nelesta eivat koske Yhdysvaltain vuoden 1934
arvopaperiporssilain, muutoksineen ("Porssilaki"), vaatimukset saannollisesta
tiedonantovelvollisuudesta, eika Neles ole velvollinen toimittamaan, eika toimita, mitaan sen
mukaisia raportteja Yhdysvaltain arvopaperi- ja porssiviranomaiselle (U.S. Securities and
Exchange Commission, "SEC").

Ostotarjous tehdaan Neleksen liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista. Neleksen
kotipaikka on Suomi, ja se on suomalaisten tiedonantovelvollisuuksien ja
menettelyvaatimusten alainen. Ostotarjous tehdaan Yhdysvalloissa Pdrssilain kohdan 14(e) ja
Regulation 14E -sdanndksen mukaisesti, Porssilain kohdan 14d-1(d) mukaisten "Tier 11" -
ostotarjousta koskevien poikkeussaantdjen mukaisesti, ja muutoin Suomen lainsaadannén
mukaisten tiedonantovelvollisuuksien ja menettelyvaatimusten mukaisesti, mukaan lukien
koskien Ostotarjouksen aikataulua, selvitysmenettelyita, peruutusoikeutta, ehdoista luopumista
ja maksujen ajoitusta, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Erityisesti on huomattava, etta
tahan porssitiedotteeseen sisallytetyt taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa soveltuvien
kirjanpitostandardien mukaisesti, eivatka ne valttdmatta ole verrattavissa yhdysvaltalaisten
yhtididen tilinpaatdksiin tai taloudellisiin tietoihin. Ostotarjous tehdaan Neleksen Yhdysvalloissa
asuville osakkeenomistajille samoin ehdoin kuin kaikille muille Neleksen osakkeenomistajille,
joille tarjous tehdaan. Kaikki asiakirjat, mukaan lukien tdma pdrssitiedote, annetaan
yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille tavalla, joka on verrattavissa menetelmaan, jolla tallaiset
asiakirjat toimitetaan Neleksen muille osakkeenomistajille.

Soveltuvien lakien tai maaraysten sallimissa rajoissa, Alfa Laval ja sen lahipiiriyhtitt tai sen
valittajat ja valittajien lahipiiriyhtidt (toimiessaan Alfa Lavalin tai sen Iahipiiriyhtididen
asiamiehind) voivat ajoittain ja Ostotarjouksen vireilldolon aikana, ja muutoin kuin
Ostotarjouksen ja yhdistymisen nojalla, suoraan tai valillisesti, ostaa tai jarjestaa ostavansa
Neleksen osakkeita tai mita tahansa arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai
muunnettavissa tallaisiksi osakkeiksi. Nama ostot voivat tapahtua joko julkisilla markkinoilla
vallitsevilla hinnoilla tai yksityisina lilketoimina neuvotelluilla hinnoilla. Siina laajuudessa kuin
tieto ostoista tai jarjestelyista ostaa julkistetaan Suomessa, tieto julkistetaan
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lehdistotiedotteella tai muulla sellaisella tavalla, jolla tallaisen tiedon voidaan kohtuudella
arvioida tavoittavan Neleksen osakkeenomistajat Yhdysvalloissa. Alfa Lavalin taloudelliset
neuvonantajat voivat lisaksi harjoittaa Neleksen arvopapereilla tavanomaista kaupankayntia,
joka voi kasittaa tallaisten arvopapereiden oston tai niiden ostamisen jarjestamisen. Siina
laajuudessa kuin Suomessa vaaditaan, tieto tallaisista ostoista julkistetaan Suomessa Suomen
lain edellyttamalla tavalla.

SEC tai mikdan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperikomitea ei ole hyvaksynyt tai hylannyt
Ostotarjousta, lausunut Ostotarjouksen arvosta tai kohtuullisuudesta eika lausunut mitenkaan
tassa porssitiedotteessa annettujen tietojen riittavyydesta, oikeellisuudesta, tai
taydellisyydesta. Taman vastainen lausuma on rikosoikeudellisesti rangaistava teko
Yhdysvalloissa.

Kateisen vastaanottaminen Ostotarjouksen perusteella saattaa olla yhdysvaltalaisille Neleksen
osakkeiden haltijoille Yhdysvaltain liittovaltion tuloverotuksessa ja Yhdysvaltain osavaltioiden
ja paikallisten seka ulkomaisten ja muiden soveltuvien verolakien mukaan verotettava
tapahtuma. Kaikkia Neleksen osakkeiden haltijoita kehotetaan valittémasti kdantymaan
riippumattoman ammattimaisen neuvonantajan puoleen Ostotarjouksen hyvaksymista
koskeviin veroseuraamuksiin liittyen.

Neleksen osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen tai mahdollisten vaatimusten
esittdminen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien nojalla voi olla vaikeaa, koska Alfa Laval
ja Neles ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai kaikki niiden johtajista ja
hallituksen jasenista saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Neleksen osakkeenomistajat
eivat valttamatta voi haastaa Alfa Lavalia tai Nelesta tai naiden johtajia tai hallituksen jasenia
oikeuteen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta Yhdysvaltain ulkopuolisessa
tuomioistuimessa. Alfa Lavalin ja Neleksen ja naiden lahipiiriyhtididen pakottaminen
noudattamaan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen tuomiota voi olla vaikeaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tama pdrssitiedote sisaltda lausumia jotka, siltéd osin kuin ne eivat ole historiallisia tosiseikkoja,
ovat "tulevaisuutta koskevia lausumia". Tulevaisuutta koskevat lausumat sisaltavat lausumia
koskien suunnitelmia, odotuksia, ennusteita, paamaaria, tavoitteita, pyrkimyksia, strategioita,
tulevaisuuden tapahtumia, tulevaisuuden liikevaihtoa tai tulosta, investointeja, rahoitustarvetta,
yritysostoja koskevia suunnitelmia tai aikeita, kilpailuvahvuuksia ja -heikkouksia, taloudelliseen
asemaan, tulevaan liiketoimintaan ja kehitykseen liittyvia suunnitelmia tai tavoitteita,
liiketoimintastrategiaa seka toimialaa, poliittista ja lainsaadanndllista ymparistdéa koskevia
suuntauksia seka muita ei-historiallisia tietoja. Tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan
joissakin tapauksissa tunnistaa tulevaisuutta koskevien ilmaisujen kaytosta, kuten "uskoa",
"aikoa", "saattaa", "voida" tai "pitaisi" tai niiden kielteisista tai muunnelluista vastaavista
ilmaisuista. Tulevaisuutta koskeviin lausumiin liittyy luonnostaan seka yleisia etta erityisia
riskeja, epavarmuustekijoita ja oletuksia. Lisaksi on olemassa riskeja siita, ettei arvioita,
ennusteita, suunnitelmia ja muita tulevaisuutta koskevia lausumia tulla saavuttamaan. Naista
riskeista, epavarmuustekijoista ja oletuksista johtuen sijoittajien ei tule antaa tallaisille
tulevaisuutta koskeville lausumille merkittavaa painoarvoa. Taman porssitiedotteen sisaltamat
tulevaisuutta koskevat lausumat ilmaisevat ainoastaan taman pdorssitiedotteen paivamaaran
mukaista asiantilaa.

Vastuuvapauslauseke

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), jonka toimintaa valvoo Ruotsin
finanssivalvontaviranomainen (Finansinspektionen), toimii Ostotarjouksessa ainoastaan Alfa
Lavalin eika kenenk&an muun johtavana taloudellisena neuvonantajana seka Ostotarjouksen
jarjestajana, eika se pida ketadan muuta henkil6a kuin Alfa Lavalia asiakkaanaan
Ostotarjoukseen liittyen, eika se ole vastuussa kenellekaan muulle kuin Alfa Lavalille
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ):in asiakkailleen antaman suojan tarjoamisesta eika
neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen liittyen.
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