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Tulevaisuutta koskevat arviot
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Tahan katsaukseen sisaltyvat, muut kuin jo toteutuneisiin asioihin liittyvat kannanotot ovat tulevaisuutta koskevia arvioita.
Téallaisia arvioita ovat esimerkiksi yleisesta talouskehityksesta ja markkinatilanteesta seka asiakkaiden liiketoiminnan
kannattavuudesta ja investointihalukkuudesta esitetyt ndkemykset. Myos yhtion kasvua, kehitysta, kannattavuutta seka

. synergiaetujen ja kustannusséaastojen toteutumista koskevat odotukset ja lausumat sisaltavat tulevaisuuteen liittyvia
arvioita. Tassa yhteydessa kaytetaan esimerkiksi sanoja odottaa, arvioida ja ennakoida. Esitetyt arviot ja lausumat
perustuvat tamanhetkisiin paatoksiin ja suunnitelmiin seka talla hetkella tiedossa oleviin seikkoihin. Ne sisaltavéat riskeja ja
epavarmuustekijdita, joiden toteutuessa yhtion tulokset voivat poiketa huomattavasti odotuksista.
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Epéavarmuustekijoita ovat muun muassa:

1) yleinen taloudellinen tilanne mukaan lukien valuuttakurssien ja korkotason vaihtelut, jotka vaikuttavat asiakkaiden
toimintaedellytyksiin seka yhtion saamiin tilauksiin ja niiden kannattavuuteen

2) kilpailutilanne, erityisesti kilpailijoiden kehittdmat merkittavat teknologiset ratkaisut

3) yhtion oman toiminnan, kuten tuotannon, tuotekehityksen ja projektinjohdon, onnistuminen ja jatkuva tehostaminen

4) vireilla olevien ja tulevien yrityskauppojen ja -jarjestelyjen onnistuminen.
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Tarkeaa tletoa I||ttyen tahan taloudelliseen
tUI . NS e

Metso on Iuokltellut Mlnerals segmenttlnsa I||ket0|m|nnat IFRS raportomnlssa IopetetU|kS| toiminnoiksi 29.10.2019 alkaen.
Muutoksen taustalla on Metson yliméaaraisen yhtiokokouksen 29.10.2019 tekema péaatds yhtion osittaisjakautumisesta.

IFRS:n mukaisesti lopetettujen toimintojen poistot on laskettu vain tammi-lokakuulle 2019. Metso on laatinut tammi-
maaliskuulta 2020 ja tilikaudelta 2019 my6s sellaisia taloudellista tietoja, joissa Minerals-liiketoiminnan poistot on kirjattu
koko jaksolle. Nama tiedot ovat vertailukelpoisia Metso-konsernin tammi-maaliskuun 2019 lukujen kanssa.

Tassa tilinpaatostiedotteessa tammi-maaliskuun 2020 perustuu vertailukelpoisiin tietoihin, ellei muuta ole mainittu.
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Q1/2020 kohokohdat
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- Vuosi alkoi hyvin ennen Covid-19-tilanteen eskaloitumista
- Kustannus- ja kassatoimenpiteet tehty maaliskuun loppuun mennessa

- Metso Outotec ja Neles -jarjestely etenee suunnitelman mukaisesti

© Metso

T metso

‘-



Covid-19 tilannepaivitys

Kiina
* Vaikutuksia toimintaan helmikuussa: Q1 tilaukset olivat korkeammat viimevuoden vertailukauteen verrattuna, kun taas
liikevaihdon laskun palautuminen entiselle tasolle tulee viemé&an kauemmin

Asiakasteollisuudet

° Maaliskuun puolivalista lahtien suurin vaikutus on nakynyt kivenmurskauslaitteiden liiketoiminnassa. Kaivoslaitteiden
liiketoiminta on jatkunut odotusten mukaisesti. Kaivospalveluissa vara- ja kulutusosien kysynta jatkui hyvana.

* Neleksen liiketoiminnassa 6ljynhinnan epavakaudella on ollut vaikutusta markkinoiden aktiiviisuuteen, kun taas sellu- ja
paperimarkkinat ovat kehittyneet odotetusti.

Toiminnot ja palvelut

°* Monet maat ottivat kaytt6on toiminnan sulkemisia (lockdown), joista Intialla oli suurin vaikutus Metson liiketoimintaan.
Huhtikuun puolestavalista lahtien Intian ja Etela-Afrikan toiminnot ovat saanet luvan kaynnistya uudelleen, kun taas Peru
ja Meksiko pysyvat viela suljettuina.

* Henkiloston rajoitettu liikkuvuus vaikuttaa asiakkaiden luona tehtavaan palvelutyohon. Nelekselld tama on johtanut myos
huoltoseisokkien lykkdamiseen.
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Konsernin ensimmaisen neljanneksen tulos

Tilaukset, litkkevaihto ja kannattavuus

Tilaukset +5 %, yhteensa 1 065 milj. euroa (1 013 milj.) Milj. euroa %
1100 20
Liikevaihto yhteenséa 832 milj. euroa (836 milj.) 1000 18
= 900 16
Oikaistu EBITA* 91 milj. euroa eli 10,9 % liikevaihdosta 7| 800 l »
s 2
(104 milj. ja 12,4 %) o o I 12
600
Oikaisuerina kirjattu 11 miljoonaa euroa A1 . | 10
8
400
L||kev0|tto 73 milj. euroa eli 8,8 % liikevaihdosta 300 6
(100 milj. ja 11,9 %) 200 P
2 c‘-
- Osakekohtainen tulos 0,35 euroa (0,43 euroa) 102 .
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Neleksen neljanneksen kohokohdat

8

Tilaukset samalla tasolla yhteensa 191 milj. euroa (191
milj.)
- Hyva aktiviteetti Oljy- ja kaasu- ja sellu- ja
paperiprojekteista
- Palvelutilaukset laskivat Covid-19-rajoitusten takia

Liikevaihto -12 %, yhteensa 137 milj. euroa (155 milj.)
- Sulkemiset Kiinassa (helmikuussa) ja Intiassa
(maaliskuussa)
- Covid-19-rajoitukset vaikuttivat palveluihin

Oikaistu EBITA-marginaali* 14,0 % (15,2 %)
- Matalampi liikevaihto ja valmistustoiminnan alikate
- Heikompi myynnin jakauma
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Tilaukset, lilkkevaihto ja kannattavuus
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* Oikaisuerat olivat 1 miljoonaa euroa tammi-maaliskuussa 2020. Vuoden 2019 vertailukausi ei sisélla oikaisueria.
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Mineralsin neljanneksen kohokohdat

Tilaukset +6 %, yhteensa 874 milj. euroa (823 milj.) Tilaukset, liikevaihto ja kannattavuus
- Kaivoslaitteiden tilaukset hyvalla tasolla Mil, euroa %
- Kivenmurskauslaitteiden tilaukset kasvoivat, sisaltaen L 000 20
McCloskeyn
- Palvelut +5 % 900 18
800 16
Liikevaihto +2 %, yhteensa 696 milj. euroa (681 milj.) 700 14
- Toiminnan rajoitukset vaikuttivat laitteiden tuotantoon 600 0 12
- Covid-19-rajoitukset vaikuttivat palveluihin
- McCloskey mukana luvuissa 500 10
400 8
Oikaistu EBITA-marginaali* oli 10,4 % (12,4 %) 300 6
Bruttokate hyvalla tasolla 260 .
- Valmistustoiminnan alikate
- Johdannaisten kaypien arvojen muutokset vaikuttivat 100 2
negatiivisesti (ei kassavaikutusta). Taméa oli seurausta 0 0
kaivosmaiden valuuttojen nopeasta heikentymisesta O\\\« o“><\ O‘b\(\ Y O\\\q’ &\\q, (9\% 0&\% O\\@ O;L\\q O‘b\\q Ou\“q@\
mmm Saadut tilaukset, Milj. euroauroa Liikevaihto, Milj. euroauroa
EBITA, % liikevaihdosta
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IFRS Tuloslaskelma
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Milj. euroa

Liikevaihto
[
3: Liikevoitto
»
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i Tulos ennen veroja

| Tilikauden tulos, jatkuvat toiminnot

S Tilikauden tulos, lopetetut toiminnot

1 Tilikauden tulos, yhteensa

Tulos per osake, jatkuvat toiminnot, EUR

Tulos per osake, lopetetut toiminnot, EUR

Tulos per osake, yhteensa, EUR
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Q1/2020 Q1/2019 Muutos %

137 155 -12 660
15 22 -32 93
14 21 -33 91
10 16 -38 69
59 48 23 230
69 65 6 299

0.07 0.11 -36 0.46

0.39 0.32 22 1.54

0.46 0.43 6 2.00
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Tuloslaskelman analyysi

012020 012020 012020 QY2020 515019 Q12019 Q1/2019
- : Metso .
Milj. euroa jatkuvat lopetetut Metso vertailu- Metso  jatkuvat lopetetut
toiminnot  toiminnot yhteensa , yhteensd toiminnot toiminnot
kelpoinen
Liikevaihto 137 696 832 832 836 155 681
Oikaistu EBITA 17 89 106 91 104 23.6 86.0
% liikevaihdosta 12,2 12,8 11,4 10.9 12.4 15.2 12.6
A Liikevoitto 15 79 94 73 100 22 78
% liikevaihdosta 10.6 11.4 11.3 8.8 11.9 14.0 11.5
8 Nettorahoituskulut -1 -2 -2 -2 -9 -1 -9
Tuloverot -3 -19 -22 -18 -26 -5 -21
] Tilikauden tulos 10 59 69 53 65 16 48
Tulos per osake 0.07 0.39 0.46 0.35 0.43 0.11 0.32

12 © Metso

» metso

“



Rakenteellisten muutosten ja valuuttojen vaikutukset

Saadut tilaukset Liikevaihto
Milj. e Milj. e
860
1150

840

1100 - .
I 832
1 050 820
1000 1013 - 800
950
780
900
760
850
800 740
750 720
700 700

1/2019 Saadut Orgaaninen kasvu Rakenteelliset  Valuuttakurssien 1/2020 Saadut . . .
? tilaukset kiir?teillé kursseilla muutokset vaikutukset ? tilaukset Q1/2019 Orgaaninen kasvu - Rakenteelliset  Valuuttakurssien Q1/2020
Liikevaihto kiinteilla kursseilla muutokset vaikutukset Liikevaihto
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IFRS Tase

Milj. euroa 31.3.2020 31.3.2019
Aineettomat omaisuuserat 79 602
Aineelliset omaisuuserat 65 314

o Kayttdoikeusomaisuus 43 119
' Muut pitkaaikaiset varat 18 163
Vaihto-omaisuus 195 984
Saamiset (myynti ja muut) 124 855
| Likvidit varat 121 488
Varat, lopetetut toiminnot 3,359 -
VARAT YHTEENSA 4,005 3,525
L Oma p&adoma yhteensa 1,545 1,497
Korolliset velat 213 721
Korottomat velat 128 1,307
Velat, lopetetut toiminnot 2,119 -
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 4,005 3,525
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Taseen analyysl

" 31.3.2020 31.3.2020 31.3.2020 31.3.202Q 31.12.2019
Milj. euroa jaFkgvat Io_pe_tetut Metso" Metso vgrtallu- Metso yhteensa
toiminnt toiminnot yhteensa kelpoinen
Aineettomat omaisuuseréat 79 714 793 784 807
~ | Aineelliset omaisuuserat 65 328 393 379 388
Kayttdoikeusomaisuus 43 92 135 124 140
Muut pitkaaikaiset varat 18 156 174 174 183
5 Vaihto-rt;ma;isuﬁis - 195 965 1,160 1,160 1156
Saamiset (myynti ja muut) 124 813 937 937 1000
Likvidit varat 121 292 413 413 213
A*- Varat, lopetetut toiminnot 3,359 3,359
VARAT YHTEENSA 4,005 4,005 3,970 3887
i Oma pddoma yhteensa 1,545 - 1,545 1,519 1526
Korolliset velat 213 945 1,158 1,158 1017
Korottomat velat 128 1,173 1,301 1,292 1345
Velat, lopetetut toiminnot 2,119 2,119
emeEﬁggMA JA VELAT 4,005 - 4,005 3,970 3887
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IFRS Rahavirtalaskelma

EUR million

| Tilikauden tulos,
jatkuvat toiminnot

| Tilikauden tulos,
¢l lopetetut toiminnot

4 Olkaisut
Nettokayttdpaddoman muutos

Maksetut rahoitustuotot ja -kulut, netto

Maksetut tuloverot

Liiketoiminnan nettorahavirta
Kayttbomaisuusinvestoinnit
Rahoitusvarojen ostot ja myynnit, netto

Yrityshankinnat, rahavarat vahennettyna

Liiketoimintojen myynnit vhennettyna
myyntihetken rahavaroilla

Muut

Investointien nettorahavirta

T e

Vapaa kassavirta

Q1/2020

10

59

31
17

78

Q1/2019

16

48

20

38

2019

69

230

213
-254

-137
91
-107
31
-214

277

39
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Rahavirtalaskelman analyysi

Q1/2020 Q1/2020 Q1/2020 Metso Q1/2019 Q1/2019 Q1/2019
EUR million jatkuvat lopetetut Metso Metso jatkuvat lopetetut

toiminnot toiminnot yhteensa vertqllu— yhteensd toiminnot toiminnot
kelpoinen

Tilikauden tulos 10 59 69 53 65 15 49

| Oikaisut 10 22 31 a7 58 14 44

Nettokayttopaaoman muutos -38 55 17 17 -55 1 -56

§ Maksetut rahoitustuotot ja -

kulut, netto 0 4 4 4 - -1 4
Maksetut tuloverot -5 -19 -25 -25 -18 -5 -13
Lilketoiminnan 24 113 89 89 45 24 21
nettorahavirta
Kayttdomaisuusinvestoinnit -1 -26 -26 -26 -19 -2 -18
Rah0|tysvar01en ostot ja i i i ] 31 ] 31
myynnit, netto
Yrityshankinnat, rahavarat

| ) - 1 1 1 - - -
vahennettyna - -
Liiketoimintojen myynnit
vahennettyna myyntihetken - - - - 9 - 9
rahavaroilla
Muut 0 1 1 1 1 - 1
nvestolntien 0 24 24 24 20 2 22
nettorahavirta
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Nettokayttopaaoma ja sitoutunut paaoma

Nettokayttopaaoma

Sitoutunut padoma
3000

Milj. euroa

1 I
i i i
1 I 1
1 I 1
1 I 1
! | !
i Milj. euroa h 1
1 H i
1 1500 1 i
! Myyntisaamiset : : 2 :
' i 500 i
: 1 : 1
1 I 1
1 I 1
: Nettokayttopaaoma H 1
1 | ! 2000 Aineettomat omaisuuserat !
I I I
1 H 1
1 H 1
! 1156 1160 Varastot 1 : 1
i 500 950 i! i

750 H . ; ) x 1
H 709 I 1500 . Aineelliset omaisuuserat H
I I I
: i: Kayttdoikeusomaisuus i

I
i0 i 413 Likvidit varat !
: : : 213 Muut :
i Ostovelat I : 1000 807 826 60 I
I
1 -500 . Ennakot i H i
I -225 h 4 Nettokayttopasoma '
: 206 Muut korottomat velat, netto :: 500 84 & :
i 262 -230 -225 ! i 939 |
! H 633 I
i -1000 H ! 487 502 I
H 2016 2017 2018 2019 Q1/2020 i H H
I H 0 |
S -'L ......... 2016 e A0 By A— 2018 e 2019 - QL2020 e
IFRS 16:n kayttddnoton vaikutus on huomioitu vuoden 2019 luvuissa. Vuoden 2018 lukuja ei ole oikaistu.
18 © Metso . ) mEtso
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Avalinluvut

T SRR A 31.3.2020 31.3.2019

- Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 12.6 18.7

E ol .' ‘| Oman padadoman tuotto (ROE), % 13.9 19.8
. ol Nettovelkaantuneisuusaste, % 48.6 52.7
| Kassavirtasuhde, % 148 14

Omavaraisuusaste, % 41.2 42.1
Velan osuus kokonaispddomasta, % 43.3 40.2

Nettovelka / EBITDA 19 1.6

‘) metso

19 © Metso IFRS 16 is adopted in the 2019 figures. Comparison figures for 2018 are not restated.
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Strategian toteutus

mukaisesti
- Kilpailuviranomaisten hyvaksynnat etenevét aikataulussa
- Integraatiosuunnittelu, siséltden organisaation, on edennyt hyvin
- Jarjestely odotetaan saatavan paatbkseen 30.6.2020

Valmistus- ja toimitusverkoston kehittdminen |
- Etenee mutta Covid-19-tilanne vaikuttaa jonkin verran aikatauluun = -
- Intian uusi valimo avattiin ensimmaisen neljdnneksen aikana
- Jakeluverkoston optimointi

Tutkimus ja kehityskulut olivat 2,6 % liikevaihdosta

vuonna 2020
- 5 miljoonan kasvu edellisvuoteen verrattuna

21 © Metso ") mEtSO
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. » Covid-19-tilanteen ennustamattomuuden takia Metso ei toistaiseksi arvioi markkina-aktiviteettinsa
= kehitysta kuudeksi kuukaudeksi eteenpain.

Metso arvioi, ettda Covid-19:n vaikutukset markkina-aktiviteettiin jatkuvat koko toisen neljanneksen ajan.

Metson markkinandkymissé kuvataan oletettua markkina-aktiviteetin kehitysta seuraavan kuuden kuukauden ajanjaksolla edelliseen
kuuteen kuukauteen verrattuna kayttden termeja kasvaa, jatkuu nykyisella tasolla tai hidastuu.
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Expect results
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