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2017 lyhyesti
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2017 lyhyesti

Saadut tilaukset kasvoivat 1 609 miljoonaan euroon vakaassa
liiketoiminnassat

Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla ja olivat
1 713 miljoonaa euroa projektiliketoiminnassa?

e Liikevaihto kasvoi 3 159 miljoonaan euroon
e Tilauskanta pysyi edellisvuoden tasolla 2,3 miljardissa eurossa
e Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 226 miljoonaan euroon (marginaali 7,2 %)

e Nettovelkaantuneisuusaste oli -11 %

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat. Automaatio-liiketoimintalinjan osalta luku siséltaa siséiset saadut tilaukset muilta liilketoimintalinjoilta.
2) Projektiliketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liketoimintalinjat
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Valmet vuonna 2017
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Saadut tilaukset
3 272 miljoonaa euroa

Liikevaihto
3 159 miljoonaa euroa

Vertailukelpoinen EBITA
226 miljoonaa euroa

Vertailukelpoinen
EBITA-marginaali
7,2 %

Henkil6sto
12 268
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Saadut tilaukset

liiketoimintalinjoittain

21 %

= Palvelut

= Automaatio

= Sellu ja energia
= Paperit

10 %

Saadut tilaukset

alueittain
10 %

17 %

21 %

AG%

46 %

= Pohjois-Amerikka

= Etela-Amerikka

= EMEA

= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue
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Valmetin kehitys

Saadut tilaukset
(milj. euroa)?!

3 1393 272
2182

2878
1341 |1 481|158
1035(1 055

2013 2014 2015 2016 2017

= Sellu ja energia- seka Paperit-
liketoimintalinjat

= Palvelut- ja Automaatio-
liketoimintaliniat

3071

1) 2013 luvut carve out -periaatteella
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Liikevaihto
(milj. euroa)?!

3159
2928 2 926

2613
2473
1 35711 45311 474
1 032§ 989
2013 2014 2015 2016 2017
= Sellu ja energia- seka Paperit-
liketoimintalinjat

= Palvelut- ja Automaatio-
liketoimintalinjat
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Vertailukelpoinen
EBITA

(milj. euroa)?!
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¥ Vertailukelpoinen EBITA

Vertailukelpoinen

EBITA-marginaali
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7,2 %
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6,2%6'7A)
4,3 %
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®Vertailukelpoinen EBITA-marginaali
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Saadut tilaukset kasvoivat 3 272 miljoonaan
euroon vuonna 2017

Saadut tilaukset (milj. euroa) Saadut tilaukset vuonna 2017 alueittain
1 400 3 500 Aasian ja
Tyynenmeren alue Pohjois-
1200 3000 10 % Amerikka
21 %
1 000 2 500
Kiina
800 2 000 17 % .
tela-
600 1500 Amerikka
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= Saadut tilaukset (vas) ====\/iim. 4 neljannesta (oik) 46 %

- Vakaan liiketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat 1,6 miljardiin euroon vuonna 2017

» Projektiliiketoiminnan saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla ja olivat
1,7 miljardia euroa vuonna 2017

- EMEA-alueen ja Pohjois-Amerikan osuus saaduista tilauksista oli yhteensa 67 %
vuonna 2017
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Vakaan likketoiminnan saadut tilaukset olivat
yhteensa 1 609 miljoonaa euroa vuonna 2017

Saadut tilaukset (milj. euroa) vakaassa liiketoiminnassa?
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== Palvelut (vas) mw Automaatio, yhteensa (sis. sisaisen) (vas) —\Viimeiset 4 neljannesta (oik)

« Vakaan liiketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat 90 miljoonaa euroa vuonna 2017

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat. Automaatio-liiketoimintalinjan osalta luku sisaltaa siséiset saadut tilaukset muilta liikketoimintalinjoilta.
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Tilauskanta 2 292 miljoonaa euroa vuoden 2017
lopussa

Tilauskanta (milj. euroa) Tilauskannan rakenne
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« Tilauskanta 231 miljoonaa euroa matalampi kuin kauden Q3/2017 lopussa
« Talla hetkella noin 80 % tilauskannasta odotetaan tuloutuvan vuoden 2018 aikana
* Noin 25 % tilauskannasta kuuluu vakaaseen liiketoimintaan

o

o

Q1/14
Q2/14
Q3/14
Q4/14
Q1/15
Q2/15
Q3/15
Q4/15
Q1/16
Q2/16
Q3/16
Q4/16
Q117
Q2117
Q3/17
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= Vakaa lilketoiminta = Projektiliiketoiminta
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Lilketoimintalinjojen
kehitys
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Palvelut: Saadut tilaukset kasvoivat 1 242
miljoonaan euroon vuonna 2017

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
2016: 2017: 2016: 2017:
1 182 milj. euroa 1 242 milj. euroa 1 163 milj. euroa 1 178 milj. euroa
400 355 1600 400 340 1600
350 07 313321 321 1400 350 304 314 3p4. 316 1400
933 30
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—=Saadut tilaukset, viimeiset 4 neljannesta (oikea) —=|jikevaihto, viimeiset 4 neljannesta (oikea)

» Saadut tilaukset pysyivat kauden Q4/2016 tasolla

- Saadut tilaukset kasvoivat Aasian ja Tyynenmeren alueella, pysyivat
edellisvuoden tasolla EMEA-alueella ja laskivat Pohjois-Amerikassa, Kiinassa
ja Etela-Amerikassa

- Saadut tilaukset kasvoivat Prosessiosat- ja Energia ja ymparisto-
liketoimintayksikdissa, pysyivat edellisvuoden tasolla Tehdasparannukset-
liketoimintayksikdssa ja laskivat Telat- ja Kudokset-liiketoimintayksikoissa

» Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q4/2016
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Palvelut-liiketoimintalinja vuonna 2017
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Saadut tilaukset
1 242 miljoonaa euroa

Liikevaihto
1 178 miljoonaa euroa

Henkildsto
5472

Markkina-asema
#1-2 Palvelut
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Saadut tilaukset Saadut tilaukset alueittain

lilketoiminnoittain
11 %

29 %

12 %
9%.

45 %

18 %

25 %

.9%

28 %

= Telat

= Tehdasparannukset
= Prosessiosat

= Kudokset

= Energia ja ymparisto

= Pohjois-Amerikka

= Etela-Amerikka

= EMEA

= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue
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Automaatio!l: Saadut tilaukset kasvoivat
368 miljoonaan euroon vuonna 2017

- 2 agw - - 2 g
Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto® (milj. euroa)
2016: 2017: 2016: 2017:
337 milj. euroa 368 milj. euroa 316 milj. euroa 335 milj. euroa
120 450 115
100 88 87 88 375 100 375
78 75
80 g2 300 80 300
60 225 60 225
40 150 40 150
20 75 20 75
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mmm Saadut tilaukset, sisainen (muilta liiketoimintalinjoilta) | jikevaihto, sisdinen (muilta liiketoimintalinjoilta)
mmm Saadut t!laukset, ulkoinen S e Lilkevaihto, ulkoinen
Saadut tilaukset, yhteensa (sis. sisaisen) Liikevaihto, yhteensa (sis. sisaisen)
== Saadut tilaukset, viimeiset 4 neliannesta (oikea) —===| iikevaihto, viimeiset 4 neliannesta (oikea)

1) Kommentit viittaavat saatuihin tilauksiin ja liikevaihtoon, jotka sisaltavat myds siséiset saadut tilaukset ja liikkevaihdon.
2) Kauden Q1/2015 saadut tilaukset, “Saadut tilaukset, vimeiset 4 neljannesta” ja “Liikevaihto, viimeiset 4 neljannesta” on laskettu Metson raportoitujen

lukujen ja pro forma -lukujen ilman Prosessiautomaatiojarjestelmia perusteella, ja ovat nain ollen vain viitteellisia. Valm et \
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Automaatio-liiketoimintalinja vuonna 2017

_ Saadut tilaukset Saadut tilaukset alueittain
Saadut tilaukset liiketoiminnoittain

368 miljoonaa euroa 8 %
26 %

Liikevaihto
335 miljoonaa euroa

Henkildsto
1708
- 74 %
Markkina-asema °
. . o)
#1-3 Sellu ja paperi 57 %
= Sellu ja paperi = Pohjois-Amerikka
= Energia ja prosessi * Etela-Amerikka
= EMEA
= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue

Saadut tilaukset 368 miljoonaa euroa siséltavat sisaiset saadut tilaukset, ja liikevaihto 335 miljoonaa euroa siséltaa sisaisen liikkevaihdon.
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Sellu ja Energia: Saadut tilaukset laskivat 678
miljoonaan euroon vuonna 2017

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
2016: 2017: 2016: 2017:
939 milj. euroa 678 milj. euroa 826 milj. euroa 929 milj. euroa
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B Saadut tilaukset (vasen) === | jikevaihto (vasen)
—=Saadut tilaukset, viimeiset 4 neljannestéa (oikea) —==Liikevaihto, viimeiset 4 neljannesta (oikea)

» Saadut tilaukset laskivat verrattuna kauteen Q4/2016

- Saadut tilaukset kasvoivat Pohjois-Amerikassa, EMEA-alueella seka
Kiinassa ja laskivat Aasian ja Tyynenmeren alueella ja Etela-Amerikassa

- Saadut tilaukset laskivat seké sellu- ettéa energialiiketoiminnassa

» Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q4/2016
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Sellu ja energia -liiketoimintalinja vuonna 2017

_ Saadut tilaukset Saadut tilaukset alueittain
Saadut tilaukset liiketoiminnoittain
678 miljoonaa euroa 2% 9o
18 %
Liikevaihto
929 miljoonaa euroa 5 % \
48 %
Henkil6sto 52%
1727
Markkina-asema
0,
#1-2 Sellu 66 %
#1-3 Energia
= Sellu = Pohjois-Amerikka
. = Etela-Amerikka
= Energia « EMEA
= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue
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Paperit: Saadut tilaukset kasvoivat 1 035
miljoonaan euroon vuonna 2017

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
2016: 2016: 2016: 2017:
718 milj. euroa 1 035 milj. euroa. 647 milj. euroa 755 milj. euroa
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= Saadut tilaukset (vasen) = | jikevaihto (vasen)
Saadut tilaukset, viimeiset 4 neljannesta (oikea) Liikevaihto, viimeiset 4 neljannesta (oikea)

» Saadut tilaukset laskivat verrattuna kauteen Q4/2016

- Saadut tilaukset kasvoivat Pohjois-Amerikassa ja laskivat kaikilla muilla
alueilla

- Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla
pehmopaperiliiketoiminnassa ja laskivat kartonki ja paperi -liketoiminnassa

- Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q4/2016
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Paperit-liiketoimintalinja vuonna 2017
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Saadut tilaukset
1 035 miljoonaa euroa

Liikevaihto
755 miljoonaa euroa

Henkildsto
2 822

Makkina-asema
#1 Pehmopaperi
#1 Kartonki
#1 Paperi
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Saadut tilaukset
lilketoiminnoittain

21 %

43 %

= Pehmopaperi
= Kartonki
= Paperi

35 %

Saadut tilaukset alueittain

3%

27 %

38 %
0%

31%

= Pohjois-Amerikka

= Etela-Amerikka

= EMEA

= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue
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Taloudellinen kehitys
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Q4/2017 lyhyest

Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla ja olivat 383 miljoonaa
euroa vakaassa liiketoiminnassa?

Saadut tilaukset laskivat 354 miljoonaan euroon
projektiliiketoiminnassa?

e Liikevaihto kasvoi 936 miljoonaan euroon
e Tilauskanta pysyi edellisvuoden tasolla 2,3 miljardissa eurossa
e Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 76 miljoonaan euroon (marginaali 8,1 %)

e Nettovelkaantuneisuusaste oli -11 %

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat. Automaatio-liiketoimintalinjan osalta luku siséltaa siséiset saadut tilaukset muilta liilketoimintalinjoilta.
2) Projektiliketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liketoimintalinjat
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Avainluvut

Milj. euroa Q4/2017 Q4/2016 Muutos 2017 2016 Muutos
Saadut tilaukset 727 857 -15 % 3272 3139 4%
Tilauskanta® 2292 2 283 0% 2292 2 283 0%
Liikevaihto 936 785 19 % 3 159 2926 8 %
Vertailukelpoinen EBITA 76 56 34 % 226 196 15 %
% liikevaihdosta 8,1 % 7,2% 7,2 % 6,7 %
EBITA 63 48 31 % 209 183 14 %
Liikevoitto (EBIT) 56 40 38 % 178 147 21 %
% liikevaihdosta 59 % 51% 5,6 % 5,0%
Tulos per osake, euroa 0,30 0,10 >100% 0,84 0,55 53 %
itr(;l;;gneen paaoman tuotto (ROCE), ennen 15 % 12 %
Liiketoiminnan rahavirta 89 88 0% 291 246 18 %
Nettovelkaantuneisuusaste?! -11 % 6 %

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat: -12 miljoonaa euroa kaudella Q4/2017 (-8 miljoonaa euroa kaudella Q4/2016), -17 miljoonaa euroa vuonna 2017
(-13 miljoonaa euroa vuonna 2016)

1) Kauden lopussa
2) Annualisoitu
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Bruttokatteen seka myynnin ja hallinnon
yleiskustannusten kehitys

Bruttokate (milj. euroa ja % liikevaihdosta) Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
(milj. euroa ja % liikevaihdosta)
250 22 % 25 % 250 25 %
200 20 % 200 20 %
15 %

150 15 % 150 15 %
100 10 % 100 10 %
50 I 5% 50 III 5%
0 0% 0 0%
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mm Milj. euroa (vasen) =% liikevaihdosta (oikea) mmm Milj. euroa (vasen) =% likevaihdosta (oikea)

« Bruttokateprosentti laski verrattuna kauteen Q4/2016
- Projektiliiketoiminnan osuus liikevaihdosta oli suurempi kaudella Q4/2017

- Myynnin ja hallinnon yleiskustannusten osuus liikevaihdosta laski verrattuna kauteen
Q4/2016

- Toimenpiteitd bruttokatteen parantamiseksi valituilla painopistealueilla (Must-Win)
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Vertailukelpoisen EBITA-marginaalin kehitys

Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA (milj. euroa ja %)

I
854 ! Tavoite 8-10 %

= Projektiliiketoiminta
mmm Vakaa liiketoiminta

=0-Vertailukelpoinen

-0,
2oufl 251 | 235 218 [ 5 EBITA-%

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17

0000000000000000 "
(milj. euroa)

« Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA kasvoi verrattuna kauteen Q4/2016

- Kannattavuus parani korkeamman liikkevaihdon johdosta
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Lilketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta (milj. euroa)

2014: 2015: 2016: 2017:
236 miljoonaa euroa 78 miljoonaa euroa 246 miljoonaa euroa 291 miljoonaa euroa
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* Nettokayttopadoman muutos?! 18 miljoonaa euroa kaudella Q4/2017

« Liiketoiminnan rahavirta 89 miljoonaa euroa kaudella Q4/2017
* Investoinnit 20 miljoonaa euroa kaudella Q4/2017

1) Nettokayttdpaddoman muutos lyhennetyssa konsernin rahavirtalaskelmassa.
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Nettokayttopaaoma -11 % liukuvista
12 kuukauden saaduista tilauksista

Nettokayttdpaaoma ja saadut tilaukset (milj. euroa)

1500 30 %
1000 PP ppes 20 %
100
500 781 1 725 | 793 1 803 1 695 788 oS! 796 743 727 BEIXZ
o)
° e - - 0%

- 500 o -10%
-1.000 20 06

Q1/2014
Q2/2014
Q3/2014
Q4/2014
Q1/2015
Q2/2015
Q3/2015
Q4/2015
Q3/2016
Q4/2016
Q1/2017
Q2/2017
Q3/2017
Q4/2017

B Saadut tilaukset (vas)

 Nettokayttopadoma (vas)

- = —Keskim. nettokayttopadoma/liukuvat 12 kuukauden saadut tilaukset (oik)
—0-— Nettokayttopaaoma/liukuvat 12 kuukauden saadut tilaukset (0ik)

* Nettokayttbpaaoma -366 miljoonaa euroa, joka vastaa -11 % liukuvista 12 kuukauden saaduista

tilauksista
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Nettovelka laski verrattuna seka kauteen
Q4/2016 etta kauteen Q3/2017

Nettovelka (milj. euroa) ja Omavaraisuusaste (%)
nettovelkaantuneisuusaste (%)
300 24%27% 30 % 45 % 42 %

21 %

0 0 o 39 %

200 20 % 40 % 36%35%36%38/037%37%38A)38/0
35 %
100 10 % 30 %
25 %
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-100 -10% 15 %
-11 % 10 %
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= N ettovelka o= Nettovelkaantuneisuusaste

2014

2015
Q1/16
Q2/16
Q3/16
Q4/16
Q117
Q2117
Q3/17
Q417

2014

2015
Q1/16
Q2/16
Q3/16
Q4/16
Q117
Q217
Q3/17
Q4/17

Nettovelkaantuneisuusaste (-11 %) ja nettovelka (-100 miljoonaa euroa) laskivat verrattuna seka
kauteen Q4/2016 etta kauteen Q3/2017

Omavaraisuusaste kasvoi verrattuna sekéa kauteen Q4/2016 etta kauteen Q3/2017

Automaation hankinta saatettiin loppuun 1. huhtikuuta 2015.
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Sitoutunut paaoma ja vertailukelpoinen
sitoutuneen paaoman tuotto

Sitoutunut padoma (milj. euroa) ja vertailukelpoinen sitoutuneen
paaoman tuotto (ROCE), ennen verojal (%)

1239 1240 1214 1231 . taoa . 1 AOE ,

Tavoite :
15-20 % ,

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 QL/17 Q2/17 Q3/17 Q417

s Sitoutunut padoma =0=Vertailukelpoinen ROCE (ennen veroja), liukuva 12 kk

« Tavoite vertailukelpoiselle sitoutuneen pdaoman tuotolle (ROCE): 15-20 %

1) Liukuvat 12 kuukautta. Vuoden 2013 carve-out-perusteisia lukuja on kaytetty Q1-Q3/2014 -lukujen laskennassa
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Osinkoesitys,
tulosohjeistus ja
lyhyen aikavalin
markkinanakymat
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Osinkoehdotus

Osinkopolitiikka

Osingonmaksu vahintadn 50 % nettotuloksesta

Hallituksen osinkoehdotus yhtiokokoukselle

0.55 euroa osakkeelta

Osakekohtainen osinko (euroa)

0.42 055

o1 0.25 0,35 | |

y |

e N - - Lo
2013 2014 2015 2016 2017

(hallituksen
ehdotus)
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Tulosohjeistus ja lyhyen aikavalin markkinanakymat

Tulosohjeistus vuodelle 2018 julkistetaan viimeistadn maaliskuussa 2018

1. tammikuuta 2018 voimaantulleiden uusien IFRS 15
laskentaperiaatteiden kaytt6onotosta johtuen, Valmetin myyntituottojen
kirjaaminen muuttuu vuonna 2018. TAman seurauksena Valmet julkistaa
vuoden 2017 vertailukelpoiset luvut viimeistdan maaliskuussa 2018.
Valmet julkistaa tulosohjeistuksen vuodelle 2018 samassa yhteydessa
vertailulukujen kanssa.

Tulosohjeistus

Lyhyen aikavalin markkinanakymat

Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017

Palvelut Hyva Hyva Hyva Hyva
Automaatio Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Hyva
Sellu ja energia Sellu Heikko Heikko Heikko Heikko
Energia Hyva Hyva Tyydyttava Tyydyttava
Paperit Kartonki ja paperi Hyva Hyva Hyva Hyva
Pehmopaperi Hyva Hyva Hyva Hyva

Lyhyen aikavalin markkinandkymét on annettu seuraavalle kuudelle kuukaudelle kyseisen vuosineljanneksen paattymisesta. Asteikko on "heikko—tyydyttava—

hyva”. \
Valmet
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Yhteenveto
tilinpaatostiedotteesta
2017
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2017 lyhyesti

Saadut tilaukset kasvoivat 1 609 miljoonaan euroon vakaassa
liiketoiminnassat

Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla ja olivat
1 713 miljoonaa euroa projektiliketoiminnassa?

e Liikevaihto kasvoi 3 159 miljoonaan euroon
e Tilauskanta pysyi edellisvuoden tasolla 2,3 miljardissa eurossa

Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 226 miljoonaan euroon (marginaali 7,2
%)

e Nettovelkaantuneisuusaste oli -11 %

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat. Automaatio-liiketoimintalinjan osalta luku siséltaa siséiset saadut tilaukset muilta liilketoimintalinjoilta.
2) Projektiliketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liketoimintalinjat
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Lilkketoimintalinjat vuonna 2017: Vakaa liiketoiminta

Saadut tilaukset

Liikevaihto

34

Palvelut-liketoimintalinja

/ 11% e 12 %
14 %

%

O A

28 %
0,
29% 45 %
= Telat = Pohjois-Amerikka
Tehdasparannukset Etela-Amerikka
= Prosessiosat = EMEA
= Kudokset = Kiina

= Energia ja ympéristod = Aasian ja Tyynenmeren alue

11% 18 % 11 %

A

29 %

25%

9 %

0,
28 % 45 %
= Telat = Pohjois-Amerikka
Tehdasparannukset Etela-Amerikka
= Prosessiosat = EMEA
= Kudokset = Kiina

= Energia ja ymparisto = Aasian ja Tyynenmeren ally
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Saadut tilaukset

Liikevaihto

Automaatio-liiketoimintalinja

8 %

8 % ‘ 24 %

3%

26 %

74 %
57 %
= Sellu ja paperi = Pohjois-Amerikka
Energia ja prosessi Etela-Amerikka
= EMEA
= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue

8 %

23%

4%

0
27 % 6/0\
73 %

59 %

= Pohjois-Amerikka
Etela-Amerikka

= EMEA

= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren ally

= Sellu ja paperi
Energia ja prosessi
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Liikketoimintalinjat vuonna 2017: Projektiliiketoiminta

Saadut tilaukset

Liikevaihto

35

-

Sellu ja energia -liikketoimintalinja

2% 9%

!

18 %

5%\

52 %

R '

66 %
= Sellu = Pohjois-Amerikka
Energia Etela-Amerikka
= EMEA
= Kiina
= Aasian ja Tyynenmeren alue
0,
15 % 4% 150
38 % 7% .
62 %
62 %
= Sellu = Pohjois-Amerikka
Energia Etela-Amerikka
= EMEA
= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren aluy
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Saadut tilaukset

Liikevaihto

Paperit-liketoimintalinja

3%

21 %
35%
39 %

43 % 31%

27 %

0%

n Pehmopaperi L Pohjois-Amerikka

Kartonki Etela-Amerikka
= Paperi = EMEA
= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue

7
21% 37 %
29 %

= Pohjois-Amerikka
Etela-Amerikka

= EMEA

= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alu]e

%

“6 %
1

%

= Pehmopaperi
Kartonki
= Paperi
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Rahoitusvelkojen rakenne
Korolliset velat 219 miljoonaa euroa 31. joulukuuta 2017

Korollisten velkojen méaara (milj. euroa) Paaasialliset rahoituslahteet

250 Lahde Maara

200

Lainat pankeilta ja

rahoituslaitoksilta ARl [ Bl

150
200 miljoonaa euroa S
100 sitova Kayttaméaton
luottolimiittisopimus?
5
200 miljoonaa euroa S
0 | — kotimainen Kayttamaton

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

o

yritystodistusohjelma

1) 200 miljoonan euron syndikoitu valmiusluottosopimus eraantyy 14.
tammikuuta 2023 siséltéden option jatkaa lainaa vuodella.

+ Pitkaaikaisten lainojen keskimaarainen

maturiteetti on 4,0 vuotta
- Keskimaarainen korko on 1,3 %
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Suurimmat osakkeenomistajat 31. joulukuuta
2017

Perustuu Euroclear Finland Oy:lta saatuihin tietoihin

Suurimmat osakkeenomistajat

# Osakkeenomistajan nimi Osakkeiden lukumaara %-osuus osakkeista ja aanista
1 Solidium Oy? 16 695 287 11,14 %
2 Tydelakeyhtio Elo 4 210 000 2,81 %
3 Keskindinen tydeldkevakuutusyhtié Varma 4 165 465 2,78 %
4 Keskinainen Elédkevakuutusyhtio limarinen 3 103 000 2,07 %
5 OP-rahastot 2 862937 1,91 %
6 Valtion Elakerahasto 1545 000 1,03 %
7 Keva 1502 166 1,00 %
8 Mandatum Henkivakuutusosakeyhtit 922 537 0,62 %
9 Nordea rahastot 888 210 0,59 %
10 Odin-rahastot 883 115 0,59 %
10 suurinta osakkeenomistajaa yhteensa 36777 717 24,54 %
Muut osakkeenomistajat 113 086 902 75,46 %
Yhteenséa 149 864 619 100 %

1) Suomen valtion kokonaisuudessaan omistama holding-yhtid v I t \
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Omistusrakenne 31. joulukuuta 2017

11.1 % = Hallintarekisteroidyt ja ulkomaiset omistajat

501 o Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteistt
, 0
= Solidium Oy

= Suomalaiset yksityissijoittajat
25,2 %

Osakkeenomistajia % osakkeenomistajista Osakkeita 9% osakkeista
Hallintarekisterdidyt ja ulkomaiset omistajat 312 0,7 % 75094 795 50,1 %
Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteisét 2 390 52 % 37 751 535 25,2 %
Solidium Oy? 0 0,0 % 16 695 287 11,1 %
Suomalaiset yksityissijoittajat 43188 94,1 % 20 314 922 13,6 %
Y hteistililla 0 0,0 % 8 080 0,0 %
Total 45 890 100% 149 864 619 100 %

Omistusrakenne perustuu Tilastokeskuksen sektoriluokitukseen.

1) Joista hallintarekisterdityja osakkeita 73 152 725 kpl

2) Suomen valtion kokonaisuudessaan omistama holding-yhtio v I t \
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isten omistajien osuus ja

Ulkoma

aara

osakkeenomistajien lukum

59 000

56 %

57 000

54 %
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Raakadljy, hoyryhiili, maakaasu ja sahko
Eurooppa
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====CIF ARA hoyryhiili (USD/t) == Brent raakadljy (USD/barrel) = Maakaasu spot-hinta NBP (GBP/therm)
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Raakadljy, hoyryhiili, maakaasu ja sahko
Yhdysvallat
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Olennainen huomautus

TARKEAA: Seuraava koskee tata dokumenttia, siihen liittyvaa suullista esitysta joko Valmetin (jaljempana "Yhtic”) tai sitd edustavan
henkilon toimesta seka kyselytilaisuuksia, jotka seuraavat suullisia esityksia (nama yhdessa jaliempana, "Informaatio”). Informaatiota
saavana sitoudut noudattamaan seuraavia ehtoja.

Mahdollisten sijoittajien tulee suorittaa omat itsenéiset tutkimuksensa ja arviointinsa koskien Yhtion liikketoimintaa ja taloudellistaa tilaa
ennen Yhtion arvopapereita koskevan sijoituspaattksen tekemista.

Informaatio ei ole suunnattu tai tarkoitettu jaettavaksi tai kaytettavaksi missédén valtiossa tai muulla lainkayttdalueella mikali Informaation
jakelu tai kaytto olisi vastoin lakia tai maarayksia tai vaatisi rekisterdéintia tai lisensiointia tallaisella lainkayttdalueella. Informaatio ei ole
tarjous merkita tai ostaa Yhtion arvopapereita eikd se muodosta suositusta koskien mitaan arvopapereita.

Mitd&n Yhtion arvopapereita ei ole tarjottu tai myyty, suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eikd mitaan Yhtion
arvopapereita ole rekisterdity eika niita tulla rekisteréiméaan vuoden 1933 Yhdysvaltojen Arvopaperilain (muutoksineen) (jaljempéana
"Yhdysvaltain arvopaperilaki”) tai minkaan Yhdysvaltojen osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niitéa saa siten tarjota tai myyda
tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain Arvopaperilain Regulation S — saannoksessa
on maaritelty), ellei niita ole rekisterodity Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisesti tai Yhdysvaltain arvopaperimarkkinalain
rekisterdintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperimarkkinalakeja noudattaen.

Informaatio sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Kaikki lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiseikkoja, ovat lausumia tulevaisuuden
odotuksista. Tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat Yhtion taménhetkisiin odotuksiin ja arvioihin Yhtion taloudellisesta tilasta,
liketoiminnan tuloksesta, suunnitelmista, tavoitteista, tulevaisuuden tuloksesta ja liiketoiminnasta. Tallaiset tulevaisuutta koskevat
lausumat sisaltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoita ja muita tekijoita jotka eivat ole Yhtion
vaikutusmahdollisuuksien piiriss&, mika voi vaikuttaa Yhtion todelliseen tulokseen, suoritukseen tai sen saavutuksiin olennaisesti,
verrattuna tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyyn, tai niihin sisaltyvaan odotettuun tulokseen, suoritukseen tai saavutukseen.
Téllaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat lukuisille oletuksille, jotka liittyvat Yhtion nykypaivan ja tulevaisuuden strategiaan seka
Yhtion tulevaisuuden liiketoimintaymparistoon.

Informaatio on annettu tAman dokumentin paivimaarana. Informaatiota ei ole itsendisesti vahvistettu eika sita tulla paivitAmaan. Yhtio ei
tule erikseen paivittamaan tai tarkistamaan Informaatiota. Tiedossa kaytetyt markkinatiedot, joita ei ole johdettu mistaan tietysta lahteesta,
ovat Yhtion arvioita eik& niita ole itsenaisesti vahvistettu.
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Valmetin paaoma-
markkinapaiva

18. syyskuuta 2018
Helsinki, Finland

N






