JAKAUTUMISESITE

VALMET OYJ

Metso Oyj:n (”Jakautuva yhtioé” tai "Metso”) hallitus on 31.5.2013 hyviksynyt yksimielisesti jakautumissuunnitelman
(”Jakautumissuunnitelma”), jonka mukaan kaikki Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -liiketoimintoihin (yhdessd
”PPP-liiketoiminta”) liittyvit varat, velat ja vastuut siirtyvét selvitysmenettelyttd Metsolta jakautumisessa perustettavalle
yhtiélle, Valmet Oyj:lle (”Vastaanottava yhtié” tai ”Valmet”) (”Jakautuminen’). Metson hallitus on 15.8.2013 ehdottanut
yksimielisesti Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman hyvéiksymistd Metson ylimédriiselle yhtiokokoukselle, joka on
suunniteltu pidettdvdksi 1.10.2013 (”Ylimdérdinen yhtidkokous”). Jakautuminen tulee voimaan, jos Yliméddrdinen
yhtiokokous hyvéksyy Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman ja jos Jakautumisen tdytidntdonpano rekisteréiddan
my6hemmin Patentti- ja rekisterihallituksen yllépitimédn kaupparekisteriin (“Kaupparekisteri”). Jakautumisen
tdytdntdonpanon odotetaan tulevan rekisterdidyksi Kaupparekisteriin arviolta 31.12.2013 (“Taytidntoonpanopdiva”).
Valmetin perustaminen tulee voimaan Téaytidntoonpanopdivana.

Metson osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden (1) Valmetin osakkeen jokaista omistamaansa Metson
osaketta kohden (”Jakautumisvastike”), eli Jakautumisvastike annetaan Metson osakkeenomistajille heiddn omistustensa
mukaisessa suhteessa 1:1. Jakautumisvastikkeena annettavat Valmetin osakkeet kirjataan Metson osakkeenomistajien
arvo-osuustileille arviolta Téytidntdonpanopdivand tai mahdollisimman pian sen jdlkeen Euroclear Finland Oy:n
("Euroclear Finland”) noudattamien kaytdntdjen mukaisesti. Jakautumisvastiketta ei anneta Metson hallussa oleville
omille osakkeille. Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin osakkeiden kokonaismdédrdn odotetaan olevan
149 864 619 osaketta (perustuen Metson osakkeiden lukuméddrddn (lukuun ottamatta Metson hallussa olevia omia
osakkeita) tdmén jakautumisesitteen (timid “Esite”) pdivamadrind). Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin
osakkeiden kokonaismédrd madrdytyy Metson osakkeiden lukumédrén (lukuun ottamatta Metson hallussa olevia omia
osakkeita) perusteella Téytédntoonpanopdivand. Jakautumisvastikkeen saaminen ei edellytd toimia Metson
osakkeenomistajilta sen jdlkeen, kun Ylimédérdinen yhtiokokous on hyviksynyt Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman.
Metso on laatinut ja julkaissut timén Esitteen Valmetin puolesta Jakautumisen toteuttamiseksi ja hakeakseen Valmetin
osakkeita listattavaksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:n ("Helsingin porssi”) porssilistalla ("Listalleotto). Tietoja Metson
velvollisuudesta tdydentdd titd Esitettd ennen Yliméadrdistd yhtiokokousta ja tiedottaa Valmetin osakkeiden arvoon
olennaisesti vaikuttavista asioista Yliméérdisen yhtiokokouksen jdlkeen ja ennen Listalleottoa on esitetty kohdassa
”Térkeitd tietoja”.

Valmetin osakkeet eivdt ole julkisen kaupankdynnin kohteena tdmén Esitteen pdivdméirdnd. Listalleottoa koskeva
hakemus tehdddn ennen Taytdntoonpanopdivdd. Kaupankdynnin Valmetin osakkeilla odotetaan alkavan Helsingin
porssin porssilistalla arviolta 2.1.2014. Jakautuminen tai Listalleotto ei vaikuta Metson osakkeiden noteeraamiseen
Helsingin porssin porssilistalla.

Tadmin Esitteen jakelu saattaa olla tietyissd maissa lailla rajoitettua. Téssd Esitteessd olevaa tietoa ei tule tulkita
tarjoukseksi myyda tai tarjouspyynnoksi ostaa Valmetin osakkeita missdéin maassa, jossa tdllainen tarjous, tarjouspyyntd
tai myynti olisi lainvastaista ennen rekisterdintid taikka rekisterdintivelvollisuutta koskevan poikkeuksen tai muun
kyseisten maiden arvopaperilakien mukaisen hyviksynnin saamista. Erityisesti Valmetin osakkeita ei tarjota tai myyda
suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin tdmén Esitteen nojalla eikd Valmetin osakkeita ole rekisterdity
eikd niitd tulla rekisterdiméddn Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen (”Yhdysvaltain arvopaperilaki”),
tai minkddn Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myydéd suoraan tai
vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -sdénnoksessd on
médritelty), ellei niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain arvopaperilain tai  Yhdysvaltain  arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksista sdddetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja
noudattaen. Katso " Térkeita tietoja”.

Metson taloudellinen neuvonantaja

SEB

Tadman Esitteen pdivamaard on 20.9.2013.



TARKEITA TIETOJA

Téssd Esitteessd kaikki viittaukset termeihin “Jakautuva yhtio” tai “Metso” tarkoittavat Metso Oyj:td ja sen
konsolidoituja tytdryhtiditd ennen TaytdntoOnpanopéivéd, ellei asiayhteydestd kdy selvésti ilmi, ettd termi tarkoittaa
ainoastaan Metso Oyj:td tai tiettyd tytiryhtiotd tai tytdryhtididen ryhmdi. “Metso” voi tarkoittaa Metsoa ennen
Taytantoonpanopdivii, jolloin Metso sisdltdd myos Valmetin, tai Metsoa Taytdntdonpanopéivén jalkeen, jolloin Metso ei
sisélld Valmetia. Kaikki viittaukset termeihin ”Vastaanottava yhtid” tai ”Valmet” tarkoittavat Valmet Oyj:td ja sen
konsolidoituja tytdryhtiditd Téaytdntdonpanopdivin jéilkeen, ellei asiayhteydestd kdy selvésti ilmi, ettd termi tarkoittaa
ainoastaan Valmet Oyj:td tai tiettyd tytdryhtiotd tai tytdryhtididen ryhméid. “Valmet” voi myods tarkoittaa PPP-
litketoimintaa ennen Taytdntoonpanopdivaa.

Metso on laatinut tdmédn Esitteen arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen, “Arvopaperimarkkinalaki”),
Euroopan komission 29.4.2004 antaman asetuksen (EY) N:o 809/2004, muutoksineen, (Liitteiden I, II, IIT ja XXII)
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY taytdntdonpanosta esitteiden sisdltémien tietojen, esitteiden
muodon, viittauksina esitettdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta, Arvopaperimarkkinalain 3-5 luvuissa
tarkoitetusta esitteestd annetun valtiovarainministerion asetuksen (1019/2012) ja Finanssivalvonnan médrdysten ja
ohjeiden mukaisesti. Finanssivalvonta on hyviksynyt tdmén Esitteen, mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen
oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan Esitteen hyvéiksymispéétoksen diaarinumero on 78/02.05.04/2013. Finanssivalvonta
on myontinyt Metsolle poikkeusluvan olla julkistamatta erillistd listalleottoesitettd Listalleottoa varten
(poikkeuslupapditoksen diaarinumero on 79/02.05.04/2013) (Poikkeuslupa”).

Ketddn ei ole valtuutettu antamaan Jakautumiseen tai Listalleottoon liittyen mitddn muuta kuin tdhdn Esitteeseen
siséltyvid tietoja tai lausumia, ja mikéli téllaisia tietoja tai lausumia on annettu, on huomioitava, etteivit ne ole
hyvéksyttyjd. Jakautumisesta tai Listalleotosta annetut tiedot tai lausumat, jotka eivdt vastaa téssd Esitteessd annettuja
tietoja tai lausumia, ovat pateméattomia.

Téssd Esitteesséd esitetyt tiedot on annettu tdmén Esitteen pdivdmadédrand. Tdmén Esitteen jakelu tai Listalleotto eivit
tarkoita sité, ettei olisi tapahtunut haitallisia muutoksia tai tapahtumia, jotka voisivat vaikuttaa haitallisesti Valmetin
liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Mikéli Esitteessd oleva virhe tai puute taikka
olennainen uusi tieto kdy kuitenkin ilmi ennen Ylim&érdistd yhtiokokousta ja silld saattaa olla olennaista merkitysti
sijoittajalle, tdtd Esitettd tdydennetddn Arvopaperimarkkinalain mukaisesti. Liséksi Poikkeusluvan ehtojen ja
Arvopaperimarkkinalain mukaan Metso julkistaa Helsingin porssin vilitykselld porssitiedotteet koskien pddtoksid ja
seikkoja, joilla voi olla olennainen vaikutus Valmetin osakkeiden arvoon Ylimédrdisen yhtiokokouksen jilkeen ja ennen
Listalleottoa. Mikién téssé Esitteessé esitetty ei ole eikd mitdén téssd Esitteessd esitettyd tule pitdd Metson lupauksena tai
lausumana tulevaisuudesta.

Tadman Esitteen jakelu saattaa olla tietyissd maissa lailla rajoitettua. Valmetin osakkeiden rekisterdimiseksi tai niiden
hyviksymiseksi yleisolle tarjottavaksi missédn maassa ei ole ryhdytty mihinkdén toimiin. Erityisesti Valmetin osakkeita
el tarjota tai myyda suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tdmén Esitteen nojalla eikd Valmetin osakkeita ole rekisterdity
eikd niitd tulla rekisterdimddn Yhdysvaltain arvopaperilain tai minkdén Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien
mukaisesti, eikd niitd saa siten tarjota tai myydd suoraan tai vilillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten
Yhdysvaltain arvopaperilain Regulation S -sddnndksessd on maéadritelty), ellei niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain
arvopaperilain tai Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista sdddetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia
Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen. Metso edellyttid, ettd timdn Esitteen haltuunsa saavat henkilot
hankkivat asianmukaiset tiedot néistd rajoituksista ja noudattavat niitd. Metso ei ole oikeudellisessa vastuussa, mikali
henkil6t rikkovat niitd rajoituksia riippumatta siitd, ovatko ndmé henkilot Metson osakkeenomistajia vai eivit. Tatd
Esitetté tai mitdén Jakautumista tai Listalleottoa koskevaa tiedotetta tai muuta materiaalia ei voi siten jaella tai julkaista
missddn maassa paitsi tilanteissa, joissa noudatetaan kyseisen maan lakeja ja médrdyksid. Niiden rajoitusten
noudattamatta jéttdminen voi johtaa soveltuvien arvoparilakien rikkomiseen.

Kaikki téta Esitettd koskevat riidat ratkaistaan yksinomaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

(M)
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TIIVISTELMA

Tiivistelméat koostuvat sdantelyn edellyttamisté tiedoista, joita kutsutaan nimella " osatekijat”. Nama osatekijat on
numeroitu jaksoittain A-E (A.1-E.7).

Tama tiivistelma sisdltéa kaikki ne osatekijét, jotka kyseessa olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee
esittéd. Osatekijoiden numerointi e valttaméattd ole juokseva, koska kaikkia osatekijoitd e arvopaperin tai
liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettava tassa tiivistel massa.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttdis jonkin osatekijan sisdllyttamista tiivistelmaan, on
mahdollista, ettel kyseistd osatekijaa koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Tall6in osatekijéa on kuvattu lyhyesti

ja sen yhteydessa mainitaan ” ei sovellu” .

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto
Al Johdanto Tata tiivistemaa on pidettdva tdman Esitteen johdantona. Mahdollisten
sijoittajien on perustettava arvopapereita koskeva sijoituspaatoksensa
Esitteeseen kokonaisuutena. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille téhan
Esitteeseen siséltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi
jasenvaltioiden  kansallisen lainsdadannén mukaan joutua ennen
oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan taman Esitteen
kéannoskustannuksista. Sviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkilGihin,
jotka ovat jattaneet tiivistelman, sen kdannds mukaan luettuna, mutta vain jos
tilvistelmé on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa
téman Esitteen muihin osiin tai jos siind e anneta yhdessa taméan Esitteen
muiden osien kanssa keskeisid tietoja dijoittajien auttamiseksi, kun he
harkitsevat arvopapereihin sijoittamista.
A2 Suostumus Ei sovellu.
arvopapereiden
edelleenmyyntiin ja
lopulliseen
sijoittamiseen/
tarjousaika/
suostumuksen ehdot
Jakso B — Liikkeeseenlaskija
Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto
B.1 Virallinen nimi Taytantoonpanopdivdnd perustettavan Vastaanottavan yhtion nimi on Valmet
Oyj.
B.2 Kotipaikka/ Valmetin kotipaikka tulee olemaan Helsinki. Valmetista tulee Suomessa
oikeudellinen muoto/ perustettu julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia.
sovellettava laki/
perustamismaa
B.3 Taménhetkinen Koska Valmetia el perusteta ennen kuin Taytantdtnpanopaivand, seuraavan
toiminnan luonne ja Valmetin liiketoimintaa koskevan kuvauksen taustalla on useita Valmetin
padtoimialat liiketoimintaa koskevia oletuksia ja odotuksia, jotka perustuvat muun muassa

siihen, etté Jakautuminen toteutetaan tassa Esitteessa suunnitellulla tavalla ja
suunnitellun aikataulun mukaisesti ja etta Valmetin liiketoiminta jarjestetdan
tdmén Esitteen paivamaarana odotetun mukaisesti.

Valmet on erityisesti biopohjaisia raaka-aineita kayttdvien teollisuudenalojen,
pddasiassa sellu-, paperi- ja energiantuotantoalojen sekd valikoitujen
prosessiteollisuudenalojen, palvelujen ja teknologioiden yksi johtavista,
maailmanlaajuisista  kehittdjistd ja toimittajista. Valmetin palvelu- ja
tuotetarjonta kattaa teollisuusprosessien koko elinkaaren, mukaan lukien uudet
koneet ja laitokset, uudistukset, prosessivalvonnan ja palvelut. Valmetilla on
kattavaa teknologiaosaamista ja laajaa prosessiymmaérrystd sellu-, paperi- ja
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energiantuotantoaloihin sekd muihin biomassan muunnosteknologioihin
liittyvissd ratkaisuissa. Valmet tdydentdd ydinliiketoimintaansa soveltamalla
palvelu- ja teknologiaosaamistaan muilla alueilla ja teollisuudenaloilla,
erityisesti energiasektorilla. Valmetilla on merkittivdd kokemusta kattavista
elinkaaripalveluista erityisesti sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloilla,
kaikenkokoisten projektien hallinnasta ulottuen suunnittelusta
projektinhallintaan ja kédyttdonottoon ja kdytonaikaisesta tuesta. Valmetilla oli
30.6.2013 yhteensd 12 078 tyontekijéd carve-out-perusteisesti 30 maassa.

Valmet on vahvistanut ja laajentanut palvelutarjontaansa vuosien varrella
orgaanisella kasvulla ja yritysostoilla, minkd johdosta Valmet on voinut auttaa
asiakkaitaan optimoimaan laitekantojansa. Viime vuosina Valmetin
palveluliiketoiminta on hyGtynyt asiakasteollisuuksiensa palvelu- ja
kunnossapitotoimintojen ulkoistamiskehityksestd sekd kasvavasta asennetusta
kannasta erityisesti Eteld-Amerikassa, Kiinassa sekd Aasian ja Tyynenmeren
alueella. Valmetin painopistealueena on ollut biomassaa energiantuotannossa ja
lopputuotteiden raaka-aineena kiyttdvien teknologioiden tutkimus- ja
tuotekehitystyd uusien tulonldhteiden synnyttdmiseksi sen asiakkaille ja
ympériston kannalta kestévien ratkaisujen luomiseksi.

Valmetin liiketoiminta jarjestetdéin seuraavaan kolmeen liiketoimintalinjaan ja
viiteen maantieteelliseen alueeseen 1.10.2013 alkaen:

° Palvelut-liiketoimintalinja tarjoaa palveluja ja ratkaisuja sellu-,
paperi- ja  energiantuotantoaloille  sekd  tietyille  muille
prosessiteollisuudenaloille. Tarjottavia palveluja ja ratkaisuja ovat
muun muassa vara-, kulutus- ja vaihto-osat ja -laitteet,
paperikonekudokset, suodatinkankaat, paperikoneiden telapalvelut,
laitosparannukset,  uudistukset ja  tekniset  muutokset ja
asiantuntijapalvelut laitosten tehokkuuden  ja toiminnan
parantamiseksi sekd laitosten kunnossapidon ulkoistaminen.

° Selu ja energia -liiketoimintalinja toimittaa sellutehtaita,
prosessiyksikoitd (eli laitteita tuotantolinjan eri vaiheisiin), kuten
kuitulinjoja ja talteenottoyksikoitd, sekd prosessilaitteita asiakkaille,

jotka kéayttavat kemiallisia ja mekaanisia
massanvalmistusteknologioita; biovoimalaitoksia,
voimakattilayksikoitd ja niihin liittyvid ympéristojarjestelmid, kuten
savukaasun puhdistusratkaisuja; seké biomassan

muunnosteknologioihin perustuvia ratkaisuja, kuten biomassan ja
jitteen kaasutusta, ligniinin erotusteknologiaa ja pyrolyysii,
péadasiassa sellu-, paperi- ja energia-aloille.

° Paperit-liiketoimintalinja toimittaa kartonki-, pehmopaperi- ja
paperikoneita ja  -laitteita sekd koneuudistuksia  kartonki-,
pehmopaperi- ja paperiteollisuudelle.

o Alueet ovat Pohjois-Amerikka, Eteld-Amerikka, EMEA, Aasian ja
Tyynenmeren alue ja Kiina, ja ne vastaavat myynnistd, asiakkaiden
tarpeet tdyttdvien palvelujen tarjoamisesta ja projektitoimitusten
tukemisesta omalla alueellaan.

Valmetin carve-out-perusteinen liikevaihto oli 1 345 miljoonaa euroa ja carve-
out-perusteinen liikevoitto oli 24 miljoonaa euroa 30.6.2013 piittyneelld
kuuden kuukauden jaksolla. Valmetin carve-out-liikevaihdosta 30.6.2013
pééttyneelld kuuden kuukauden jaksolla 42,8 prosenttia muodostui Euroopassa,
Lahi-iddssé ja Afrikassa ("TEMEA”), 15,7 prosenttia Pohjois-Amerikassa, 14,7
prosenttia Eteld- ja Vili-Amerikassa, 10,1 prosenttia Aasian ja Tyynenmeren
alueella ja 16,6 prosenttia Kiinassa.
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B.4a

B.5

B.6

B.7

Merkittavat
viimeaikaiset
suuntaukset, jotka
vaikuttavat
liikkeeseenlaskijaan ja
sen toimialaan

Konsernirakenne

IImoitettavat
omistusosuudet

Erilaiset ddnioikeudet

Méardysvalta

Valikoidut historialliset
keskeiset taloudelliset
tiedot

Sellu ja energia -liiketoimintalinjan osalta Metson johto (“Johto”) odottaa
sellutehtaiden ja uudistusten kysynndn pysyvédn tyydyttdvdnd, kun taas
uusiutuviin energianldhteisiin perustuvien voimalaitosten kysynnin Johto
odottaa pysyvian heikkona. Paperit-liikketoimintalinjan osalta Johto uskoo
paperiteollisuuden rakenteellisten muutosten todenndkdisesti jatkuvan ja
odottaa paperinvalmistuslinjojen kysynndn pysyvan heikkona. Palvelut-
liiketoimintalinjan osalta Johto odottaa kysynnén olevan tyydyttivaa.

Téaytantoonpanopdivan jidlkeen Valmet-konsernin emoyhtid on Valmet Oyj.
Valmet Oyj:n merkittdvimmat tytdryhtiot ovat Metso Paper Oy, Metso Power
Oy, Metso Fabrics Oy, Metso Paper Sweden AB, Metso Power AB, Metso
Paper USA Inc., Metso Paper South America Ltda ja Metso Paper Technology
(Shanghai) Co Ltd. Valmet Oyj:114 on 58 tytaryhtiota, jotka ovat osa Valmetia.

Metson osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden (1) Valmetin
osakkeen  jokaista omistamaansa Metson osaketta kohden, eli
Jakautumisvastike annetaan Metson osakkeenomistajille heiddn omistustensa
mukaisessa suhteessa 1:1. Jakautumisvastiketta ei anneta Metson hallussa
oleville omille osakkeille (483 637 osaketta 13.9.2013).

Seuraavassa taulukossa esitetddn Euroclear Finlandin ylldpitdméassa
osakasluettelossa 13.9.2013 olleet Metson 10 suurinta osakkeenomistajaa.
Olettaen, ettei Metson suurimpien osakkeenomistajien omistuksissa tapahdu
muutoksia 13.9.2013 ja Taytdntoonpanopdivdan vilisend aikana, seuraavassa
taulukossa esitetddn myds Valmetin suurimmat osakkeenomistajat ja heidan
osakeomistuksensa Téytintdonpanopdivana:

Prosenttia

Valmetin

osakkeista

ja ddnistd®”

Prosenttia
Metson
osakkeista ja
Adnista

Valmetin
osakkeiden
lukumiiird®

Metson
osakkeiden
lukumaéiri

Solidium Oy® 16 695 287 11,10
Cevian Capital Partners Ltd... 12 508 060 8,32
Cevian Capital Il Master Fund L.P 8305 654 5,52
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Ilmarinen ... 4030 126 2,68
Keskindinen tydeldkevakuutusyhtié Varma.... 2908 465 1,93
Valtion elédkerahasto 1950 000 1,30
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio............. 1727 000 1,15
Keva 1543015 1,03
Svenska litteratursallskapet i Finland r.f......... 1188076 0,79
Nordea Nordenfonden.. 1138 081 0,76
Muut osakkeenomistajat 98 354 492 65,42
Yhteensd ....c.ocuviuciiieiiiiiiiceeccciccine 150 348 256 100,00

16 695 287 11,14
12 508 060 8,35
8305 654 5,54
4030 126 2,69
2908 465 1,94
1950 000 1,30
1727 000 1,15
1543015 1,03
1188076 0,79
1138 081 0,76
97 870 855 6531
149 864 619 100,00

1) Oikaistu, koska Jakautumisvastiketta ei anneta Metson hallussa oleville omille osakkeille (483 637 13.9.2013).
?2) Suomen valtion kokonaan omistama sijoitusyhti.

Ei sovellu. Valmetilla on yksi osakesarja, jonka osakkeilla on yhtildiset
adnioikeudet.

Ei sovellu. Metson tiedon mukaan se ei ole suoraan tai vilillisesti kenenkéan
omistuksessa tai maddrdysvallassa timén Esitteen padivimaédrand. Koska Metson
osakkeenomistajat saavat Valmetin uusia osakkeita omistustensa mukaisessa
suhteessa, Metso ei vastaavasti odota Valmetin olevan suoraan tai vilillisesti
kenenkddn omistuksessa tai madrdysvallassa Taytantoonpanopéivéné (olettaen,
etteivit muutokset Metson omistussuhteissa timéin Esitteen pdivimééran ja
Taytantoonpanopdivan vilisend aikana aiheuta téllaisen omistuksen tai
médrdysvallan syntymistd).

Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot

Seuraavissa taulukoissa on esitetty Valmetin valikoituja carve-out-taloudellisia
tietoja 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 pééttyneiltd tilikausilta sekd
30.6.2013 ja 30.6.2012 pééttyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta. Alla
esitettdvit valikoidut carve-out-taloudelliset tiedot ovat perdisin Valmetin




Jakso B — Liikkeeseenlaskija

Osatekijia  Tiedonantovelvollisuus

Tiedonanto

YHDISTELTY TULOSLASKELM
Liikevaihto....
Liikevaihto, Metso-konserni...

Liikevaihto yhteensi..................
Hankinnan ja valmistuksen kulut...
Hankinnan ja valmistuksen kulut, Metso-konserni ...

Hankinnan ja valmistuksen kulut yhteensa ..

Bruttokate ..........c.coceeieiiiicciiccens

Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset..

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto...

Osuus osakkuusyhtididen tuloksista .....

Liikevoitto .......
Rahoitustuotot ja -kulut, netto....
Rahoitustuotot ja -kulut, Metso-konserni, netto

Rahoitustuotot ja -kulut, netto....

Tulos ennen veroja.

Tuloverot

Kauden tulos

Jakautuminen:
Valmet-konsernin omistajille
Mairdysvallattomille omistajille....

Kauden tulos........ccoeiviiiiiiiiiiiiiiiccce,

tilintarkastetuista  carve-out-tilinpaatoksistda  31.12.2012, 31.12.2011 ja
31.12.2010 péadttyneiltd tilikausilta ja Valmetin tilintarkastamattomista carve-
out-taloudellisista tiedoista 30.6.2013 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta,
mukaan lukien tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset vertailutiedot
30.6.2012 pasttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta.

Valmet ei ole ”IAS 27 — Konsernitilinpaatos ja erillistilinpaétds” -standardin
mukainen emoyhtion médrdysvallan alainen konserni, eikd se siten ole
historiallisesti ~ laatinut  konsernitilinpddtoksid  sisdisiin ~ ja  ulkoisiin
raportointitarkoituksiin. T&hén Esitteeseen sisdllytetyt Valmetin carve-out-
taloudelliset tiedot on laadittu yhdistelemélld niiden juridisten yhteisdjen ja
litkketoimintayksikkéjen tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, taseet ja
rahavirrat, jotka ovat kuuluneet PPP-liiketoimintaan Metson historiallisissa
konsernitilinpddtoksissdé ~ ja  jotka  eriytetddin = Metsosta ~ Valmetin
muodostamiseksi. Niihin sisdltyy myds tiettyji Metso Oyj:n ja Metson
ulkomaisten holdingyhtididen tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja,
jotka joko siirretdéin Valmetille tai jotka on kohdistettu Valmetille carve-out-
taloudellisia tietoja laadittaessa. Ndin ollen Valmetin carve-out-taloudelliset
tiedot eivét valttdmattd kuvaa sitd, millaiset Valmetin liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema tai rahavirrat olisivat olleet, jos Valmet olisi toiminut
itsendisend yhtioné ja esittényt erilliset taloudelliset tiedot esitetyilld kausilla.
Valmetin carve-out-taloudellisissa tiedoissa ei mydskddn oteta huomioon
mitéddn Jakautumisen yhteydesséd tai muutoin tehtyji tai tehtdvid transaktioita,
jotka on toteutettu carve-out-taloudellisten tietojen tarkastelujaksojen jilkeen.
Liséksi Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot eivit valttdmattd kerro Valmetin
tulevasta liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta tai rahavirroista.

Valmet otti 1.1.2013 alkaen kéytto6n uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-
etuudet” -standardin. Siltd osin kuin on ilmoitettu, alla olevissa taulukoissa
esitetyt Valmetin historialliset taloudelliset tiedot 31.12.2012 piéttyneeltd
tilikaudelta ja 30.6.2012 péadttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on oikaistu
vastaamaan uusia laskentaperiaatteita, ja oikaisun johdosta ne ovat
tilintarkastamattomia.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2012 2011 2010
(oikaistu)™ (oikaistu)”  (oikaisematon)
(tilintarkastamaton) (tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
miljoonaa euroa
ilj
1339 1 449 3005 3005 2692 2450
__6 __4 9 9 11 3
1345 1453 3014 3014 2703 2453
-1058 -1118 <2345 -2 345 -2 029 -1877
-29 -21 -60 -60 -58 -46
-1087 -1139 -2 405 -2 405 -2 087 -1923
258 314 609 609 616 530
-234 -231 -457 -460 -451 -426
-1 -3 -14 -14 9 2
1 0 0 0 0 0
24 80 138 135 174 106
-1 1 0 5 5 -8
-2 -11 -23 -23 -24 -29
-3 -10 -23 -18 -19 -37
21 70 115 117 155 69
-7 -24 -39 -40 -46 -22
14 46 76 71 109 47
14 46 76 77 108 46
0 0 0 _ 0 1 1
__14 46 __ 76 A 109 _ 47
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1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2012 2011 2010
(oikaistu)(') (oikaistu (oikaisematon)
(tilintarkastamaton) (tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
YHDISTELTY LAAJA TULOSLASKELMA
Kauden tulos.........cccoeeiiiiiiiiiiicccecc 14 46 76 77 109 47
Erit, jotka saatetaan myShemmin siirtdd
tulosvaikutteisiksi:
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna.......... 1 -4 -3 -3 -9 14
Myytivissé olevat osakesijoitukset verovaikutus
huomioituna.........cccoeeiiiiiiiice 0 0 0 0 0 0
Tytdryhtiihin tehtyjen nettosijoitusten
muuntoerot -15 1 -2 -2 -4 36
Tytaryhtididen oman pddoman suojaus
verovaikutus huomioituna.... i i i - 2 3
Erit, jotka saatetaan my6hemmin siirtda
tulosvaikutteisiksi, yhteensa ...........ccoceceveeeenrncnns -14 -3 -5 -5 -11 53
Erit, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jirjestelyjen
vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot ()
verovaikutus huomioituna.... - = 7 7 -15 -3
Laajan tuloksen erit.. -14 -3 -12 -12 -26 50
Kauden laaja tulos .... _0 43 _64 65 83 97
Jakautuminen:
Valmet-konsernin omistajille 0 43 64 65 82 96
Mairédysvallattomille omistajille... _0 0 0 0 1 1
Kauden laaja tulos ........ccoeceivierivinreininciiecineciee _0 43 64 65 83 97
31.12.
30.6.2013 20120 2011 2010
(tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
YHDISTELTY TASE
VARAT
Pitkiiaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet
LETKGAIVO ...ttt bbbttt 446 445 443 441
Muut aineettomat oikeudet _ 124 _ 133 _ 155 _ 178
Aineettomat hyodykkeet yhteensé 570 578 598 619
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet.. 21 21 20 20
Rakennukset ....... 149 155 159 154
Koneet ja kalusto 242 246 255 260
Keskeneridinen kiyttdomaisuu: _ 14 19 _ 33 _ 21
Aineelliset hyodykkeet yhteens... 426 441 467 455
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtioihin 5 4 4 5
Myytdvissd olevat osakesijoitukset... 4 4 4 4
Laina- ja muut korolliset saamiset .... 1 4 5 5
Muut saamiset, Metso-konserni . 89 119 132 132
Myytivissé olevat sijoitukset - - - 0
Johdannaiset ................. - - - 2
Laskennallinen verosaatava 67 70 63 74
Muut pitkdaikaiset varat...... _ 21 12 14 _ 11
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat yhteensd . _ 187 _213 222 233
Pitkiaikaiset varat yhteensi 1183 1232 1287 1307
Lyhytaikaiset varat
VaiRto-0MAISUUS ......coouiiiiiiiiiii s 514 554 616 451
Saamiset
Myynti- ja muut saamiset ... 437 530 557 467
Myynti- ja muut saamiset, Metso-konserni 13 42 39 37
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittda asiakkailta laskutetut ennakot ... 171 170 198 164
Laina- ja muut korolliset saamiset 0 0 0 5
Lainasaamiset, Metso-konserni..... - 17 - -
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni .. 97 184 271 188
Myytivissé olevat sijoitukset 1 1 1 -
Johdannaiset 1 6 12 19
Tuloverosaamiset... _ 35 14 17 _ 12
Saamiset yhteensa 755 964 1085 892
Rahat ja pankkisaamiset .. 211 158 _ 308 158
Lyhytaikaiset varat yhteensi .. . . . . 1480 1676 2009 1501
Varat YREEEISA ........c.oieiiiiieiiiieiieie ettt ettt ettt 2663 2908 3296 2 808
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31.12.
30.6.2013 20127 2011 2010
(tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma piiioma
MUUNEOCTOL ..ottt sttt 9 24 26 28
Arvonmuutos- ja muut rahastot 4 3 5 14
Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet voittovarat . _ 834 _ 389 _ 370 _ 269
Valmet-konsernin omistajille kuuluva oma pddoma yhteens? 847 416 401 311
Mairédysvallattomien omistajien osuus 5 7 8 8
Oma piiioma yhteensi ..................... 852 423 409 319
Velat
Pitkdaikaiset velat
Pitkédaikaiset lainat 100 132 196 270
Pitkdaikaiset lainat, Metso-konserni 62 550 558 565
Eldkevelvoitteet .. 120 121 114 91
Varaukset........ 27 30 39 26
Johdannaiset ... 2 1 1 -
Laskennallinen verovelka 33 36 39 51
Muut pitkdaikaiset velvoitteet.... 1 1 2 2
Pitkdaikaiset velat YRTEENSE .......c.ccvvueirieiiiriiiireeetcerc s 345 871 949 1005
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserat ............coooveieiinininiicieeecee e 63 64 84 46
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserit, Metso-konserni. 30 28 8 8
Lyhytaikaiset lainat - - 2 0
Konsernitilivelat, Metso-konserni. 126 93 78 70
Osto- ja muut velat 644 643 808 722
Osto- ja muut velat, Metso-konserni 24 41 33 37
Varaukset.............. 91 117 161 154
Saadut ennakot. 199 182 272 221
Saadut ennakot, Metso-konserni ... 6 3 7 5
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittdvit valmistusasteen mukaisen
249 402 463 214
Johdannaiset 3 6 4 0
Tuloverovelat.. _ 31 35 18 _ 17
Lyhytaikaiset velat yhteensa.. 1466 1614 1938 1484
Velat yhteensé ................... 1811 2485 2887 2489
Oma piioma ja velat YRteenSa ............ccooeiiiiiiiiiiiecse e 2663 2908 3296 2808
30.6. ja 1.1.-30.6. 31.12. ja 1.1.-31.12.
2013 20127 20127 2011 2010
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
YHDISTELTYJA RAHAVIRTALASKELMATIETOJA
Liiketoiminnan rahavirta -17 37 -53 339 246
Investointitoiminnan rahavirta.... =27 25 -53 -64 -69
Rahoitustoiminnan rahavirta 104 0 -31 -124 -242
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 158 308 308 158 208
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa.... 211 313 158 308 158
30.6. ja 1.1.-30.6. 31.12. ja 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2012 2011 2010
(oikaistu)“) (0ikaistu)(” (oikaisematon)
(tilintarkastamaton) (tilintarkas- (tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
TUNNUSLUVUT
Liikevoitto 24,0 79,7 138,3 134,7 174,2 106,5
EBITA® (tilintarkastamaton) 37,5 94,2 168,3 164,7 207,1 148,0
EBITA ennen kertaluonteisia eria®
(tilintarkastamaton) 48,2 94,2 192,0 188,4 204,5 159,3
Saadut tilaukset (tilintarkastamaton).... 1372 1263 n/a 2 445 3225 2584
Tilauskanta (tilintarkastamaton) ............cccceveeererieens 1883 2 663 n/a 2249 2 863 2347
(1) Oikaistu uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin 1.1.2013 tapahtuneen kéyttdonoton vuoksi. Oikaisulla ei ollut vaikutusta taseeseen eikd
rahavirtalaskelmaan.
2) EBITA = liikevoitto + aineettomien hyédykkeiden poistot
3) EBITA ennen kertaluonteisia erid = liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot + kertaluonteiset erit




Jakso B — Liikkeeseenlaskija

Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus

Tiedonanto

B.8 Valikoidut keskeiset pro

forma -taloudelliset
tiedot

PRO FORMA -TULOSLASKELMA
Liikevaihto........
Hankinnan ja valmistuksen kulut
Bruttokate
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto....
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista
Liikevoitto
Rahoitustuotot ja -kulut, netto..
Tulos ennen veroja

Tuloverot
Tilikauden tulos

Valmetin valikoidut pro forma -taloudelliset tiedot

Seuraavien tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen
tarkoituksena on  havainnollistaa, millaiset taloudelliset vaikutukset
Jakautumisella ja tietyilld Valmetin muodostamiseen liittyvilld transaktioilla
olisi Valmetin liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, jos
Jakautuminen olisi tapahtunut aiemmin. Ndma4 tilintarkastamattomat pro forma
-taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa. Pro
forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on esittdd, millainen vaikutus
Jakautumisella olisi ollut, jos Jakautuminen ja tietyt Valmetin muodostamiseen
liittyvét transaktiot olisivat tapahtuneet ndissd pro forma -taloudellisissa
tiedoissa esitettyind ajankohtina, eivédtkd ne sen vuoksi kuvaa, millainen
Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema todellisuudessa on.
Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena ei ole
mydskddn ennakoida, millainen Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen
asema on tulevaisuudessa, eivitkd ne kuvasta sitd, millainen Valmetin
litkketoiminnan tulos tai taloudellinen asema olisi ollut, jos Valmet olisi ollut
itsendinen julkisen kaupankdynnin kohteena oleva yhtié esitettdvien kausien
aikana. Lisdksi tulisi huomioida, ettd Valmetille historiallisten carve-out-
taloudellisten tietojen esittdmistd varten allokoidut konsernihallinnon kulut
eivét valttdmattd kuvaa sitd, mikd kyseisten kulujen maérd olisi ollut, mikali
Valmet olisi toiminut itsendisend juridisena yksikkond. Vastaavasti Valmetille
voi syntyd lisdkuluja Taytdntdonpanopdivén jilkeen itsendisend pdorssiyhtiond
toimimisen johdosta sekd hallinnollisten ja  péddkonttoritoimintojen
uudelleenjérjestelysta.

Pro forma -oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja oletuksiin. Ei ole
varmuutta siitd, ettd tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja
laadittaessa kéytetyt oletukset osoittautuvat oikeiksi.

Tassd tehdyt Jakautumista ja tiettyjd Valmetin muodostamiseen liittyvid
transaktioita kuvaavat pro forma -oikaisut perustuvat Valmetin 30.6.2013
paéttyneen kuuden kuukauden jakson ja 31.12.2012 pédttyneen tilikauden
tilintarkastamattomiin carve-out-taloudellisiin tietoihin ja Johdon arvioihin
transaktioista, jotka on toteutettu tai toteutetaan Jakautumisen toteuttamiseen ja
Valmetin muodostamiseen liittyen Jakautumissuunnitelman mukaisesti.
Lopulliset Jakautumisessa Valmetille siirtyvit varat ja velat voivat olennaisesti
poiketa pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitetyistd, silld lopulliset maarét
médraytyvit Taytdntoonpanopdivand. Tastd voi aiheutua merkittédvid muutoksia
pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitettyyn Valmetin liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

1.1.-31.12.
Oikaistu®
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu III -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)

3014 - 3014

-2 405 - i = -2 405

609 - - 609

-457 - - -11 - -468

-14 - - -14

—O - f— J— - —0

138 - - -11 - 127

-23 - 23 4 - -4

115 23 -15 123

-39 = =6 4 = -41

__16 = 17 -11 E 8




Jakso B — Liikkeeseenlaskija

LAAJA PRO FORMA -TULOSLASKELMA
Tilikauden tulos...................
Erit, jotka saatetaan my6hemmin siirtad
tulosvaikutteisiksi:
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna....
Myytdvissd olevat osakesijoitukset verovaikutus
huomioituna........c.cooeeveiieneneecceeee
Tytéaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot........
Tytaryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus
NUOMIOITUNA ...t
Erit, jotka saatetaan my6hemmin siirtdd
tulosvaikutteisiksi, Yhteensa. .........cocvveveeervreeeeireneeirennes
Erit, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (+) / tappiot (—) verovaikutus huomioituna ........
Laajan tuloksen erét...
Tilikauden laaja tulos.........c.coeeerrnnenne

PRO FORMA -TULOSLASKELMA
Liikevaihto...
Hankinnan ja valmistuksen kulut ............cccccoeccinnincnns
Bruttokate......
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista
Liikevoitto c.c.ooveueuerveueuinenee

Rahoitustuotot ja -kulut, NEtto........ccvveveeereeeeieeeieae
Tulos ennen veroja.....
Tuloverot
Kauden tulos ..o

LAAJA PRO FORMA -TULOSLASKELMA
Kauden tulos..... .
Erit, jotka saatetaan my6hemmin siirtdd
tulosvaikutteisiksi:
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna................
Myytivissi olevat osakesijoitukset verovaikutus
huomioituna
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot........
Tytdryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus
huomioituna
Erit, jotka saatetaan my6hemmin siirtdd
tulosvaikutteisiksi, yhteensa..........cococcecevivecciniecncninnnes
Erit, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (+) / tappiot (—) verovaikutus huomioituna ........
Laajan tuloksen erdt............cccoeeevevennee
Kauden laaja tulos

1.1.-31.12.
Oikaistu™
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu IT -oikaisu ITT -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
76 - 17 -11 - 82
-3 - - - - -3
0 - - - - 0
-2 - - - - -2
-5 - - - -5
;7 p i [ - ;7
-12 - - — - -12
64 = 17 =11 = 10
1.1.-30.6.
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu III -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
1345 - - - 1345
-1 087 - - = - -1 087
258 - - - - 258
-234 - - 3 - -231
-1 - - -1
_1 - - = - _1
24 - 3 - 27
-3 = 1 1 = -1
21 1 4 26
-7 = 0 -1 = _ -8
14 = 1 3 = 18
1.1.-30.6.
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu III -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
14 - 1 3 - 18
1 - - - - 1
0 - - - - 0
-15 - - - - -15
-14 - - - - -14
i - - - - i
-0 = 1 3 = _4




Jakso B — Liikkeeseenlaskija

30.6.2013
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu ITI -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)

(miljoonaa euroa)
PRO FORMA -TASE
VARAT
Pitkiaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet

LHKEAIVO ..ttt 446 - - - - 446
Muut aineettomat oikeudet _ 124 — — — - _ 124
Aineettomat hyodykkeet yhteensi...........ccooueevveecnnnnnee 570 - - - - 570
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet... 21 - - - - 21
RaKennuUKSEt .....c.ooveveieieiiiiiiciicicieccee e 149 - - - - 149
Koneet ja kalusto ........ 242 - - - - 242
Keskeneriinen kdyttdomaisuus _ 14 i — — - _ 14
Aineelliset hyodykkeet yhteensa. 426 - - - - 426
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtiéihin 5 - - - - 5
Myytivissi olevat osakesijoitukset . 4 - - - 4
Laina- ja muut korolliset saamiset 1 - - - - 1
Muut saamiset, Metso-konserni 89 -89 - — - -
Laskennallinen verosaatava 67 - - 4 - 71
Muut pitkdaikaiset varat. _ 21 — — = - _ 21
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat yhteensd _ 187 -89 — _4 - _ 102
Pitkiaikaiset varat yhteensi.. 1183 -89 - 4 - 1098
Lyhytaikaiset varat - -
Vaihto-omaisuus 514 - - - - 514
Saamiset - -
Myynti- ja muut saamiset. 437 - - - - 437
Myynti- ja muut saamiset, Metso-konserni ................... 13 - -5 - - 8
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo
ylittédd asiakkailta laskutetut ennako 171 - - - - 171
Laina- ja muut korolliset saamiset 0 - - - - 0
Lainasaamiset, Metso-konserni - 129 -129 - - -
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni 97 - 97 - -
Myytivissd olevat sijoitukset... 1 - - - - 1
Johdannaiset .................... 1 - - 1
Tuloverosaamiset........ _ 35 — — — 35
Saamiset yhteensi.......... 755 129 -231 - - 653
Rahat ja pankkisaamiset. _ 211 — _33 -16 - _ 228
Lyhytaikaiset varat yht Horeeieecee e 1480 129 -198 -16 - 1395
Varat yt a... 2663 _40 -198 -12 = 2493




Jakso B — Liikkeeseenlaskija

30.6.2013
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu ITI -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pidoma
OSAKEPAZOMA. ...ttt - - - - 100 100
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto - - - - 295 295
Muuntoerot 9 - - - - 9
Arvonmuutos- ja muut rahastot 4 - - - - 4
Kertyneet voittovarat .. - - - 434 434
Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet voittovarat ............... 834 7 — -12 -829 —
Valmet-konsernin omistajille kuuluva oma padoma
yhteensi......... 847 7 - -12 - 842
Maéirdysvallattomien omistajien OSuUS..........cccoveveveueerernenes _ 5 i — i — 5
Oma pédoma yhteensi................ccoooviiiiiiniiin, 852 7 - -12 - 847
Velat
Pitkédaikaiset velat
Pitkdaikaiset lainat...... 100 - 52 - - 152
Pitkédaikaiset lainat, Metso-konserni............c.cceecverunnnes 62 - -62 - - -
Eldkevelvoitteet .......... 120 - - - - 120
Varaukset....... 27 - - - - 27
Johdannaiset .................... 2 - - - 2
Laskennallinen verovelka 33 - - - - 33
Muut pitkdaikaiset velvoitteet 1 = _-= = _-= _ 1
Pitkédaikaiset velat yhteensa... 345 - -10 - - 335
Lyhytaikaiset velat -
Pitkédaikaisten lainojen lyhennyserét ...........cccceeceeninnenee 63 - - - - 63
Pitkéaikaisten lainojen lyhennyserét, Metso-konserni..... 30 - -30 - - -
Lyhytaikaiset lainat, Metso-konserni . - 32 -32 - - -
Konsernitilivelat, Metso-konserni 126 - -126 - - -
Osto- ja muut velat . 644 - - - - 644
Osto- ja muut velat, Metso-konserni .. 24 - - - 24
Varaukset....... 91 - - - 91
Saadut ennakot 199 - - - 199
Saadut ennakot, Metso-KOnSerni ............cccoeeeverveveernennns 6 - - - - 6
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot
ylittédvat valmistusasteen mukaisen arvon ................... 249 - - - - 249
Johdannaiset .................... 3 - - - - 3
Tuloverovelat 31 1 — = — _ 32
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1466 33 -188 = _-= 1311
Velat yt a. 1811 33 -198 = — 1646
Oma péi ja velat yht Aot 2663 40 -198 -12 —— 2493
) Oikaistu uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin 1.1.2013 tapahtuneen kiyttdénoton vuoksi.
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Jakso B — Liikkeeseenlaskija

PRO FORMA -TUNNUSLUVUT

30.6.2013 ja 31.12.2012 ja
1.1.-30.6.2013 1.1.-31.12.2012

(tilintarkastamaton)
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)

LIKeVAINIO YREEENSA. ......vviiiiieiieieietectcc sttt ettt ettt 1345 3014
Liikevoitto 27 128
Tulos ennen veroja .... 26 124
Aineettomien hyddykkeiden poistot ... -14 -30
Aineellisten hyGdykKeiden POIStOL..........cceuvurueueueueuiieuiinirieirieieeeeieieie sttt -28 -60
Kertaluonteiset erdt:

Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset. -8 -24

Jakautumiseen liittyvét kustannukset 0 -11
EBITA" 40 157
EBITA ennen kertaluonteisia eria® 48 192

prosenttia liikevaihdosta 3,6 6,4
Osakekohtainen tulos®, euroa 0,12 0,55
Osakkeet (Metson ulkona olevat osakkeet 30.6.2013) .. 149 864 206 149 864 206
TaSCEN IOPPUSUIMIMA ....c.ueniiiniteiiiet ettt ettt b ettt b et b b st t bt et e st st e st e e b et et e st eb et ebe e ebeneee 2493 n/a
Oma pddoma 847 n/a
Korolliset velat 215 n/a
Nettovelka..... -15 n/a
Nettovelkaantuneisuusaste'”, prosenttia . -1,7 n/a
Sitoutuneen pidoman tuotto ennen veroja'®, prosenttia . 6,5 n/a
Sitoutuneen padoman tuotto verojen jilkeen®, prosenttia ... 4,9 n/a
Omavaraisuusaste”, prosenttia 37,0 n/a
(1) EBITA = liikevoitto + aineettomien hyédykkeiden poistot
2) EBITA ennen kertaluonteisia erid = liikevoitto + aineettomien hyodykkeiden poistot + kertaluontoiset erdt

. _ Tulos
& Osakekohtainen tulos B Metson ulkona olevien osakkeiden maara
4) Nettovelkaantuneisuusaste = KOrOl-l-l“SCt netmvelat“ x 100
Oma pidoma yhteensé
(5) Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja = Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut x 100
Taseen loppusumma — korottomat velat
(6) Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) verojen jélkeen = Tulos + korko- ja muut rahoituskulut x 100
Taseen loppusumma — korottomat velat

(7) Omavaraisuusaste = Oma padoma yhteensd x 100

Taseen loppusumma — saadut ennakot

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto

B.9 Tulosennuste Ei sovellu.

B.10 Historiallisia Valmetin carve-out-tilinpdatoksia 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010
taloudellisia tietoja paéttyneiltd tilikausilta koskevat riippumattomien tilintarkastajien kertomukset
koskevassa siséltavdt lisdtiedot, joissa tilintarkastajat ovat lausuntoaan mukauttamatta
tilintarkastus- halunneet kiinnittdd huomiota siithen, kuten carve-out-tilinpaétosten
kertomuksessa liitetiedossa 1 on todettu, ettd Valmet ei ole muodostanut erillistd juridista
mahdollisesti esitettyjen ~ konsernia. Carve-out-tilinpaatokset eivdt siten vilttdméttd anna kuvaa siité,
muistutusten luonne millaiset Valmetin liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema tai rahavirrat

olisivat olleet, jos se olisi toiminut erillisend itsendisend konsernina esitettyjen
tilikausien aikana, eivitkd Valmetin tulevasta tuloksentekokyvysta.

B.11 Kayttopadoma Johto uskoo, ettd Valmetin kéytdssd oleva kdyttopddoma riittdd vahintdén 12

kuukauden ajaksi tdmén Esitteen pdivamaarastd lukien.
Jakso C — Arvopaperit

Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto

C.1 Kaupankdynnin Valmetilla on yksi osakesarja.
kohteeksi otettavien
arvopapereiden tyyppija  Valmetin osakkeet eivit ole julkisen kaupankdynnin kohteena timén Esitteen
laji pdivamadrand.  Listalleottoa  koskeva  hakemus  tehddin  ennen

Taytantoonpanopdivdd. Kaupankdynnin Valmetin  osakkeilla odotetaan
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Jakso C — Arvopaperit

Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto
alkavan Helsingin porssin porssilistalla arviolta 2.1.2014.
C.2 Arvopapereiden Valmetin osakkeet ovat euromaardisia.
likkkeeseenlaskun
valuutta
C3 Liikkeeseenlaskettujen Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin osakkeiden kokonaismédrin
osakkeiden lukumaéra/ odotetaan olevan 149 864 619 osaketta (perustuen Metson osakkeiden
osakekohtainen lukumédrdédn (lukuun ottamatta Metson hallussa olevia omia osakkeita) timén
nimellisarvo Esitteen pdivimidrand). Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin
osakkeiden kokonaismdédrd madraytyy Metson osakkeiden lukumédrdn (lukuun
ottamatta  Metson  hallussa olevia omia osakkeita) perusteella
Taytantoonpanopdivana.
Valmetin osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
C4 Arvopapereihin liittyvit ~ Merkintietuoikeudet

oikeudet

Osakeyhtidlain  (624/2006, muutoksineen, “Osakeyhtidlaki”) mukaan
suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion
uusia osakkeita, optio-oikeuksia ja vaihtovelkakirjoja osakeomistustensa
mukaisessa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtidkokouksen péétoksessd
toisin maardta.

Yhtiokokoukset

Osakeyhtidlain  mukaan osakkeenomistajat  kdyttdvdt péédtosvaltaansa
yhtiokokouksissa.

Adnioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtickokoukseen ja kéyttdd sielld
adnioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai valtuuttamansa asiamiehen
vilitykselld. Osakeyhtidlain mukaan kukin osake oikeuttaa yhteen déneen
yhtiokokouksessa, ellei  yhtibn  yhtidjérjestyksessd  toisin ~ méarata.
Yhtiokokouksissa paitokset tehdddn yleensd enemmistdpéaatoksind. Kuitenkin
erédt paatokset, kuten poikkeamiset osakkeenomistajien
merkintidetuoikeuksista osakeanneissa ja omien osakkeiden hankkimisessa,
yhtigjérjestyksen muutokset ja padtdkset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta
tai purkamisesta, edellyttdvdat véhintddn kahden kolmasosan enemmistod
annetuista ddnistd ja yhtidkokouksessa edustetuista osakkeista. Lisdksi tietyt
paitokset, kuten yhtidjarjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman
osakesarjan osakkeenomistajien oikeuksia tai kasvattavat yhtion tai
osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttdvit kaikkien osakkeenomistajien
suostumusta, tai jos muutos koskee vain tiettyja osakkeenomistajia,
sovellettavan enemmistovaatimuksen lisdksi niiden osakkeenomistajien
suostumusta, joita padtos koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Suomessa vallitsevan kdytdnnon mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille
mahdollisesti maksettavaa osinkoa maksetaan yleensd kerran vuodessa.
Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa
yhtiokokouksen vahvistettua yhtion tilinpddtoksen ja pédtettyd osingon tai
vapaan oman pddoman muun jakamisen méadrdstd yhtion hallituksen
ehdotuksen perusteella. Osakeyhtiolain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan
oman padoman jakaminen voi perustua myos muuhun kuin viimeksi
paittyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpddtokseen edellyttden, ettd
yhtiokokous on vahvistanut tdmén tilinpddtoksen. Jos yhtidlld on lain tai
yhtidjérjestyksensd nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpaatoksen

12




Jakso C — Arvopaperit

Osatekija

Tiedonantovelvollisuus

Tiedonanto

C5

C.6

C.7

Arvopapereiden vapaata
luovutettavuutta
koskevat rajoitukset

Kaupankdynnin
kohteeksi ottaminen/
sadnnellyt markkinat,
joilla arvopapereilla
kdyddan kauppaa

Osinkopolitiikka

tulee olla tilintarkastettu. Osingonmaksu tai muu vapaan oman p#ddoman
jakaminen edellyttdd, ettd sitdi on kannattanut yli puolet yhtion
yhtiokokouksessa annetuista d4nistd. Osakeyhtidlain mukaan yhtiékokous voi
my0s valtuuttaa hallituksen pdittimédn osingonmaksusta ja muusta vapaan
oman pddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan oman pddoman muun
jakamisen méadrd ei voi ylittdd yhtiokokouksen paéttdimad maaraa.

Osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen méadrd on rajoitettu
osingonmaksun tai muun vapaan oman pddoman jakamista koskevan
paitoksen perusteena olevan yhtion tilinpaédtoksen osoittamien jakokelpoisten
varojen madrddn edellyttden, ettd tilinpddtoksen laatimisen jélkeen yhtion
taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Varoja ei saa
jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman p#ddoman jakotavoilla, jos jaosta
padtettdessd tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon
aiheuttavan yhtién maksukyvyttdmyyden. Osingon m#drd ei saa ylittda
hallituksen osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa midrdd tai muuten
hyvéksymédd mdédrdd, ellei niin  ole vaadittu  yhtidkokouksessa
osakkeenomistajien toimesta, jotka edustavat védhintdén yhtd kymmenesosaa
kaikista liikkeeseen lasketuista ja wulkona olevista osakkeista, missd
tapauksessa osinko ei voi ylittdd mééréiltddan alhaisempaa seuraavista: (i)
véhintdin puolet edeltidvin tilikauden voitosta, josta vdhennetdén (mahdolliset)
yhtigjérjestyksen mukaan jakamatta jdtettdvdt madrdat, ja (ii)) edelld
médriteltyjen jakokelpoisten varojen médrd. Talloin osingon maédrd ei
kuitenkaan saa ylittdd 8 prosenttia yhtion omasta pddomasta, ja jaettavaa
midrdd on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta
mahdollisesti jaettujen osinkojen méaaralla.

Osingot ja muut jaettavat varat maksetaan osakkeenomistajille tai heidén
hallintarekisterdityjen osakkeidensa hoitajaksi osakasluetteloon asianomaisena
tdsméytyspdivind merkitylle henkilolle. Osakasluetteloa yllapitdd Euroclear
Finland asianomaisten tilinhoitajien vilitykselld. Suomalaisessa arvo-
osuusjérjestelméssid osingot maksetaan tilisiirtoina osakkeenomistajien arvo-
osuusrekisteriin ilmoitetuille tileille. Kaikki osakkeet tuottavat yhtéldiset
oikeudet Valmetin jakamiin osinkoihin ja muihin jaettaviin varoihin (mukaan
lukien varojenjako Valmetin purkamistilanteessa).

Valmetin osakkeet oikeuttavat omistajansa Valmetin jakamiin osinkoihin ja
muihin jaettaviin varoihin sekd muihin osakkeenomistajan oikeuksiin sen
jélkeen, kun ne on rekisterdity Kaupparekisteriin. Oikeus osinkoihin vanhenee
kolmessa vuodessa osingonmaksupdivasta.

Ei sovellu. Valmetin osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa.

Valmet aikoo tehdd Listalleottoa koskevan hakemuksen ennen
Téaytdntoonpanopédivdd. Valmetin osakkeiden odotetaan tulevan listatuksi
Helsingin porssiin arviolta 2.1.2014.

Metson hallitus paétti 3.9.2013 Valmetin osinkopolitiikasta. Osinkopolitiikan
mukaan Valmet pyrkii jakamaan osakkeenomistajilleen vuosittain osinkoina
tai muilla pddoman palautuksen keinoilla védhintddn 40 prosenttia
vuosittaisesta tuloksestaan. Tulevina vuosina maksettavat osingot, niiden
médrd ja maksuaika riippuvat muun muassa Valmetin liiketoiminnan
tuloksesta, taloudellisesta asemasta, investointitarpeista ja
velanhoitovelvoitteista. Metson menneisyydessd maksamien osinkojen maérat
eivdt indikoi tulevaisuudessa Valmetin mahdollisesti maksamien osinkojen
méérdd. Ei voi olla varmuutta siité, ettd osinkoja maksetaan eika siitd, kuinka
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Jakso C — Arvopaperit

Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto
paljon osinkoa mahdollisesti kunakin vuonna maksettaisiin.
Jakso D — Riskit
Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto
D.1 Téarkeimmét Jakautumiseen liittyvii riskeji ovat muun muassa seuraavat:

liikkkeeseenlaskijalle tai
sen toimialalle ominaiset
riskit

Ei ole varmuutta siitd, ettd Jakautuminen pannaan tdytintoon, tai
tédytédntdonpano voi viivéstyé;

Valmet voi joutua vastaamaan tietyisti Metson sitoumuksista
Taytantoonpanopdivin jilkeen;

Valmet ei vélttamatta pysty toteuttamaan
liiketoimintaorganisaatiotaan ja itsendistd strategiaansa tdlld hetkelld
odotetulla tavalla ja télld hetkelld odotetun aikataulun mukaisesti,
eikd se vilttdimdttd pysty saavuttamaan yhtdkddn tai kaikkia
Jakautumisesta odotettavia hyotyja;

Taytantoonpanopdivian jalkeen Valmetilla ei vélttdmattd ole
kdytettdvissddn kaikkia itsendisid konsernitoimintoja, ja tdmén
seurauksena se ei valttimdttd pysty harjoittamaan liiketoimintaansa
tehokkaasti tai kilpailijoihin ndhden vertailukelpoisin kustannuksin;

Metson sopimusosapuolet voivat Jakautumisen seurauksena purkaa
tiettyjd Metson solmimia Valmetiin liittyvid sopimuksia;

Jakautuminen voi vaikuttaa kielteisesti Valmetin  briandin
tunnettuuteen ja neuvotteluasemaan;

Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot ja pro forma -taloudelliset
tiedot eivét vilttdmaéttd anna oikeaa kuvaa Valmetin liiketoiminnasta,
litketoiminnan tuloksesta ja/tai taloudellisesta asemasta; ja

Itsendisend yhtiond Taytantoonpanopdivén jalkeen toimivan Valmetin
liiketoiminnan tulos voi vaihdella enemmén kuin Metson
liiketoiminnan tulos.

Valmetiin liittyvii riskeji ovat muun muassa seuraavat:

Valmetin tuotteiden ja palvelujen kysyntddn kohdistuu sen
asiakasteollisuuksiin liittyvid riskejéd, joihin puolestaan vaikuttavat
maailmantalouden olosuhteet;

Valmet toimii erittdin kilpailluilla markkinoilla, eikd se vélttimé&tta
onnistu vastaamaan toimintaympéristonsd muutoksiin ja kehittdméan
tuotteita ja palveluja, joilla se pystyy sdilyttdméadn markkina-
asemansa;

Epdonnistumisella ~ immateriaalioikeuksien  suojaamisessa  tai
tédytédntdonpanossa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
kilpailukykyyn sekéd sen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liiketoiminnan tulokseen;

Valmet toimii kehittyvilldi markkinoilla, missd muun muassa
poliittinen, taloudellinen ja oikeudellinen kehitys voi vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja liiketoiminnan tulokseen;
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Jakso D — Riskit

Osatekija

Tiedonantovelvollisuus

Tiedonanto

Ympdristolainsddddnnon, -maédrdysten ja -lupien muutoksilla voi olla
olennaisen  haitallinen  vaikutus  Valmetin  liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen;

Epédonnistumisella mahdollisten tulevien yritysostojen ja muiden
investointien toteuttamisessa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen;

Valmetin liiketoiminta perustuu suurelta osin projekteja koskeviin
sopimuksiin, mikd altistaa Valmetin projektien toteuttamiseen
liittyville riskeille ja voi johtaa kustannusarvioiden ylittimiseen;

Raaka-aineisiin,  alihankkija- ja  toimittajaverkostoon  seki
asiakassuhteiden hallintaan liittyvdt ongelmat voivat aiheuttaa
keskeytyksid Valmetin liiketoiminnassa;

Valmet on riippuvainen toimivasta logistiikasta, ja ongelmilla sen
logistiikkaketjussa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen;

Suuren asiakkaan maksuhdiriéilld voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liikketoiminnan tulokseen;

Valmet altistuu  henkildstoresurssien ja  organisaatiorakenteen
hallintaan  liittyville riskeille, joiden tehokkaan hallinnan
epédonnistumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen;

Valmetia vastaan voidaan nostaa tuotevastuukanteita, joilla voi olla
olennaisen  haitallinen  vaikutus  Valmetin  liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen, jos niitd ei ole
katettu vakuutuksella;

Tietojérjestelmien eriyttdmisessd ja niiden toiminnassa kohdattavilla
merkittdvilld ongelmilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen;

Valmetin liiketoimintaan kohdistuu lainsdédédnnén noudattamiseen ja
rikoksiin  liittyvid riskejd, jotka voivat johtaa hallinnollisiin
seuraamuksiin ja sakkoihin ja vahingoittaa Valmetin mainetta;

Vahinkoriskeilld voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen
vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liikketoiminnan tulokseen;

Téytdntdonpanopdivan  jdlkeen  Valmetin  on  jérjestettivd
rahoituksensa itsendisesti, eikd voi olla varmuutta siitd, ettd tulevilla
rahoitusjdrjestelyilld on vastaavanlaiset ehdot kuin ennen
Taytantdonpanopdivad saadulla rahoituksella;

Jos markkinaolosuhteet heikkenevit, Valmet voi kohdata ongelmia
lainojensa uudelleenrahoittamisessa ja liiketoimintansa

rahoittamisessa;

Korkovaihtelulla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen;
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Jakso D — Riskit

Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto

° Valuuttakurssien vaihtelulla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen;

o Raaka-aineiden ja tarvikkeiden, mukaan Iukien energian,
hintavaihtelulla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen;

° Epédonnistumisella luotto- ja vastapuoliriskin tehokkaassa hallinnassa
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen; ja

° Muutokset tiettyjen omaisuuserien tasearvon taustalla olevissa
olettamuksissa esimerkiksi epédsuotuisien markkinaolosuhteiden
seurauksena voivat johtaa téllaisten omaisuuserien
arvonalentumiseen, mukaan lukien aineettomat hyddykkeet, kuten
liikkearvo.

D3 Tarkeimmat Valmetin osakKeisiin liittyvié riskeji ovat muun muassa seuraavat:
arvopapereille ominaiset
riskit ° Listalleottoa ei valttimattd tapahdu;

° Valmetin suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittdva
vaikutus asioissa, joista osakkeenomistajat paattavét;

° Valmetin osakkeille ei valttiméattd kehity aktiivista julkista
markkinaa, mikd voi johtaa likviditeetin puuttumiseen ja
osakekurssin volatiliteettiin;

° Hallintarekisterdityjen Valmetin osakkeiden haltijat eivit valttamatta
voi kdyttdd ddnioikeuttaan; ja

o Osakkeenomistajille jaettavien mahdollisten osinkojen méaérdstd ei
ole varmuutta.

Jakso E — Tarjous

Osatekiji  Tiedonantovelvollisuus Tiedonanto

E.l Nettovarat/ arvioidut Ei sovellu. Nettovaroja ei ole, koska Jakautumisvastikkeena annetaan
kokonaiskustannukset arvopapereita.

Kaikki Jakautumisesta aiheutuvat kulut jaectaan Metson ja Valmetin viélilld

niin, ettd Metso vastaa Jakautumista koskevasta prosessista ja sen

tdytédntdonpanosta aiheutuneista kuluista ja palkkioista ja Valmet vastaa

Listalleotosta, Valmetin osakkeiden luomisesta arvo-osuusjirjestelmissid ja

Valmetin toimintojen aloittamisesta aiheutuneista kuluista. Kéytinnossd Metso

maksaa kaikki kulut Taytdntoonpanopdivddn asti ja laskuttaa Valmetilta

Taytantoonpanopdivan jéilkeen Listalleottoon liittyvét kulut.

Téytdntoonpanopéivan jilkeen Metso ja Valmet vastaavat omista kuluistaan.

Valmetin maksettavat Jakautumiseen liittyvét kertaluonteiset palkkiot ja kulut

ovat arviolta noin 20 miljoonaa euroa.

E.2a Syyt tarjoamiseen/ Metson hallitus on 31.5.2013 hyviksynyt yksimielisesti
varojen kéytt6/ arvioidut ~ Jakautumissuunnitelman. Valmetin osakkeet muodostavat
kokonaisnettovarat Jakautumisvastikkeen.

E3 Tarjouksen ehdot Metson hallitus hyvéksyi 31.5.2013 yksimielisesti Jakautumissuunnitelman,

jonka mukaan kaikki Metson PPP-liiketoimintaan liittyvat varat, velat ja
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Jakso E — Tarjous

Osatekija

Tiedonantovelvollisuus

Tiedonanto

E.4

E.5

E.6

E.7

Liikkeeseenlaskuun
liittyvit olennaiset
intressit/ eturistiriidat

Tarjoajan nimi/
myyntirajoitus-
sopimukset

Omistuksen
laimentuminen

Arvioidut kustannukset,
jotka veloitetaan
sijoittajalta

vastuut siirtyvét selvitysmenettelyttd Metsolta Valmetille. Metson hallitus on
15.8.2013 ehdottanut yksimielisesti Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman
hyvaksymistd Metson ylimdardiselle yhtiokokoukselle, joka on suunniteltu
pidettavaksi 1.10.2013.

Jakautuminen tulee voimaan, jos Ylimédrdinen yhtiokokous hyvéksyy
Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman ja jos Jakautumisen tiytdntoonpano
rekisterdidddan mydhemmin Kaupparekisteriin. Jakautumisen téytédntdonpanon
odotetaan tulevan rekisterdidyksi Kaupparekisteriin arviolta 31.12.2013 (eli
Taytantoonpanopdivdnd).  Valmetin  perustaminen  tulee  voimaan
Taytantdonpanopdivana.

Metson osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden (1) Valmetin
osakkeen jokaista omistamaansa Metson osaketta kohden, eli
Jakautumisvastike annetaan Metson osakkeenomistajille heiddn omistustensa
mukaisessa suhteessa 1:1. Jakautumisvastiketta ei anneta Metson hallussa
oleville omille osakkeille.

Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin osakkeiden kokonaismédrin
odotetaan olevan 149 864 619 osaketta (perustuen Metson osakkeiden
lukumédrdédn (lukuun ottamatta Metson hallussa olevia omia osakkeita) timén
Esitteen paivimadrand). Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin
osakkeiden kokonaismdédrda madraytyy Metson osakkeiden lukuméirén (lukuun
ottamatta  Metson hallussa olevia omia osakkeita) perusteella
Taytantoonpanopdivana.

Jakautumisvastikkeena annettavat Valmetin osakkeet kirjataan Metson
osakkeenomistajien arvo-osuustileille arviolta Téytintdonpanopdivand tai
mahdollisimman pian sen jidlkeen Euroclear Finlandin noudattamien
kdytantojen mukaisesti. Jakautumisvastikkeen saaminen ei edellytd toimia
Metson osakkeenomistajilta sen jélkeen, kun Ylimédrdinen yhtikokous on
hyviaksynyt Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman.

Listalleottoa koskeva hakemus tehddin ennen Téaytdntdonpanopéivaa.
Kaupankdynnin Valmetin osakkeilla odotetaan alkavan Helsingin porssin
porssilistalla arviolta 2.1.2014.

Ei sovellu. Tiedossa ei ole Jakautumiseen tai Listalleottoon liittyvid olennaisia
eturistiriitoja.

Ei sovellu. Mikddn taho ei tarjoudu myyméédn arvopapereita. Osakkeiden
luovuttamisen rajoittamista koskevia sopimuksia (lock-up) ei ole olemassa.

Ei sovellu. Valmetin omistuspohja muodostetaan Valmetin perustamisen
yhteydessa.

Ei sovellu. Valmet ei peri kuluja sijoittajilta. Arvopaperiséilyttdjat, tilinhoitajat
ja arvopaperivilittdjdt saattavat perid normaalit osakekauppaa koskevat
palkkionsa. Jokainen arvopaperisdilyttdjd ja tilinhoitaja perii maksut oman
arvo-osuustilin ylldpitoa ja arvo-osuustilille tehtivid merkintdjd koskevan
hinnastonsa mukaisesti.
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RISKITEKIJAT

Mahdollisten sijoittajien tulee tutustua huolellisesti tdhan Esitteeseen sisdltyviin tietoihin ja erityisesti alla kuvattuihin
riskitekijéihin. Seuraava kuvaus riskitekijoisté perustuu tdman Esitteen pédivamaaran tietoihin ja arvioihin, eika se ole
siten valttamatta tyhjentéava. Mikali yks tai useampi téssd kuvatuista riskitekijoista toteutuu, silla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen, ja sijoittajat voivat
menettad sijoitustensa arvon osittain tai kokonaan. Valmet altistuu lisdks monille muille riskeille, joita ei talla hetkella
tunneta tai pideté olennaisina, mutta joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus sen liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Mahdollisten sijoittajien on syytd huomata, etta riskitekijoiden esitygarjestys ei
kuvaa niiden toteutumisen todennakdisyytta tai térkeysarjestystd. Tama Esite sisaltdd myds tulevaisuutta koskevia
lausumia, joihin liittyy riskgfd ja epavarmuustekijoitd. Valmetin toteutunut liiketoiminnan tulos saattaa poiketa
olennaisesti nadissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysté johtuen monista tekijoistd, mukaan lukien alla ja
muualla téssa Esitteessd kuvatuista riskei sta.

Jakautumiseen liittyvia riskeja
Ei ole varmuutta siitd, etté Jakautuminen pannaan taytantéon, tai taytantéénpano voi viivastya.

Jakautuminen tulee voimaan, jos Ylimddrdinen yhtiokokous hyvéksyy Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman ja jos
Jakautumisen tdytdntdonpano rekisterdidddn myohemmin Kaupparekisteriin. Jakautumisen tdytdntdonpanon odotetaan
tulevan rekisterdidyksi Kaupparekisteriin arviolta 31.12.2013 (eli Taytantoonpanopédivénd). Metson hallitus on 15.8.2013
ehdottanut yksimielisesti Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman hyvéksymistd Ylimédérdiselle yhtiokokoukselle, joka
on suunniteltu pidettdviksi 1.10.2013. Jakautuminen ja Jakautumissuunnitelma on hyviksyttivd véhintddn kahden
kolmasosan enemmistlld Yliméardisessd yhtiokokouksessa annetuista &ddnistd ja edustettuna olevista osakkeista.
Jakautumissuunnitelma on hyvéksyttdvd Metson hallituksen esittimissd muodossa. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd
Ylimédrdinen yhtiokokous hyvéiksyy Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman, mikd johtaisi Jakautumisen
raukeamiseen.

Osakeyhtidlain mukaiseen jakautumiseen siséltyy velkojien kuulemismenettely, jonka aikana jakautuvan yhtion velkojat
voivat vastustaa jakautumista velkojien kuulemismenettelyn médrdpédivddn asti. Tdmd maédrdpdivd on Jakautumisessa
23.9.2013. Jos velkojien kuulemismenettelyssd jokin Metson velkojista vastustaa Jakautumista eikd peru vastustustaan,
Kaupparekisteri rekisterdi Jakautumisen tiytdntoonpanon vasta sitten, kun toimivaltainen kérdjdoikeus on antanut
vahvistustuomion, jonka mukaan vastustava velkoja on saanut maksun saatavilleen tai Metso on asettanut vakuuden
velkojan saatavien maksamiseksi. Vaikka Metso on hankkinut tietyiltd lainanantajiltaan suostumukset ja vapautukset,
jotka kattavat yhteensd noin 2 700 miljoonan euron rahoitusjarjestelyt, sekd hankkinut suostumukset ja vapautukset sen
EMTN-ohjelman puitteissa liikkkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen haltijoilta (katso ”Yhteenveto Jakautumisesta—
Velkojien suostumukset ja vapautukset”), ei voi olla varmuutta siitd, ettd Metson muut velkojat eivdt vastusta
Jakautumista velkojien kuulemismenettelyssd, mika voi viivistyttdd Jakautumisen tdytintdonpanoa tai estdd sen.

Valmet voi joutua vastaamaan tietyistd Metson sitoumuksista Taytantéonpanopéivan jalkeen.

Osakeyhtidlain mukaan kaikki jakautumiseen osallistuvat yhtiot vastaavat yhteisvastuullisesti jakautuvan yhtion veloista,
jotka ovat syntyneet ennen jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintid. Jakautumiseen osallistuvan yhtidn vastuu
veloista, jotka on osoitettu jakautumissuunnitelmassa toiselle jakautumiseen osallistuvalle yhtidlle, rajoittuu ensiksi
mainitun jakautumiseen osallistuvan yhtion saaman tai sille jddvin netto-omaisuuden arvoon (“Toissijainen
jakautumisvastuu”). Toissijaiseen jakautumisvastuuseen perustuvan vaatimuksen voi tehdé vasta sitten, kun on todettu,
ettei maksua voida saada jakautumiseen osallistuvalta yhtioltd, jolle kyseinen velka oli osoitettu
jakautumissuunnitelmassa, tai kyseistd vastuuta varten asetetun vakuuden tuotoista.

Jakautumisessa kaikki Metson PPP-liiketoimintaan liittyvit varat, velat ja vastuut siirtyvit selvitysmenettelyttd Metsolta
Valmetille. Kaikki Metson Kaivos ja maarakennus sekd Automaatio -liiketoimintoihin (yhdessd "MCA-liiketoiminta’)
liittyvét varat, velat ja vastuut jadviat Metsolle. Téaytdntoonpanopdivan jalkeen Valmet voi joutua vastuuseen ennen
Taytantoonpanopdivdd syntyneistd veloista, jotka on osoitettu Metsolle Jakautumissuunnitelmassa, jos on todettu, ettei
maksua voida saada Metsolta tai kyseistd vastuuta varten mahdollisesti asetetun vakuuden tuotoista. Téllaisella vastuulla
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Valmet e valttamatta pysty toteuttamaan liiketoimintaorganisaatiotaan ja itsendistd strategiaansa télla hetkella
odotetulla tavalla ja talla hetkell& odotetun aikataulun mukaisesti, eikd se valttamatta pysty saavuttamaan yhtakaan
tai kaikkia Jakautumisesta odotettavia hyotyja.

Yksi Jakautumisen padsyy on antaa Metson eri liiketoiminnoille mahdollisuus nopeuttaa niiden itsendisten strategioiden
toteuttamista, minké Johto odottaa luovan mahdollisuuden arvon kasvattamiselle Metson osakkeenomistajille ja muille
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sidosryhmille. Katso ”Yhteenveto Jakautumisesta—Yleiskuvaus”. Valmetin kyky saavuttaa Jakautumisesta odotettavia
hyétyja riippuu sen kyvystd jérjestdd liiketoimintansa ja toteuttaa itsendinen strategiansa tehokkaasti ja oikea-aikaisesti.
Valmetin strategian toteuttamiseen liittyy tiettyjd riskejd ja epavarmuustekijoitd, joista osaan Valmet ei voi vaikuttaa,
eikd voi olla varmuutta siitd, ettd Valmet pystyy toteuttamaan strategiansa nykyisten odotusten mukaisesti tai
saavuttamaan yhtékaén tai kaikkia Jakautumisen odotetuista hyddyista.

Valmetin Jakautumiseen ja Valmetin itsendisen strategian toteuttamiseen liittyvid riskejd ja haasteita ovat muun muassa
seuraavat:

° Valmetin uuden organisaatiomallin kdyttonotto;

° kyky varmistaa tarvittavat rahoitusjérjestelyt Valmetille;

o vilillisid materiaaleja ja palveluja koskevien yhteisten hankintasopimusten uudelleenneuvottelu ja eriyttdminen;
o konserni-, rahoitus-, valvonta- ja hallintotoimintojen eriyttdminen, mukaan lukien kassanhallinta, sisdinen ja

muu rahoitus, markkinariskeiltd suojautuminen, vakuutukset, taloudellinen valvonta ja raportointi, IT-
infrastruktuuri, yhteiset IT-jarjestelmét, viestintd, lakiasiat ja muut hallinnolliset toiminnot;

° raaka-aineiden ja energian hankinnan seké palvelukeskuksiin ja asiakastoimituksiin liittyvén yhteisen logistiikan
ja kuljetuksen eriyttdminen; ja

° keskeisen ylimmén johdon ja/tai keskeisten tyontekijoiden pitdiminen palveluksessa sekd kyky palkata uutta
patevid henkil5stoa.

Lisdksi Jakautumisesta odotettavat hyddyt ja Valmetin itsendisen strategian toteuttaminen riippuvat osittain Valmetin
noin 100 miljoonan euron vuotuisia kustannussdéstdja tavoittelevan kustannustehokkuusohjelman menestyksekkédstd
toteuttamisesta. Lisdtietoja Valmetin kustannustehokkuusohjelmasta on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuuden nikymét—Valmetin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoiti—Valmetin
kustannustehokkuusohjelma”. Téstd ohjelmasta tai Valmetin tulevaisuudessa tekemistd muista toimenpiteistd odotettavat
tdydet hyodyt eivdt valttdmaittd toteudu. Lisdksi ei voi olla varmuutta siitd, ettd yleisten taloudellisten olosuhteiden
haitalliset muutokset eivdt rajoita, estd tai viivdstytd Valmetin odottamien hyétyjen toteutumista, milld voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Jos Valmet ei pysty jérjestimédn liiketoimintaansa ja toteuttamaan itsendistd strategiaansa nykyisten odotusten
mukaisesti ja oikea-aikaisesti seké toteuttamaan Jakautumisesta odotettavia hyotyja talla hetkelld odotettavalla tavalla ja
talld hetkelld odotetun aikataulun mukaisesti, tdlld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Taytantdédnpanopaivan jalkeen Valmetilla ei valttamatta ole kaytettavissdan kaikkia itsendisia konsernitoimintoja, ja
taméan seurauksena se e valttdmatta pysty harjoittamaan liiketoimintaansa tehokkaasti tai kilpailijoihin néhden
vertailukelpoisin kustannuksin.

Luotettavien taloudellisten raporttien laatimiseksi ja petosten ehkdisemiseksi Valmet tarvitsee tehokasta sisdistd
valvontaa ja muita konsernitoimintoja. Jos Valmet ei pysty laatimaan luotettavia taloudellisia raportteja tai ehkdisemain
petoksia, tdlld voi olla kielteisid vaikutuksia sen taloudelliseen tulokseen, maineeseen, rahoituksen saatavuuteen ja
osakekurssiin. Vaikka Valmet pyrkii jarjestimdin poOrssiyhtiond tarvitsemansa itsendiset konsernitoiminnot
Téytantoonpanopdivddn mennessd, se ei valttdmittd kykene saamaan valmiiksi kaikkien Metsosta erillisten itsendisten
toimintojen jérjestdmistd tai hankkimaan niihin liittyvid palveluja kolmansilta osapuolilta. Lisétietoja tietyistd
siirtyméjdrjestelyistd Metson kanssa on esitetty kohdassa ”Yhteenveto Jakautumisesta—Liitdnndiset jarjestelyt”. Tamén
seurauksena hallinnon, valvonnan ja riskienhallinnan integroitujen puitteiden meneilldén oleva viimeistely voi aiheuttaa
Valmetille lisdkustannuksia, ja integroitujen puitteiden valmistumiseen asti Valmet voi altistua sisdiseen valvontaan ja
riskienhallintaan liittyville riskeille, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Liséksi riittdméttomén sisdisen valvonnan vuoksi sijoittajat voivat
menettdd luottamuksensa Valmetin raportteihin sisdltyviin taloudellisiin tietoihin. Katso myds jdljempand ”—Valmetin
osakkeisiin liittyvié riskejd—TListalleottoa ei vilttdméttd tapahdu”.

Metson sopimusosapuolet voivat Jakautumisen seurauksena purkaa tiettyja Metson solmimia Valmetiin liittyvia
sopimuksia.

Useissa Metson ja kolmansien osapuolten vélisissd sopimuksissa on tavanomaisia ehtoja, jotka estdvit tai rajoittavat
kyseisiin sopimuksiin perustuvien oikeuksien ja velvoitteiden siirtdmistd ilman toisen osapuolen suostumusta ja jotka
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voivat oikeuttaa toisen osapuolen purkamaan sopimuksen uudelleenjérjestelyn tai méardysvallan vaihtumisen perusteella.
Niiden ehtojen soveltuvuus jakautumiseen on usein tulkinnanvarasta ja epdvarmaa. Vaikka Metso on ilmoittanut
Jakautumista koskevasta prosessista useille vastapuolilleen ja pyytényt niiltd suostumusta siihen, ei voi olla varmuutta
siitd, ettd yhtd tai useampaa Valmetiin liittyvdd Metson sopimusta ei purettaisi ennenaikaisesti Jakautumisen johdosta.
Lisdksi ei voi olla varmuutta siité, ettei sopimusten ennenaikaisella purkamisella ole toteutuessaan olennaisen haitallista
vaikutusta Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Jakautuminen voi vaikuttaa kielteisesti Valmetin brandin tunnettuuteen ja neuvotteluasemaan.

Bréndin tunnettuus on tdrkedd Valmetin markkina-aseman sdilyttdmiseksi ja kasvattamiseksi. Itsendisend yhtiond Valmet
ei vilttdmattd pysty sdilyttdimidn markkina-asemaa, joka silld oli kansainvilisesti tunnetun Metso-konsernin osana.
Jakautuminen voi vaikuttaa haitallisesti Valmetin asiakassuhteisiin ja kykyyn saada uusia asiakkaita, milld voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Lisdksi
Valmetilla ei valttdimattd ole itsendisend yhtiond yhtd suurta neuvotteluvoimaa tiettyjen aikaisemmin Metson kautta
hankittujen palveluiden hankinnassa. Lisdksi Valmet ei vélttdméttd saa vastaavanlaisia ehtoja tai hintoja kuin ennen
Téytantoonpanopdivad, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liikketoiminnan tulokseen.

Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot ja pro forma -taloudelliset tiedot eivét valttamétté anna oikeaa kuvaa Valmetin
liiketoiminnasta, liiketoiminnan tuloksesta ja/tai taloudellisesta asemasta.

Tdhdan Esitteeseen sisdllytetyt Valmetin historialliset carve-out-taloudelliset tiedot ja tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot eivdt vélttdméttd kuvaa tdsmdllisesti sitd, millainen Valmetin todellinen liiketoiminta,
taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos olisivat olleet, jos Valmet ja sen tytiryhtit olisivat toimineet itsendisend
konsernina ja jos Valmet olisi esittdnyt erilliset tilinpddtokset esitetyilld kausilla tai jos Jakautuminen olisi toteutettu
esitettyind ajankohtina, eivatkd ne vélttaiméttd anna viitteitd Valmetin tulevasta liiketoiminnasta, taloudellisesta asemasta
ja/tai liikketoiminnan tuloksesta.

Valmet ei ole aikaisemmin muodostanut erillistd juridista konsernia, vaan sen liiketoiminnan taloudellinen tulos on
yhdistelty Metson tulokseen, taloudelliseen asemaan ja rahavirtoihin. Tdhdn Esitteeseen siséllytetyt Valmetin carve-out-
taloudelliset tiedot on laadittu yhdistelemdlld (“carve-out”) Valmetin liiketoimintaa koskevat luvut Metson
konsernitilinpaétoksistd, ja ne kuvaavat Valmetille kuuluvia historiallisia liiketoiminnan tuloksia, varoja, velkoja ja
rahavirtoja ja perustuvat tiettyihin olettamuksiin ja arvioihin, jotka vaikuttavat varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen
kirjaamiseen ja méddrddn. Lisétietoja on esitetty tdmidn Esitteen F-sivuille sisdllytetyissdé Valmetin carve-out-
taloudellisissa tiedoissa. Katso myos kohdat ”Taloudellisten tietojen esittiminen” ja Liiketoiminnan tulos, taloudellinen
asema ja tulevaisuuden ndkymét—Carve-out-taloudellisten tietojen esitystapa ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
tekijat”.

Tdhdn Esitteeseen siséllytetyt Valmetin tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu ainoastaan
havainnollistamistarkoituksessa, ja niiden luonteesta johtuen ne koskevat oletettua tilannetta. Tilintarkastamattomien pro
forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on esittdd, millainen vaikutus Jakautumisella olisi ollut, jos Jakautuminen ja
tietyt Valmetin muodostamiseen liittyvét transaktiot olisivat tapahtuneet pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitettyind
ajankohtina, eivétké ne sen vuoksi kuvaa, millainen Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema todellisuudessa
on. Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena ei ole mydskddn ennakoida, millainen
Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on tulevaisuudessa. Pro forma -taloudelliset tiedot perustuvat
Valmetin carve-out-taloudellisiin tietoihin, ja nithin on tehty tiettyjd Jakautumiseen ja Valmetin muodostamiseen
liittyviin transaktioihin liittyvid oikaisuja, kuten on esitetty yksityiskohtaisemmin kohdassa ”Pro forma -taloudelliset
tiedot”. Pro forma -oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja oletuksiin, ja niiden tosiasialliset vaikutukset
saattavat poiketa tdssd Esitteessd esitetystd, minkd seurauksena tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa
tiedoissa esitetty liiketoiminnan tulos ja/tai taloudellinen asema voivat poiketa Valmetin toteutuneesta liiketoiminnan
tuloksesta ja/tai taloudellisesta asemasta.

Itsendisend yhtiona Taytantdonpanopaivan jalkeen toimivan Valmetin liiketoiminnan tulos voi vaihdella enemman
kuin Metson liiketoiminnan tulos.

Ennen Téyténtdonpanopdivdd Metson taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen vaikuttaa liiketoiminnan
hajautus, joka johtuu toiminnasta useilla liiketoimintasegmenteilld ja asiakasteollisuuksissa. Téytintdonpanopédivan
jélkeen hajautus vihenee ja itsendisend yhtioné toimivan Valmetin liikketoiminnassa ja/tai liikketoiminnan tuloksessa voi
esiintyd enemmén vaihtelua. Metson liiketoiminnan aikaisempien tuloksien ja suhdanteiden ei tule katsoa antavan
viitteitd itsendisend yhtiona toimivan Valmetin liiketoiminnan tuloksesta tai suhdanteista tulevaisuudessa.
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Valmetiin liittyvii riskeji
Strategiset riskit

Valmetin tuotteiden ja palvelujen kysyntddn kohdistuu sen asiakasteollisuuksiin liittyvia riskegjd, joihin puolestaan
vaikuttavat maailmantal ouden ol osuhteet.

Maailmantalouden ja Valmetin asiakasteollisuuksien, pédasiassa sellu-, paperi- ja energiantuotantoalojen,
suhdannevaihtelu vaikuttaa jatkossakin sen tuotteiden ja palvelujen kysyntddn. Suhdannevaihtelu ja asiakkaiden
investoinnit vaikuttavat yleensd enemméin uusien laitteiden myyntiin kuin palveluiden myyntiin, joka on suurelta osin
yhteydessd asiakkaiden tuotantolaitteiden kéayttoasteeseen. Vaikka Metso on aktiivisesti pyrkinyt pienentimdin
suhdannevaihteluun liittyvid riskeji ja Johto odottaa Valmetin toimivan samalla tavalla tulevaisuudessa,
suhdannevaihtelun odotetaan vaikuttavan jatkossakin Valmetin tuotteiden kysyntddn sekd Valmetin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Jatkuvat talouden epdvarmuustekijdt monilla markkinoilla
yhdistettynd valuuttakurssien vaihteluun ja rahoitusmarkkinoiden sédéntelyn tiukentumiseen voivat myds vaikuttaa
haitallisesti rahoituksen saatavuuteen pankeilta ja pdiomamarkkinoilta sekd vahentdd asiakkaiden investointien maaraa.
Téytantoonpanopdivan jilkeen Valmetin liiketoiminta on keskittyneempéd kuin Metson tdméanhetkinen liiketoiminta, ja
siten Valmet on alttiimpi asiakasteollisuuksiensa suhdannevaihtelulle. Pitkittyneelld taantumalla Valmetin
padsegmenteilld tai Valmetin tilauskannan supistumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

My6s maailmantalouden kasvun heilahtelu kehittyvilld markkinoilla, erityisesti Kiinassa, voi johtaa neuvotteluvaiheessa
tai Valmetin tilauskannassa olevien uusien projektien lykkddntymiseen, keskeyttdmiseen tai lakkauttamiseen. Suurten
avaimet kéteen -projektien toimitukset ovat tyypillisid Valmetin liiketoiminnassa. Téllaiset projektit yleensd aloitetaan
ennakkomaksuja vastaan, mikd vihentdd Valmetin kéyttopddomatarvetta ja altistumista asiakkaidensa talousvaikeuksille.
Valmet ei kuitenkaan vélttdméttd saa projektimaksuja odotetulla tavalla, mikéli projekteja lakkautetaan. Jos mikéd tahansa
ndisté riskeistd toteutuu, voi silld olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
litketoiminnan tulokseen.

Valmet toimii erittdin kilpailluilla markkinoilla, eikd se valttamétta onnistu vastaamaan toimintaymparistonsa
muutoksiin ja kehittdméaan tuotteita ja palveluja, joilla se pystyy séilyttaméan mar kkina-asemansa.

Valmet toimii erittdin kilpailluilla markkinoilla, joilla ainoastaan muutamat suuret toimittajat tekevét tarjouksia suurista
tilauksista. Liséksi on paljon pienid paikallisesti kilpailevia yrityksid, joilla on suhteellisen matala kustannusrakenne.
Valmetin strategiana on ollut erottua kilpailijoista tarjoamalla kestdvéa kehitysté tukevaa teknologiaosaamista, paikallista
lasnédoloa, kattavaa palveluvalikoimaa ja pitkdaikaista sitoutumista asiakkaisiinsa. Vaikka Valmetin pédkilpailijat ovat
edelleen eurooppalaisia ja pohjoisamerikkalaisia yhtioitd, tiettyjen aasialaisten toimittajien tarjoamat ratkaisut pystyvit
kilpailemaan matalilla hinnoillaan. Asiakasteollisuuksien keskittyminen voi myos kiristdd kilpailua.

Valmetin toimintaympéristossd tapahtuneet rakenteelliset muutokset voivat myds vaikuttaa sen liiketoimintaan,
kilpailukykyyn ja kannattavuuteen. Téllaiset muutokset voivat olla seurausta uusien teknologioiden kéyttdonotosta, tietyn
teknologian kdyton muuttumisesta ja loppukayttdjien kéyttdytymisen muuttumisesta. Esimerkiksi paperimarkkinoilla on
meneillddn painetun median heikentyneen kysynndn aiheuttama rakennemuutos, joka on johtanut paperin
ylikapasiteettiin Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa. Tamd on heikentéinyt uusien kirjoitus- ja painopaperikoneiden
kysyntdd ja siirtdnyt kysynndn painopisteen matalan kustannustason ratkaisuihin, keskikokoisiin koneisiin ja
uudistuksiin. Lisdksi voimantuotantosektorilla vallitsee heikko investointijakso Euroopassa, ja Pohjois-Amerikassa
kysyntd on vdhentynyt voimakkaasti liuskekaasun lisddntyneen kdyton aiheuttaman energian hinnan laskun vuoksi.
Tadmin seurauksena Metso julkisti suunnittelevansa maailmanlaajuisen kustannustehokkuusohjelman kaynnistdmisti
Valmetille vastatakseen markkinoiden muutoksiin ja parantaakseen Valmetin kannattavuutta. Lisdtietoja Valmetin
kustannustehokkuusohjelmasta on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden
ndkymét—Valmetin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoiti—Valmetin kustannustehokkuusohjelma”. Ei
kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettdi Valmet pystyy toteuttamaan kustannussdédstdohjelmastansa odotetut
kustannussédstot. Jos nykyiset markkinasuuntaukset jatkuvat, Valmet voi joutua tekeméén lisdd kustannustehokkuus- tai
muita toimenpiteita.

Valmetin toimintamarkkinoille on myds luonteenomaista teknologioiden jatkuva kehittyminen. Liiketoimintansa
suunnittelussa ja toteutuksessa Valmetin on otettava huomioon kehityspotentiaali, uudet tuotteet ja palvelut, teknologiset
ratkaisut sekd sen tuotteiden ja tuotantolaitosten sekd asiakkaiden erilaiset elinkaarivaiheet. Uusien projektien
tarjousmenettelyt perustuvat usein osittain referensseihin aikaisemmista projekteista, joten epdonnistuminen
vastaamisessa markkinoiden muutoksiin voi heikentdd Valmetin bréndid ja mainetta teknologiajohtajana, milld voi olla
haitallinen vaikutus Valmetin kykyyn voittaa uusia projekteja. Liséksi jos Valmet ei onnistu kehittimdin uutta
teknologiaa tai jos Valmetin kehittdmille uudelle teknologialle ei synny kysyntdd, se voi olla pakotettu poistamaan
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téllaiseen teknologiaan tekemédnséd investoinnit eikd se saa mitddn etua investoinnistaan, milld voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Valmet pystyy vastaamaan tehokkaasti markkinoiden muutoksiin tai ettd nykyisten tai
tulevien kilpailijoiden kehittdimét uudet tai parannetut tuotteet ja teknologiat eivét heikennd Valmetin tuotteiden ja
palvelujen kilpailukykyd, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan
ja liiketoiminnan tulokseen.

Epéonnistumisella immateriaalioikeuksien suojaamisessa tai taytantdonpanossa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Valmetin kilpailukykyyn seka sen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tul okseen.

Metso on suojannut Valmetiin liittyvid tuotteita ja immateriaalioikeuksia muun muassa patenttien, hyddyllisyysmallien ja
tavaramerkkien avulla, ja Johto odottaa Valmetin toimivan samalla tavalla tulevaisuudessa. Immateriaalioikeuksien
suojaaminen on tirkedd Valmetille. Immateriaalioikeuksien suojaaminen ja tdytdntdonpano on tullut yha tirkedmmaksi
erityisesti kehittyvilld markkinoilla esiintyneen erdiden tuotteiden kopioinnin vuoksi. Metso seuraa ja Johto odottaa
Valmetin seuraavan tulevaisuudessa kolmansien osapuolten suojaamia immateriaalioikeuksia vélttddkseen niiden
loukkaamisen. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd Metson tekemit toimenpiteet ja toimenpiteet, joita Johto
odottaa Valmetin tekevén, estdvét kilpailijoita kdyttdmastd immateriaalioikeuksia védrin tai estivét kolmansia osapuolia
nostamasta kanteita immateriaalioikeuksiensa loukkaamisen perusteella. Epédonnistumisella immateriaalioikeuksien
suojaamisessa tai tdytdntoonpanossa tai kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaamiseen perustuvilla
kanteilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin kilpailukykyyn sekd sen liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja litketoiminnan tulokseen.

Valmet toimii kehittyvilla markkinoilla, missd muun muassa poliittinen, taloudellinen ja oikeudellinen kehitys voi
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoi minnan tulokseen.

Térked osa Metson litketoiminnan kehitystd on ollut ldsndolo kehittyvilld markkinoilla. Téytantoonpanopdivin jélkeen
Valmetilla on palveluverkostonsa kautta maailmanlaajuinen ldsndolo. Kehittyvien maiden poliittiset, taloudelliset ja
oikeudelliset jdrjestelmédt ovat heikommin ennustettavia kuin maissa, joissa on kehittyneemmdt institutionaaliset
rakenteet. Useat ulkopuoliset sidosryhmit, kuten kansallisella ja kansainvéliselld tasolla toimivat viranomaiset,
teollisuusjérjestdt, tutkimuslaitokset ja kansalaisjérjestdt, vaikuttavat Valmetin liiketoimintaympéristoon ja
toimintamarkkinoihin. ~ Kehittyvissd maissa toimimiseen sisdltyy myds riskejd liittyen muun muassa
immateriaalioikeuksien suojaamiseen ja maineeseen eettisesti toimivana yhtiona. Lisdksi poliittiset ja yhteiskunnalliset
levottomuudet, terrorismi ja aseelliset konfliktit eri puolilla maailmaa voivat muodostaa riskejd Valmetin toiminnalle.
Poliittisilla tai taloudellisilla héirigilld, lainsddddnnén muutoksilla tai muilla tekij6illd voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Valmetin toimintaan kehittyvilld markkinoilla sekd Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liikketoiminnan tulokseen.

Ympéristolainsdadannon, -maaraysten ja -lupien muutoksilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
liiketoimintaan, tal oudelliseen asemaan ja liiketoi minnan tul okseen.

Energia- ja ympiristolainsddddnnon tiukentuminen eri puolilla maailmaa vaatii esimerkiksi kasvihuonekaasujen
véhentdmisté, energian ja raaka-aineiden tehokkaampaa hyodyntémistd sekd kierrdtyksen ja uusiutuvien energialdhteiden
kéyton lisddmistd. Ympéristolainsdddannén muutoksilla on merkittdvd vaikutus teollisuusyhtididen, mukaan lukien
Valmet, liiketoimintaan ja kustannusrakenteisiin. Muutokset lainsddddnndssé tai méédrdyksissi tai niiden tulkinnassa tai
tdytdntdonpanossa voivat nostaa merkittdvasti Valmetille uusien ja tiukempien méérdysten noudattamisesta aiheutuvia
kustannuksia. Lisdksi Valmetin toiminta edellyttdd ympdéristdlupia ja muita hallinnollisia lupia, joita lupaviranomaiset
voivat muuttaa, uusia tai tietyin ehdon peruuttaa. Erdissd maissa lupien hakumenettelyt ovat pitkid ja monimutkaisia, eikd
voi olla varmuutta siitd, ettd haettu lupa myonnetddn tai uusitaan. Lisdksi sovellettavien ympéristdlakien ja -médrdysten
rikkominen voi johtaa siviili- ja rikosoikeudellisiin seuraamuksiin, lupien peruuttamiseen ja toiminnan rajoittamiseen tai
lopettamiseen, kolmansien osapuolten esittimiin vaatimuksiin tai ndiden yhdistelmiin.

Valmet on kehittdnyt uusia biomassan muunnosteknologioiden sovelluksia, joiden Johto uskoo tarjoavan uusia
mahdollisuuksia markkinoilla. Markkinat tdllaisille biomassan muunnosteknologioiden sovelluksille ovat kehittyméssé,
koska ensimmdiset, joitakin néistd sovelluksista kdyttdvit laitokset on osoitettu teknisesti ja kaupallisesti toimiviksi ja
koska EU sekd useat maat, kuten Yhdysvallat ja Brasilia, ovat asettaneet tavoitteet ja kehittdneet suunnitelmat, joihin
siséltyy lupamdirdysten, kannustimien ja muiden tukimekanismien kayttd, bioenergian valmistuksen ja kayton
merkittdvadn lisddmiseen. Hallitukset eivit kuitenkaan vélttaimatta toimeenpane tillaisia lupaméadrayksid, kannustimia ja
muita tukimekanismeja vallitsevasta taloudellisesta tilanteesta, hallitusohjelmien muutoksista tai muista Valmetin
vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolisista syistd, jotka voivat vdhentdd Valmetin biomassan muunnosteknologioiden
sovellusten kysyntéé ja joilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liikketoiminnan tulokseen.
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Metso on pyrkinyt huomioimaan ilmastonmuutokseen liittyvit riskit energiatarpeidensa suunnittelussa muiden kestavad
kehitysté koskevien aloitteiden lisdksi kehittimélld energiatehokkaampia tuotteita ja ratkaisuja, ja Johto odottaa Valmetin
toimivan samalla tavalla tulevaisuudessa. Ymparistovaatimukset kuitenkin kiristyvét sekd kehittyvilld ettd kehittyneilld
markkinoilla, ja timé saattaa kasvattaa Valmetin sekéd sen asiakkaiden ja toimittajien kustannuksia ja vdhentdd sen
asiakkaiden kiinnostusta tuotteisiin, joita ei endd pidetd ympéaristoystavallisind.

Vaikka Johdon tiedossa ei tdlla hetkelld ole sellaisia ymparistoasioita, joilla voisi kohtuullisesti odottaa olevan olennaisen
haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen, ei voi olla varmuutta
siitd, ettei nykyisen tai tulevan ympéristdlainsdddanndn noudattamisella ja siihen liittyvilld kustannuksilla ole olennaisen
haitallista vaikutusta Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Epaonnistumisella mahdollisten tulevien yritysostojen ja muiden investointien toteuttamisessa voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tul okseen.

Vaikka Johto odottaa Valmetin kéyttivén jatkossakin méériteltyjd prosesseja mahdollisia tulevia yritysostoja varten,
tdllaisissa litketoimissa on useita riskejd liittyen ostettavan liiketoiminnan arviointiin muun muassa sen arvon,
vahvuuksien, heikkouksien, mahdollisen kannattavuuden, varojen ja velkojen osalta. Nidin ollen edes
yksityiskohtainenkaan selvitys ei vélttdmaéttd pysty havaitsemaan mahdollisia velvoitteita ja puutteita, kuten oikeudellisia
vaateita, sopimusrikkomukseen perustuvia vaateita, tydsuhteeseen perustuvia vaateita, ymparistoon liittyvid vastuita,
chtoja ja saastuttamista, vaarallisia aineita tai niihin liittyvid vastuita, verovelvoitteita ja muita vastuita (ehdollisia tai ei),
mikd voi johtaa merkittdviin lisdkustannuksiin ja -vastuisiin. Mahdollisessa sulautumisessa tai yritysostossa
onnistuminen riippuu myds johdon kyvysté integroida hankitut liiketoiminnot onnistuneesti Valmetin olemassa olevaan
toimintaan. Milld tahansa téllaisella riskilld voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Toiminnalliset riskit

Valmetin liiketoiminta perustuu suurelta osin projekteja koskeviin sopimuksiin, mika altistaa Valmetin projektien
toteuttamiseen liittyville riskeille ja voi johtaa kustannusarvioiden ylittamiseen.

Kolmen viime vuoden aikana noin puolet Valmetin carve-out-perusteisesta liikevaihdosta saatiin projektitilauksista,
joiden toteutus kestda tyypillisesti useita kuukausia tai jopa vuosia. Valtaosa néisté tilauksista perustuu kiintedhintaisiin
sopimuksiin. Niihin tilauksiin voi siséltyd projektikohtaisia riskejd, jotka liittyvit esimerkiksi toimitusaikatauluihin,
laitteiden kéyttdonottoon, tuotantokapasiteettiin ja lopputuotteen laatuun. Joissakin projekteissa riskejd voi aiheuttaa
myo0s toimituksiin siséltyvd uusi teknologia. Projektien saamiseen vaikuttavat myds tekijit, joihin Valmet ei voi
vaikuttaa, kuten toimituspaikkaan vaikuttavat tapahtumat, hinnat, kysyntd, yleiset taloudelliset olosuhteet,
viranomaislupien myontdminen ja projektirahoituksen varmistaminen. Tdmé epdvarmuus voi vaikeuttaa Valmetin
kiinteiden kustannusten ja ennustetun tilausméirén yhteensovittamista. Kiintedhintaisesta sopimuksesta saatava myynti-
ja kéyttokate voivat poiketa alkuperdisistd arvioista kustannusten, erityisesti muuttuvien materiaalikustannusten, ja
tuottavuuden muuttumisen takia sopimuskauden aikana. Lisdksi Valmetin toimituksiin sisdltyy alihankintaa, joten
Valmetin voi olla pakko tarjota asiakkaille kiinted hinta tietimaéttd ostettavien osien kustannuksia. Vaikka arvioiden
tekemisessd hyddynnetddn empiirisié tietoja ja mahdollisilta toimittajilta saatuja tarjouksia, ne eivit aina vélttimatti ole
tarkkoja. Vaikka Valmetilla on pitkd kokemus projektitoteutuksista ja -toimituksista sekd toimintamalleista tédllaisten
riskien lieventdmiseksi, ei voi olla varmuutta siitd, ettei néilla riskeilla ole toteutuessaan olennaisen haitallista vaikutusta
Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Valmetin kyky toimia tarjouksensa laatimisessa kiytettyjen arvioiden mukaisesti ja toteuttaa projekti vaikuttavat
projektin kannattavuuteen. Jos Valmet ei pysty toteuttamaan projektia tarjouksen laatimisessa kéytettyjen arvioiden
mukaisesti, tilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
litketoiminnan tulokseen.

Raaka-aineisiin, alihankkija- ja toimittajaverkostoon seké asiakassuhteiden hallintaan liittyvat ongelmat voivat aiheuttaa
keskeytyksia Valmetin liiketoiminnassa.

Raaka-aineisiin, alihankkija- ja toimittajaverkostoon sekd asiakassuhteiden hallintaan liittyvédt riskit ovat Valmetin
liikketoiminnan kannalta merkittdvid. Valmet on riippuvainen tieto- ja viestintdjirjestelmien (ICT) ja
toiminnanohjausjérjestelmien (ERP) toiminnasta. Valmetin liiketoiminta edellyttdd erityisesti tavaroiden synkronoitua ja
oikea-aikaista kuljetusta sen suuriin projektikohteisiin, joissa eri alueilta toimitettavien osien saatavuuteen liittyvét riskit
vaikuttavat projektiliiketoiminnan jatkuvuuteen. Toimittajaverkostoon ja erityisesti uusiin toimittajiin liittyy saatavuus-,
hinta-, laatu- ja toimitusaikariskejd, jotka ovat kriittisii Valmetin liiketoiminnan kannalta. Metso on hyddyntinyt
tuotantokapasiteettiaan segmenttirajojen yli korkeasuhdanteiden kriittisind aikoina, ja lisdksi se on tasapainottanut
joidenkin raportointisegmenttiensd kustannustehokasta tuotantoa matalasuhdanteiden aikana. Téytintdonpanopédivan
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jélkeen Valmet ei endd voi hyodyntdd tuotantokapasiteettia segmenttirajojen yli eikd tasapainottaa kustannustehokasta
tuotantoa eri raportointisegmenttien vélilla. Tall4 voi olla haitallinen vaikutus Valmetin kannattavuuteen.

Lisdksi Valmet on aikaisemmin hankkinut tiettyjd laitteita, mukaan lukien automaatiolaitteita, Metson PPP-
litketoimintaan kuulumattomilta yksikdiltd. Téytédntdonpanopdivan jalkeen Valmetin ei ole endd mahdollista hankkia
nditéd laitteita sisdisesti. Vaikka Metso ja Valmet ovat tehneet automaatiolaitteiden toimittamista koskevan sopimuksen
(katso ”Yhteenveto Jakautumisesta—Sopimus Metso Automationin kanssa”), ei voi olla varmuutta siitd, ettd Valmetin
olisi jatkossa mahdollista hankkia automaatiolaitteita Metsolta edullisin ehdoin tai ollenkaan.

Metson perinteisilld markkinoilla Suomessa, Yhdysvalloissa, Ruotsissa ja Saksassa toimivilla toimittajilla oli 30.6.2013
paéttyneelld kuuden kuukauden jaksolla enemmistdosuus sen hankinnan kokonaisarvosta. Viime vuosina suurin lisdys
Metson hankintaméérissd on tapahtunut Eteld-Amerikassa ja Aasiassa, koska Metson asiakastoimitukset ovat kasvaneet
ndilld alueilla. Eteld-Amerikan ja Aasian merkityksen Valmetille odotetaan kasvavan edelleen sen asiakkaiden néilld
alueilla toteuttamien keskitettyjen investointien vuoksi. Valmetin toimittajien kohtaamat toimitusongelmat voivat
vaikuttaa niiden tuotteissa kédytettdvien raaka-aineiden hintaan ja saatavuuteen. Niin ollen raaka-aineiden
hankintakustannukset voivat kasvaa ja toimitusajat pidentyd. Maailmantalouden kasvun hidastuminen on parantanut
alihankintaresurssien saatavuutta. Toisaalta heikentynyt taloudellinen tilanne voisi saattaa pienid alihankkijoita
taloudellisiin vaikeuksiin. Erddt Valmetin nykyisistd asiakkaista ovat myds raaka-aineiden tuottajia, joiden toiminta- ja
investointikykyd laskevat raaka-aineiden hinnat voivat heikentdd. Valmetin tirkeimpiin raaka-aineisiin kuuluvien
terdksen ja romuraudan hinta ja saatavuus voivat vaihdella, mikd voi titen vaikuttaa haitallisesti Valmetin
litketoimintaan. Raaka-aineiden ja komponenttien hintojen muutokset voivat vaikuttaa myds vaihto-omaisuuden arvoon
ja johtaa vaihto-omaisuuden alaskirjauksiin. Vaikka Metso on jatkanut maailmanlaajuisen toimittajaverkoston
rakentamista ja solminut mahdollisuuksien mukaan pitkékestoisia toimitussopimuksia ja hintasuojauksia rajoittaakseen
raaka-aineiden ja komponenttien saatavuuteen ja hintaan liittyvid ostoriskeja ja Johto odottaa Valmetin toimivan samalla
tavalla tulevaisuudessa, ei voi olla varmuutta siitd, ettei néilla riskeilld ole toteutuessaan olennaisen haitallista vaikutusta
Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Raaka-aineiden hankintaan liittyvét vélittdomét riskit ovat viime vuosina pienentyneet, koska Metson liiketoiminta,
mukaan lukien PPP-liiketoiminta, on keskittynyt yhd enemmén avainkomponenttien valmistukseen ja kokoonpanoon.
Toisaalta ulkoistamisen myoté toimittajien ja alihankkijoiden merkitys ja niihin liittyvét riskit ovat kasvaneet. Valmetilla
ei ole médrdysvaltaa tdllaisiin toimittajiin, ja toimittajien tai alihankkijoiden kohtaamilla ongelmilla voi olla haitallinen
vaikutus Valmetin liiketoimintaan. Lisdksi Valmet ei valttdméttd pysty viivastyksettd 16ytimaén vaihtoehtoisia toimittajia
joidenkin alihankkijoidensa tilalle. Alihankkijoiden toimitush&iriilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
asiakassuhteisiin ja siten Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Valmet on riippuvainen toimivasta logistiikasta, ja ongelmilla sen logistiikkaketjussa voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Val metin liiketoi mintaan, taloudel liseen asemaan ja liiketoiminnan tul okseen.

Valmet on riippuvainen toimivasta logistiikasta ja kuljetuksista. Ongelmat Valmetin logistiikkaketjussa, kuten
toimitusaikataulujen viivéstyminen tai kuljetusvahingot, voivat johtaa tuotantoviiveisiin ja nostaa kustannuksia. Pitkét
kuljetusajat (jopa 60 pdivad) voivat vaikuttaa voimakkaasti Valmetin projektien aikatauluihin, ja viivdstyminen voi
aiheuttaa Valmetille korvausvastuun Valmetin logistiikan hallinnassa tai logistiikkaketjussa tapahtuneen epédonnistumisen
perusteella. Valmetille voi myds aiheutua merkittévié tappioita, jos kuljetusvahingoista tai muista kuljetukseen liittyvistd
menetyksisté ei ilmoiteta vakuutusyhtiélle tarkasti valuuttamuunnosten tai muiden syiden takia.

Suuren asiakkaan maksuhairidilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja liiketoiminnan tul okseen.

Tietyt Valmetin asiakkaat ovat kohdanneet taloudellisia ja toiminnallisia haasteita viimeisimmin taloudellisen
laskusuhdanteen aikana, ja tdméd voi jatkua tulevaisuudessa. Valmetin liiketoiminta perustuu suurelta osin projekteja
koskeviin sopimuksiin, joten jos asiakas laiminlyd maksuvelvoitteensa suuressa projektissa, silld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Vaikka Valmet
tyypillisesti pyrkii rajoittamaan maksuhdirididen riskid vaatimalla ennakkomaksuja projektien kehityksen aikana, ei voi
olla varmuutta siitd, ettd timé tai Valmetin muut vastaavat toimenpiteet ovat tehokkaita.

Valmet altistuu henkil 6storesurssien ja organisaatiorakenteen hallintaan liittyville riskeille, joiden tehokkaan hallinnan
epaonnistumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liiketoi minnan tulokseen.

Metso on arvioinut jatkuvasti liiketoimintojensa, mukaan lukien PPP-liiketoiminta, henkiloresursseja ja

organisaatiorakenteita. Ndin se on pyrkinyt varmistamaan organisaationsa tehokkuuden ja osaamisen ja vilttiméén tdhin
liittyvid riskejd, kuten epédtarkoituksenmukaista rekrytointia, henkildston ikdrakenteen epétasaisuutta ja korkeata
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henkiloston vaihtuvuutta. Henkilostoresurssien ja organisaatiorakenteiden osalta toiminnan jatkuvuuden varmistamisessa
tarkednd pidetddn osaamisen siirtoa kehittyneiltd markkinoilta kehittyville markkinoille, missdé Metson toiminta ja
resurssit ovat kasvaneet viime vuosina. Metso pyrkii ennakoimaan niité asioita seuraajien ja rekrytoinnin suunnittelussa,
ja Metso on viime vuosina parantanut tunnettuuttaan mahdollisten uusien tyontekijoiden keskuudessa.
HenkilGstoresurssien ja organisaatiorakenteiden jatkuva kehittdiminen sekd henkildston potentiaalin hyddyntdminen ovat
kriittisid Valmetin itsendisen liiketoiminnan kehittimisessd ja sen kilpailukyvyn varmistamisessa. Valmetin pitdd
keskittyd erityisesti kehittyviin markkinoihin, joilla sen asiakaskunta ja liiketoiminta kasvavat. Jakautuminen tai
Valmetin kustannustehokkuusohjelma (katso “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden nidkymét—
Valmetin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoiti—Valmetin kustannustehokkuusohjelma”) voi vaikeuttaa
nykyisten tyontekijoiden palveluksessa pitdmistd ja wuusien tyontekijoiden rekrytointia. Lisdksi Valmetin
kustannustehokkuusohjelma voi vaikuttaa haitallisesti Valmetin ja sen tyontekijéiden véliseen suhteeseen ja aiheuttaa
lakkoja tai muita toimia tai tuotannollisia hdiri6itd, joista kukin voi vaikuttaa haitallisesti Valmetin kykyyn toimittaa
tuotteita asiakkaille tai joilla voi olla muita haitallisia vaikutuksia ja siten olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Jos Valmet ei pysty houkuttelemaan, pitdiméén ja
motivoimaan pétevid tyOntekijoitd kaikilla tasoilla, télld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Valmetia vastaan voidaan nostaa tuotevastuukanteita, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
liiketoimintaan, tal oudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen, jos niité e ole katettu vakuutuksella.

Metsoa vastaan on nostettu ajoittain tuotevastuukanteita, jotka ovat tyypillisid sen toimialalla toimiville yhtigille, ja
Valmet altistuu téllaiselle mahdolliselle riskille myds tulevaisuudessa. Useimmat tuotevastuukanteet ovat historiallisesti
liittyneet muuhun liiketoimintaan kuin PPP-liiketoimintaan. Tuotevastuukanteissa esitettdvit vaatimukset perustuvat
tyypillisesti henkilovahinkoon. Valmetin tuotteita saatetaan myds kéyttdd paikoissa, joissa asiakkaan toiminta voi
vaarantaa ympdriston ja aiheuttaa Valmetille korvausvastuun. Mahdolliset riskit liittyen tuotevastuuta koskeviin
korvausvaateisiin ~ on  katettu  vakuutuksilla  sovellettavien = vakuutusehtojen = mukaisesti.  Vahentddkseen
tuotevastuukanteisiin  liittyvdd riskid Metso on yleensd tehnyt wuseita toimenpiteitd, mukaan lukien
kayttoonottokoulutuksen tarjoaminen asiakkaille, kattavien kdyttdohjeiden tarjoaminen, investoinnit tuoteturvallisuuden
kehittimiseen ja automaatioon sekd sen vastuuta rajoittavien méérdysten sisdllyttiminen myyntisopimuksiin
(sovellettavien lakien mukaisesti). Vaikka Johto odottaa Valmetin jatkavan tillaisiin ennaltachkiiseviin toimenpiteisiin
ryhtymisté tulevaisuudessa, se voi joutua vastuuseen vahingoista, joiden maard ylittdd sen vakuutusturvan, milld voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Tietojarjestelmien eriyttdmisessd ja niiden toiminnassa kohdattavilla merkittévilla ongelmilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoi minnan tulokseen.

Valmetin liiketoiminta on riippuvainen ulkopuolisista, sisdisistd ja sisddnrakennetuista tietotekniikkapalveluista
ja -ratkaisuista. Suunnitelmien mukaan Valmetin tietotekniikkapalvelut ja -ratkaisut erotetaan Metsosta vuonna 2013
kéiyttden padasiassa samoja palveluntarjoajia ja ratkaisuja kuin mitd Metso kéyttda télld hetkelld. Lisaksi odotetaan, ettd
nykyiset yhteiset resurssit jaectaan Valmetin ja Metson vélilld. Taytédntoonpanopdivian jilkeen Metson odotetaan tarjoavan
Valmetille tiettyja tietotekniikkapalveluja ja -ratkaisuja Metson ja Valmetin vélisten siirtymévaiheen palvelusopimusten
mukaisesti, ja tillaisten palvelujen ja ratkaisujen tarjoamisen on suunniteltu paattyvan kokonaan tai osittain 30.9.2014
mennessd. Yksityiskohtaisempi kuvaus siirtymdvaiheen palvelusopimuksista on esitetty kohdassa “Yhteenveto
Jakautumisesta—Liitdnndiset jarjestelyt—Siirtymévaiheen palvelusopimukset”. Niin ollen vaikka Valmet aikoo
jatkossakin kayttdd luotettavia tietoteknisid ratkaisuja ja hallita tietoturvaa palvelun keskeytysten valttdmiseksi,
tietoturvariskeilld, tietojen katoamisella, tietojen luotettavuuden tai kiytettdvyyden vaarantamisella, merkittdvilld
hiiri6illd palvelujen maailmanlaajuisessa saatavuudessa tai liiketoimintakriittisten tietojen luotettavuuden
vaarantamisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
likketoiminnan tulokseen. Lisdksi Valmetin tietojdrjestelmien erottaminen Metsosta voi vaatia paljon aikaa ja
kustannuksia, eikd voi olla varmuutta siitd, ettd tdllainen erottaminen voidaan toteuttaa télla hetkelld odotetulla tavalla ja
télld hetkelld odotetun aikataulun mukaisesti tai ettd jarjestelmét toimivat tdlla hetkelld odotetulla tavalla.

Valmetin liiketoimintaan kohdistuu lainsdadanndn noudattamiseen ja rikoksiin liittyvia riskgd, jotka voivat johtaa
hallinnollisiin seuraamuksiin ja sakkoihin ja vahingoittaa Valmetin mainetta.

Metso on pyrkinyt toimimaan soveltuvia lakeja ja méadrdyksid noudattaen, ja Johto odottaa Valmetin jatkavan niin
toimimista tulevaisuudessa. Téstd huolimatta lainvastainen toiminta, kuten petokset, véérinkédytokset tai rikokset,
muodostavat mahdollisen riskin Valmetille. Vaikka lainvastaista toimintaa koskeva mahdollinen riski katsotaan
véhdiseksi, téllainen toiminta voi heikentdd Valmetin mainetta ja silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
litketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Vaikka Johto odottaa Valmetin noudattavan kaikkia
sithen sovellettavia lakeja ja madrdyksid, Valmet voi tietdméttadn rikkoa niitd virheellisen tulkinnan tai muiden syiden
seurauksena. Lainvastainen toiminta voi aiheuttaa Valmetille lisdkustannuksia, sakkoja, hallinnollisia seuraamuksia tai
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muita seuraamuksia, ja silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liiketoiminnan tulokseen.

Vahinkoriskeilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan
ja liiketoiminnan tul okseen.

Vahinkoriskeihin siséltyvit tydterveyteen ja tydturvallisuuteen liittyvit riskit, tydsuojeluriskit, ympéristoriskit, tulipalo-
ja muut katastrofiriskit, luonnonilmidriskit sekd toimitilaturvallisuusriskit. Metso on varautunut ja Johto odottaa
Valmetin varautuvan tulevaisuudessa vahinkoriskeihin tydterveyttd ja tySturvallisuutta koskevilla standardeilla, ohjeilla,
sertifiointiperiaatteilla, matkustusta koskevilla turvallisuusohjeilla, pelastussuunnittelulla, tietoturvaohjeilla seki
jatkuvalla valvonnalla ja riskien arvioinnilla toiminnan kaikilla tasoilla. Metso on myds pyrkinyt varautumaan
vahinkoriskien toteutumiseen vakuutuksillaan, ja Johto odottaa Valmetin jatkavan ndin toimimista tulevaisuudessa.
Minké tahansa tillaisen riskin toteutuminen voi kuitenkin viivéstyttdd tuotantoa, kasvattaa tuotantokustannuksia tai
johtaa tyotapaturmaan tai kuolemantapaukseen, omaisuusvahinkoon ja Valmetin korvausvastuuseen sekd Valmetin
maineen olennaiseen vahingoittumiseen. Néin ollen ei voi olla varmuutta siitd, ettei ndilld riskeilld ole toteutuessaan
olennaisen haitallista vaikutusta Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Rahoitusriskit

Taytantbonpanopdivan jalkeen Valmetin on jarjestettava rahoituksensa itsendisesti, elkd voi olla varmuutta sita, etta
tulevilla rahoitusjarjestelyilla on vastaavanlaiset ehdot kuin ennen Taytantédnpanopéi vad saadulla rahoituksella.

Ennen TéytidntoOonpanopdivdd Metson liiketoimintojen, mukaan lukien PPP-liiketoiminta, rahoituksesta ja
maksuvalmiuden hallinnasta on vastannut Metso keskitetysti. Néin ollen Metson liiketoimintojen historialliset rahavirrat
eivit kuvasta itsendisten yksikoiden odotettavia rahavirtoja tai niiden rahoitustarpeita. Johto odottaa Valmetin
ensisijaisen maksuvalmiusldhteen olevan myds jatkossa liiketoiminnan rahavirta. Liséksi Johto odottaa Valmetin
rahoittavan toimintaansa kdyttdmalld lainarahoitusta rahoitus- ja maksuvalmiustarpeidensa edellyttdmailla tavalla. Metso
on Jakautumista koskevan prosessin yhteydessé ottanut 200 miljoonan euron suuruisen Monivaluuttaisen valmiusluoton
(madritelty téssd Esitteessd), joka siirtyy Valmetille Téytintoonpanopéivind, sekd 200 miljoonan euron suuruisen
Mairdaikaisen lainajérjestelyn (maédritelty tdssd Esitteessd), joka siirtyy Valmetille Taytdntoonpanopdivdnd, ottaen
huomioon oikaisut jirjestelyn nojalla nostettavissa olevaan miérdén. Lisétietoja ndistd lainajirjestelyistd ja tietyistd
muista rahoitussopimuksista, jotka siirtyvét Valmetille Taytantdonpanopéivénd, on esitetty kohdassa ”Liiketoiminnan
tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden ndkymét—Maksuvalmius ja pddomaldhteet—Lainat”. Ei kuitenkaan voi olla
varmuutta siitd, ettd Valmetin tulevilla rahoitusjarjestelyilld on vastaavanlaiset ehdot kuin ennen Taytédnt6onpanopéivad
saadulla rahoituksella. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Valmet pystyy saamaan oikea-aikaisesti ja riittdvésti rahoitusta
hyvéksyttdvin ~ ehdoin  riittdvdn maksuvalmiuden varmistamiseksi ja strategiansa tukemisen vaatimien
toimintakustannusten ja investointien rahoittamiseksi, mikéli liiketoiminnan rahavirta ja likvidit varat osoittautuvat
riittdmattomiksi. Mikéli lisdrahoitusta ei kyetd saamaan joko liiketoiminnan rahavirralla, lisdvelalla tai oman pddoman
ehtoisella rahoituksella, Valmet voi joutua lykkdédméén tai luopumaan osasta tai kaikista suunnittelemistaan strategisista
toimenpiteistd tai muuttamaan liiketoimintastrategiaansa, milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
likketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Liséksi kilpailijoiden mahdollinen kyky kerdti
padomaa helpommin ja suotuisammin ehdoin kuin Valmet voi heikentdd Valmetin kilpailuasemaa.

Jos markkinaolosuhteet heikkenevét, Valmet voi kohdata ongelmia lainojensa uudelleenrahoittamisessa ja
liiketoimintansa rahoittamisessa.

Valmetin pro forma -perusteiset korolliset velat olivat 215 miljoonaa euroa 30.6.2013. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd
Valmet pystyy saamaan lisdrahoitusta ja/tai uudelleenrahoittamaan nykyiset velkansa niiden erdédntyessd. Lisdksi
luottomarkkinoiden epésuotuisa kehitys ja muut tulevat epédedulliset tapahtumat, kuten koko rahoitusmarkkinoiden
heikentymisen jatkuminen ja yleisen taloustilanteen huonontuminen, voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Valmetin
kykyyn saada lisdrahoitusta sekd rahoituksen hintaan ja muihin ehtoihin. Epdonnistumisella riittdvdn rahoituksen
saamisessa Valmetin liiketoiminnalle tai rahoituksen hinnan nousulla tai epdedullisilla ehdoilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Korkovaihtelulla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
lii ketoiminnan tul okseen.

Markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset voivat vaikuttaa Valmetin rahoituskustannuksiin, rahoitustuottoihin
ja korollisten tase-erien markkina-arvostukseen. Vaikka Johto odottaa Valmetin hallitsevan korkoriskejdén samalla
tavalla kuin Metso on tehnyt aikaisemmin, ei voi olla varmuutta siité, ettei korkovaihteluilla ole olennaisen haitallista
vaikutusta Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.
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Valuuttakurssien vaihtelulla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liiketoiminnan tulokseen.

Valmet altistuu valuuttariskille useiden valuuttojen osalta. Valmetin carve-out-perusteisesta litkevaihdosta 30.6.2013
paéttyneelld kuuden kuukauden jaksolta 61 prosenttia oli perdisin euroalueen ulkopuolisista yhtidistd. Valmetin myynnin
padvaluutat ovat euro, Yhdysvaltain dollari, Kanadan dollari, Brasilian real, Ruotsin kruunu ja Kiinan renminbi. Samalla
jaksolla 41 prosenttia Valmetin kustannuksista oli muissa valuutoissa kuin eurossa. Valmetin kustannuksien padvaluutat
ovat euro, Yhdysvaltain dollari, Brasilian real, Ruotsin kruunu ja Kiinan renminbi.

Valuuttakurssien vaihteluun liittyvid paériskejd ovat transaktioriski ja translaatioriski. Transaktioriski syntyy Valmetin
litketoimintayksikon kaupallisista ja rahoitukseen liittyvistd tapahtumista ja maksuista, jotka ovat muussa kuin yksikon
omassa toimintavaluutassa, sekd silloin kun toisiinsa liittyvét tulevat ja menevét valuuttamédrdiset rahavirrat ovat
madriltddn tai ajoitukseltaan erilaisia. Metson nykyisen rahoituspolitiikan mukaisesti sen liiketoimintayksikot suojaavat
taseessa olevat ja sitoviin sopimuksiin perustuvat valuuttapositionsa tdysiméardisesti. Liiketoimintayksikot suojaavat
tulevat muussa kuin omassa toimintavaluutassaan olevat rahavirtansa sisdisillda valuuttakaupoilla Metson
konsernirahoituksen kanssa; suojausperiodit eivdt yleensd ylitd kahta wvuotta. Liiketoimintayksikot tekevit
valuuttasuojauksia my0ds suoraan pankkien kanssa sellaisissa maissa, joissa valuuttasdénnostely estdd konsernin sisdiset
suojaussopimukset. Johto odottaa Valmetin noudattavan vastaavaa toimintatapaa tulevaisuudessa.

Translaatioriski puolestaan syntyy, kun tytdryhtion oma pddoma on muussa kuin sen emoyhtién toimintavaluutassa.
Tadma voi johtaa muuntoeroihin Valmetin konsolidoidussa omassa pddomassa. Metso on aikaisemmin suojannut nimé
riskit valuuttalainoilla ja valuuttatermiinisopimuksilla, ja Johto odottaa Valmetin noudattavan vastaavaa toimintatapaa
tulevaisuudessa.

Vaikka Johto uskoo, ettd sen toteuttamat ja Valmetilta odottamansa toimenpiteet valuuttakurssien vaihteluille
altistumisen suojaamiseksi ovat tdlld hetkelld riittdvid, ei voi olla varmuutta siitd, ettei valuuttakurssien vaihtelulla ole
olennaisen haitallista vaikutusta Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Talouden epdvarmuuden odotetaan lisddvan valuuttakurssien vaihtelua. Valuuttakurssien vaihtelu voi myos heikentda
Valmetin tuotteiden hintakilpailukykyd suhteessa kilpailijoiden tuotteisiin, jotka valmistetaan muilla valuutta-alueilla.
Lisdksi mahdolliset muutokset euron ja euroalueen ulkopuolisen sijoittajan toiminnallisen valuutan vélilld voivat
vaikuttaa sijoittajan sijoitetun pddoman tuottoon Valmetin osakkeiden osalta. Euroina maksettavien osinkojen ja muun
voitonjaon arvo ja Helsingin porssissé euroissa noteeratun Valmetin osakkeen arvo voivat timéin seurauksena nousta tai
laskea.

Raaka-aineiden ja tarvikkeiden, mukaan lukien energian, hintavaihtelulla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoi minnan tul okseen.

Téytantoonpanopdivin jalkeen Valmetin liiketoiminta altistuu edelleen raaka-aineiden ja tarvikkeiden, mukaan lukien
energian, hintavaihtelulle. Télld hetkelld Metson liiketoimintayksikot tunnistavat hyddykeriskien suojaustarpeensa ja
Metson konsernirahoitus toteuttaa suojaukset hyvaksyttyjé vastapuolia ja instrumentteja kayttden. Metso on mééritellyt ja
hyvéksynyt hyodykeriskejd varten erilliset suojauslimiitit. Metso toteuttaa suojaukset rullaavasti siten, ettd suojausaste
pienenee ajan pidentyessi. Johto odottaa Valmetin noudattavan vastaavaa toimintatapaa tulevaisuudessa.

Metso on suojannut Suomessa ja Ruotsissa sijaitsevien liiketoimintayksikdidensd sdhkon hintariskid sekd
sdhkdtermiineilld ettd kiintedhintaisilla sdhkon ostosopimuksilla. Suojaukset on maédritelty erittdin todenndkdisten
tulevien sdhkdostojen hintasuojauksiksi. Suojausten painopiste on seuraavan kahden vuoden arvioidussa kulutuksessa, ja
pisimmit suojaukset ulottuvat viiden vuoden p#ddhdn. Pienentddkseen ruostumattoman terdksen hintaan sisdltyvin
seosainelisdn hintamuutosten aiheuttamaa riskid Metso on solminut nikkelijohdannaissopimuksia (keskiarvohintaan
perustuvia vaihtosopimuksia). Seosainelisd perustuu sen eri komponenttimetallien kuukausittaisiin keskiarvohintoihin;
merkittdvin metalli seosainelisdssd on nikkeli. Johto odottaa Valmetin noudattavan vastaavaa toimintatapaa
tulevaisuudessa.

Vaikka Johto odottaa Valmetin tekevén vastaavia toimenpiteitd kuin Metso on tehnyt tdhén asti, ei voi olla varmuutta
siitd, ettd hyddykkeiden hintavaihteluilla ei olisi olennaisen haitallista vaikutusta Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen

asemaan ja liikketoiminnan tulokseen.

Epéonnistumisella luotto- ja vastapuoliriskin tehokkaassa hallinnassa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoi minnan tul okseen.

Metson nykyisen kéytdnndn mukaan myyntiin liittyvien luottoriskien hallinta on ensisijaisesti Metson
litketoimintayksikdiden vastuulla. Liiketoimintayksikot arvioivat asiakkaidensa luottokelpoisuutta nédiden taloudellisen

27



aseman, Metson aiempien kokemusten ja muiden asiaan vaikuttavien seikkojen perusteella. Metson konsernirahoitus
tarjoaa keskitetysti asiakasrahoitukseen liittyvid palveluja ja pyrkii varmistamaan, ettd maksuehdoissa ja vaadittavissa
vakuuksissa noudatetaan konsernin rahoituspolitiikan periaatteita. Johto odottaa Valmetin noudattavan samoja
periaatteita omassa luottoriskien hallinnassaan tulevaisuudessa.

Valmetin kyky hallinnoida myyntisaamisiin, asiakasrahoitukseen, riskikeskittymiin ja rahoitusvastapuoliin liittyvid
riskejdén riippuu useista tekijoistd, kuten sen pddomarakenteesta, sen vastapuoliin vaikuttavasta markkinatilanteesta ja
sen kyvystd vihentdd riskid hyvéksyttdvin ehdoin. Myds pankit, rahoituslaitokset ja yritykset, joiden kanssa solmitaan
sopimuksia rahoitusinstrumenteista, muodostavat vastapuoliriskin. T&lld hetkelld Metso hallinnoi tétd riskid pankkien ja
muiden vastapuolten huolellisella valinnalla, vastapuolikohtaisilla limiiteilld ja netotussopimuksilla. Johto odottaa
Valmetin noudattavan vastaavia periaatteita omassa vastapuoliriskin hallinnassaan tulevaisuudessa.

Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd Valmet onnistuu myyntisaamisiinsa, asiakasrahoitukseensa,
riskikeskittymiinsd tai rahoitusvastapuoliinsa liittyvien riskien hallinnassa, ja tdssd epdonnistumisella voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Muutokset tiettyjen omaisuuserien tasearvon taustalla olevissa olettamuksissa esimerkiksi  epasuotuisien
markkinaolosuhteiden seurauksena voivat johtaa tallaisten omaisuuserien arvonalentumiseen, mukaan lukien
aineettomat hytdykkeet, kuten liikearvo.

Carve-out-perusteisesti Valmetilla oli liikearvoa 446 miljoonaa euroa 30.6.2013. Taloudelliselta vaikutusajaltaan
rajoittamattomien aineettomien hyodykkeiden, kuten liikearvon, tasearvoja tarkistetaan vuosittain tai useammin silloin,
kun tapahtumat tai olosuhteiden muutokset osoittavat, ettd niiden kirjapitoarvoa vastaava rahaméiré ei mahdollisesti ole
kerrytettidvissd. Aineellisten hyddykkeiden ja poistettavien aineettomien hyddykkeiden tasearvoja tarkistetaan, kun on
havaittavissa, ettd niiden tasearvo saattaa ylittdd kayttdarvon tai luovutuksen yhteydessd saatavan korvauksen, jos
luovutus katsotaan mahdolliseksi vaihtoehdoksi.

Arvonalentumistestauksen laskentaperiaatteet perustuvat erilaisiin arvioihin. Liikearvon arvostus vaatii johdon arvioita ja
on erittdin herkkd muutoksille kaudesta toiseen, silli se vaatii oletusten tekemistd yksittdisiin liiketoimintayksik6ihin
liittyvédstd tarjonnasta ja kysynndstd, tulevista myyntihinnoista sekd saavutettavista kustannussiéstoistd. Johto odottaa
esimerkiksi tdlld hetkelld uusiutuviin energianldhteisiin perustuvien voimalaitosten ja paperilinjojen kysynnén pysyvéin
heikkona. Valmet ldhestyy ongelmaa uudelleenjdrjestelyohjelman sekd uusien ratkaisujen ja tuotteiden kehittdmisen
kautta. Jos Valmetin sihkdntuotantoratkaisujen ja paperilinjojen markkinat heikentyisivit edelleen, Valmet saattaa joutua
kirjaamaan liikearvon arvonalentumisia. Néin ollen ei voi olla varmuutta siitd, ettei Valmetin tulevaisuudessa tarvitse
kirjata liikearvon arvonalentumisia, joilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Valmetin osakkeisiin liittyvia riskeja
Listalleottoa ei valttamatta tapahdu.

Tédmén Esitteen pdivamédrind ei voi olla varmuutta siité, ettd Valmet tdyttda kaikki Listalleotolle asetetut vaatimukset
Téaytantoonpanopdivan jilkeen tai ettd Listalleotto tapahtuu. Listalleottoa koskeva hakemus tehddén ennen
Taytantoonpanopdivdd. Jos Listalleotto ei tapahdu eivitkd Valmetin osakkeet ole julkisen kaupankdynnin kohteena,
Valmetin osakkeiden hinnanmuodostus ei vilttdmaéttd ole luotettavaa eivétkd sijoittajat vilttiméttd pysty myyméan
Valmetin osakkeita halutessaan tai ollenkaan. Jos Valmetin osakkeita ei listata, Valmetilla ei ole
Arvopaperimarkkinalakiin tai Helsingin pdrssin sdént6ihin perustuvaa tiedonantovelvollisuutta. Télld voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Valmetin osakkeiden arvoon ja Valmetin osakkeenomistajien asemaan.

Valmetin suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittava vaikutus asioissa, joista osakkeenomistajat paattavat.

Valmetin suurimmilla osakkeenomistajilla voi olla merkittdvd vaikutus sen yhtiokokouksissa péitettdvissd asioissa.
Euroclear Finlandin ylldpitdmén osakasluettelon mukaan henkil6itd tai yrityksiéd, jotka omistavat yli viisi prosenttia
Metson osakkeista 13.9.2013, olivat Suomen valtion kokonaan omistama sijoitusyhtié Solidium Oy (”Solidium”) (11,10
prosenttia) ja Cevian Capital II Master Fund L.P. ja sen kokonaan omistama tytiryhtio Cevian Capital Partners Ltd.
(omistus yhteensd 13,84 prosenttia). Taytantoonpanopdivind Valmetilla on sama omistusrakenne kuin Metsolla (lukuun
ottamatta Metson osakkeilla tehtyjd kauppoja, joita ei ole selvitetty Taytdntoonpanopdivénd, ja Metson hallussa olevia
omia osakkeita). Valmetin suurimpien osakkeenomistajien edut eivdt vélttdimittdi ole yhtenevid muiden
osakkeenomistajien etujen kanssa. Valmetin yhtidkokouksessa pddtettdvid merkittdvid asioita ovat muun muassa
tilinpddtoksen hyviksyminen, vastuuvapauden myontdminen yhtion johdolle, jakokelpoisten varojen kéytdstd ja
osinkojen maksamisesta paéttaminen sekd hallituksen jésenten ja tilintarkastajien valitseminen.
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Valmetin osakkeille ei valttamatta kehity aktiivista julkista markkinaa, mika voi johtaa likviditeetin puuttumiseen ja
osakekurssin volatiliteettiin.

Valmetin osakkeilla ei ole ennen Listalleottoa kdyty julkisesti kauppaa, eikd voi olla varmuutta siitd, ettd Listalleoton
jélkeen kehittyy aktiiviset markkinat tai ettd sellaisia voidaan yllépitéd. Siten ei voi olla varmuutta Valmetin osakkeiden
likviditeetistd. Listalleoton jidlkeen Valmetin osakkeiden markkinahinta saattaa vaihdella johtuen sellaisista tekijoistid
kuin todelliset tai oletetut vaihtelut Valmetin liiketoiminnan tuloksessa, innovaatioista tiedottaminen, uusien tuotteiden
tai palveluiden kayttoonotto joko Valmetin tai sen Kkilpailijoiden toimesta, rahoitusanalyytikkojen arvioiden
muuttuminen, sellu-, paperi- tai energiantuotantomarkkinoiden olosuhteet ja suuntaukset, valuuttakurssit, lainsdddannon
kehittyminen, yleiset markkinaolosuhteet tai muut tekijdt. Lisdksi kansainvéliset rahoitusmarkkinat ovat ajoittain
kohdanneet hinta- ja volyymivaihteluita yksittdisten yritysten liiketoiminnan kehityksestd tai tulevaisuuden ndkymistd
riippumatta. Siten yleisen markkinatilanteen heikkenemiselld tai samankaltaisten arvopapereiden markkinoiden
heikkenemiselld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Valmetin osakkeiden markkinoihin ja likviditeettiin.

Hallintarekisterdityjen Valmetin osakkeiden haltijat eivat valttamatta voi kayttaa aanioikeuttaan.

Hallintarekisterdityjen Valmetin osakkeiden todelliset omistajat eivit valttdméttd voi kdyttdd dénioikeuttaan, ellei heidan
omistustaan ole uudelleenrekisterdity heiddn nimiinsd Euroclear Finlandissa ennen Valmetin yhtiokokousta. Ei voi olla
varmuutta siitd, ettd Valmetin osakkeiden todelliset omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen
tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisterdiméén heiddn osakkeensa tai muutoin kdyttdméain heidén dénioikeuttaan téllaisten
todellisten omistajien haluamalla tavalla. Katso ”Suomen arvopaperimarkkinat—Arvo-osuusjarjestelma”.

Osakkeenomistajille jaettavien mahdollisten osinkojen maarasta el ole varmuutta.

Osakeyhtidlain méédrdysten mukaan mahdollisen osingon méérd, jonka Valmet saa jakaa, rajoittuu sen emoyhtion
viimeisimmaén tilintarkastetun ja varsinaisen yhtikokouksen vahvistaman tilinpddtoksen osoittamaan jakokelpoisten
varojen madrddan. Valmetin tuleva osingonmaksukyky riippuu monista tekijoistd, kuten sen tulevasta tuloksesta,
rahavirroista, lainanhoitovelvoitteista, investoinneista, maksuvalmiudesta, lainaehdoista, kyvysti saada riittdvid osinkoja
tytiryhtidiltd sekd paikallisista sidédoksistd ja viranomaisvaatimuksista. Metson hallitus pdétti 3.9.2013 Valmetin
osinkopolitiikasta. Osinkopolitilkan mukaan Valmet pyrkii jakamaan osakkeenomistajilleen vuosittain osinkoina tai
muilla pddoman palautuksen keinoilla véhintdéin 40 prosenttia vuosittaisesta tuloksestaan. Ei voi kuitenkaan olla
varmuutta siitd, ettd jakokelpoisia varoja olisi kdytettédvissd milldén tilikaudella. Lisdksi Valmetin osakkeenomistajien ei
tule katsoa Metson aikaisemmin maksamia osinkoja viitteeksi Valmetin tulevaisuudessa mahdollisesti maksamista
osingoista.

29



TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Tama Esite siséltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Namé lausumat eivét ole historiallisia tosiseikkoja, vaan lausumia

99 99 LETEET)

tulevaisuuden odotuksista. Téssd Esitteessd olevat lausumat, joissa kéytetddn ilmauksia “aikoo”, “arvioi”, ”odottaa”,
“olettaa”, “pitéisi”, “saattaa”, “suunnittelee”, tdhtdd”, “uskoo”, ”voisi” ja muut Metsoon, Valmetiin, Jakautumiseen tai
Listalleottoon liittyvét vastaavat ilmaisut ovat tulevaisuutta koskevia lausumia. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat
voidaan tunnistaa asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa tdmén
Esitteen kohdissa, mukaan lukien kohdissa “Riskitekijdt”, ”Yhteenveto Jakautumisesta”, ”Markkina- ja toimialakatsaus”,
”Valmetin liiketoiminta” ja muualla tdssd Esitteessd, missd on tietoa tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista tai
odotuksista koskien Valmetin liiketoimintaa, mukaan lukien sen strategiset suunnitelmat ja kasvua koskevat suunnitelmat

ja kannattavuus, ja yleistd taloudellista tilannetta.

Néma tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat timénhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja odotuksiin. Ne
perustuvat tiettyihin tilld hetkelld perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat osoittautua virheellisiksi. Téllaiset
tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy useita riskejd ja epdvarmuustekijoitd.
Osakkeenomistajien ei pitdisi luottaa niihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijdt saattavat aiheuttaa sen,
ettd Valmetin todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti siitéd liiketoiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta, jotka on ilmaistu tai joihin on viitattu tulevaisuutta koskevissa lausumissa.

Niéiden tekijoiden puuttuminen tai toteutuminen saattaa aiheuttaa sen, ettd Valmetin todellinen liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema poikkeavat merkittavésti niistd, jotka on esitetty tai kuvattu suoraan tai vélillisesti niissd kohdissa,
jotka sisdltdvit tulevaisuutta koskevia lausumia. Tdssd Esitteessd esitettyjen riskien, epdvarmuustekijoiden, olettamusten
ja muiden tekijoiden valossa tulevaisuutta koskevissa lausumissa mainitut tapahtumat eivét valttiméttd toteudu. Tdman
johdosta tdssd Esitteessd esitettyjen tulevaisuutta koskevien lausumien paikkansapitivyyttd ja tdydellisyyttd tai
ennustettujen tapahtumien toteutumista ei voida taata.

Tietoja Metson velvollisuudesta tdydentdd tdtd Esitettd ennen Ylimdérdistd yhtidkokousta ja tiedottaa Valmetin

osakkeiden arvoon olennaisesti vaikuttavista asioista Yliméddrdisen yhtiokokouksen jédlkeen ja ennen Listalleottoa on
esitetty kohdassa “Tarkeitd tietoja”.
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TALOUDELLISTEN TIETOJEN ESITTAMINEN
Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot

Valmetin historialliset taloudelliset tiedot koostuvat tilintarkastetuista carve-out-tilinpdétoksistd 31.12.2012, 31.12.2011
ja 31.12.2010 péattyneiltd tilikausilta ja tilintarkastamattomista carve-out-taloudellisista tiedoista 30.6.2013 pédttyneeltd
kuuden kuukauden jaksolta, mukaan lukien tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset vertailutiedot 30.6.2012
paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta. Valmetin historialliset carve-out-taloudelliset tiedot on sisdllytetty tdméin
Esitteen F-sivuille.

Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot ovat perdisin Metson tilintarkastetuista konsernitilinpdatoksistd 31.12.2012,
31.12.2011 ja 31.12.2010 paittyneiltd tilikausilta ja tilintarkastamattomista konsernin osavuosikatsauksista 30.6.2013 ja
30.6.2012 pédttyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta. Valmetin tilintarkastetut carve-out-tilinpaétokset 31.12.2012,
31.12.2011 ja 31.12.2010 péittyneiltd tilikausilta on laadittu Euroopan unionissa ("EU”) sovellettavaksi hyvéksyttyjen
kansainvilisten tilinpddtdsstandardien (”IFRS”) mukaisesti ottaen huomioon carve-out-tilinpddtdsten liitetiedoissa
kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Valmetille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut sekd rahavirrat on mééritetty.
Valmetin tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset tiedot 30.6.2013 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, mukaan
lukien tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset vertailutiedot 30.6.2012 pédttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, on
laadittu ”1AS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti noudattaen edelld mainittuja periaatteita.

Valmetin 31.12.2012 péittyneeltd tilikaudelta laaditun carve-out-tilinpdétoksen on tilintarkastanut KHT-yhteisd Ernst &
Young Oy (jonka rekisterdity osoite on Elielinaukio 5 B, 00100 Helsinki), KHT Roger Rejstromin ollessa
padvastuullinen tilintarkastaja. Valmetin 31.12.2011 ja 31.12.2010 péattyneiltd tilikausilta laaditut carve-out-
tilinpdatokset on tilintarkastanut KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers Oy (jonka rekisterdity osoite on Itdmerentori 2,
00100 Helsinki), KHT Heikki Lassilan ollessa padvastuullinen tilintarkastaja. Tilintarkastuskertomukset allekirjoittaneet
hyviéksytyt tilintarkastajat ovat KHT-yhdistyksen jdsenié.

Valmet ei ole ”1AS 27 — Konsernitilinpaatos ja erillistilinp@étds” -standardin mukainen emoyhtion méérdysvallan alainen
konserni, eikd se siten ole historiallisesti laatinut konsernitilinpdétoksid sisdisiin ja ulkoisiin raportointitarkoituksiin.
Téhén Esitteeseen siséllytetyt Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot on laadittu yhdistelemilld niiden juridisten
yhteisdjen ja liiketoimintayksikkojen tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, taseet ja rahavirrat, jotka ovat kuuluneet PPP-
litketoimintaan Metson historiallisissa konsernitilinpaétoksissé ja jotka eriytetddn Metsosta Valmetin muodostamiseksi.
Niihin siséltyy myos tiettyjd Metso Oyj:n ja Metson ulkomaisten holdingyhtididen tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja
rahavirtoja, jotka joko siirretdin Valmetille tai jotka on kohdistettu Valmetille carve-out-taloudellisia tietoja laadittaessa.
Nain ollen Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot eivit valttamattd kuvaa sitd, millaiset Valmetin liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema tai rahavirrat olisivat olleet, jos Valmet olisi toiminut itsendisend yhtiond ja esittdnyt erilliset
taloudelliset tiedot esitetyilld kausilla. Valmetin carve-out-taloudellisissa tiedoissa ei mydskédédn oteta huomioon mitdan
Jakautumisen yhteydessa tai muutoin tehtyja tai tehtdvid transaktioita, jotka on toteutettu carve-out-taloudellisten tietojen
tarkastelujaksojen jilkeen. Lisdksi Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot eivdt vilttdmittd kerro Valmetin tulevasta
likketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta tai rahavirroista. Katso “’Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuuden nikymét—Carve-out-taloudellisten tietojen esitystapa ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijét”.

Uudistetun ”| AS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin kiyttoonotto

Valmet otti uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin kdyttoon 1.1.2013. Standardi sisdltdd muutoksia
etuuspohjaisia jérjestelyjd koskevaan laskentaan. Muutoksen myd&td putkimenetelmén kayttomahdollisuus poistuu ja
kaikki vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan valittdmaésti muihin laajan tuloksen eriin. Koska Valmet ei ole
aiemmin soveltanut putkimenetelmdd vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden kirjaamiseen, tilld muutoksella ei
ollut vaikutusta Valmetille. Uudistettu standardi vaatii kuitenkin Valmetia méirittdméin etuuspohjaisen jarjestelyn
nettovelvoitteen nettokorkonsa kayttamalld sitd diskonttauskorkoa, jolla etuuspohjainen velvoite médritetddn, eikd
jérjestelmédn kuuluvien varojen tuotto voi endd olla laskelmissa suurempi kuin velan diskonttauskorko. Nettokorko
kirjataan nyt tuloslaskelmassa rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Uudistettu ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardi vaatii takautuvaa soveltamista, jonka vuoksi se vaikuttaa tdssé
esitettyihin Valmetin carve-out-taloudellisiin tietoihin. Carve-out taloudelliset tiedot 31.12.2012 paittyneeltd tilikaudelta
ja 30.6.2012 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on oikaistu. Tdssd esitetyt oikaistut taloudelliset tiedot ovat
tilintarkastamattomia. Carve-out-tilinpaatoksid 31.12.2011 ja 31.12.2010 paéttyneiltd tilikausilta ei ole oikaistu.
Lisétietoja oikaisun vaikutuksista on esitetty Valmetin 30.6.2013 piittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta laadittujen
carve-out-taloudellisten tietojen, mukaan lukien tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset vertailutiedot 30.6.2012
paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, liitetiedossa 1.
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Valmetin pro forma -taloudelliset tiedot

Tama Esite siséltdd tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot, joissa havainnollistetaan Jakautumisen ja
tiettyjen Valmetin muodostamiseen liittyvien transaktioiden vaikutuksia Valmetin liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan. Pro forma -taloudelliset tiedot on esitetty niin kuin Jakautuminen ja tietyt Valmetin
muodostamiseen liittyvét transaktiot olisivat toteutuneet (i) 1.1.2012 pro forma -tuloslaskelmatietojen ja laajojen pro
forma -tuloslaskelmatietojen osalta ja (ii) 30.6.2013 pro forma -taseen osalta.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, ja niiden
luonteesta johtuen ne koskevat oletettua tilannetta. Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen
tarkoituksena on esittdd, millainen vaikutus Jakautumisella olisi ollut, jos Jakautuminen ja tietyt Valmetin
muodostamiseen liittyvét transaktiot olisivat tapahtuneet pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitettyind ajankohtina,
eivitkd ne sen vuoksi kuvaa, millainen Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema todellisuudessa on.
Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena ei ole myoskdin ennakoida, millainen Valmetin
litketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on tulevaisuudessa.

Pro forma -taloudelliset tiedot on koottu yhdenmukaisesti Valmetin 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 pééttyneiltd
tilikausilta laadituissa tilintarkastetuissa carve-out-tilinpdatoksissd ja 30.6.2013 péaittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta
laaditussa tilintarkastamattomissa carve-out-taloudellisissa tiedoissa noudattamien IFRS-standardien kanssa. Pro
forma -taloudelliset tiedot perustuvat Valmetin tilintarkastamattomiin carve-out-taloudellisiin tietoihin 30.6.2013
paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja tilintarkastettuun carve-out-tilinpdédtokseen 31.12.2012 pédttyneeltd
tilikaudelta, jota on oikaistu 1.1.2013 kayttéonotetun uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin vaikutuksilla.
Lisdksi pro forma -taloudellisiin tietoihin on tehty tiettyjd Jakautumiseen ja Valmetin muodostamiseen liittyviin
transaktioihin liittyvid oikaisuja, kuten on esitetty yksityiskohtaissmmin kohdassa “Pro forma -taloudelliset tiedot”. Pro
forma -oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja oletuksiin, ja niiden tosiasialliset vaikutukset saattavat poiketa
tésséd Esitteessd esitetystd, minkd seurauksena tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitetty
liikketoiminnan tulos ja/tai taloudellinen asema voivat poiketa Valmetin toteutuneesta liiketoiminnan tuloksesta ja/tai
taloudellisesta asemasta. Lisdksi tulisi huomioida, ettd Valmetille carve-out-taloudellisten tietojen esittimistd varten
allokoidut konsernihallinnon kulut eivit vélttdméttd kuvaa sitd, mikd kyseisten kulujen mééré olisi ollut, mikéli Valmet
olisi toiminut itsendisend juridisena yksikkond. Vastaavasti Valmetille voi syntyd lisdkuluja Téytantoonpanopdivin
jélkeen itsendisend  pOrssiyhtiond toimimisen johdosta sekd hallinnollisten ja  pédkonttoritoimintojen
uudelleenjirjestelysta.

Téssd tehdyt Jakautumista ja tiettyjd Valmetin muodostamiseen liittyvid transaktioita kuvaavat pro forma -oikaisut
perustuvat Valmetin 30.6.2013 pédttyneen kuuden kuukauden jakson ja 31.12.2012 pédttyneen tilikauden
tilintarkastamattomiin carve-out-taloudellisiin tietoihin ja Johdon arvioihin transaktioista, jotka on toteutettu tai
toteutetaan Jakautumisen toteuttamiseen ja Valmetin muodostamiseen liittyen Jakautumissuunnitelman mukaisesti.
Lopulliset Jakautumisessa Valmetille siirtyvédt varat ja velat voivat olennaisesti poiketa pro forma -taloudellisissa
tiedoissa esitetyistd, silld lopulliset mddrdt madrdytyvat Téytdntdonpanopdivand. Tastd voi aiheutua merkittavid
muutoksia pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitettyyn Valmetin liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot eivét sisdlld kaikkia IFRS-tilinpddtoksiltd edellytettyjd tietoja, ja
niitd tulisi lukea yhdessd muualle tdhdn Esitteeseen sisillytettyjen Valmetin historiallisten carve-out-tilinpdatdsten ja
carve-out-taloudellisten tietojen kanssa.

Lisétietoja on esitetty kohdassa ”Pro forma -taloudelliset tiedot™.
IFRS-standardeihin perustumattomat tunnusluvut

Valmet on sisdllyttinyt tdhdn Esitteeseen tiettyjd IFRS-standardeihin perustumattomia taloudellisia tunnuslukuja, joihin
ei sisélly tiettyjd erid kaikilta kausilta. Johto uskoo, ettdi ndméd IFRS-standardeihin perustumattomat taloudelliset
tunnusluvut tarjoavat tarkoituksenmukaista lisétietoa sekd johdolle ettd sijoittajille liittyen niiden suorituskykyyn
jattamalld esittdmattd erdt, jotka eivit valttdmattd kuvaa kyseessid olevan liiketoiminnan operatiivista tulosta. Néitd [FRS-
standardeihin perustumattomia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erillisind tai IFRS-standardien mukaisten tunnuslukujen
korvikkeina, vaan niitd tulisi tarkastella yhdessd raportoidun tuloksen vertailukelpoisimpien IFRS-tunnuslukuihin
perustuvien tunnuslukujen kanssa. Kuvaukset Valmetin IFRS-standardeihin perustumattomien tunnuslukujen
tdsméytyksestd raportoituihin IFRS-standardien mukaisiin taloudellisiin tunnuslukuihin kaikille esitetyille kausille on
esitetty kohdassa ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden nékymét—IFRS-standardeihin
perustumattomat tunnusluvut”.

Valmet on siséllyttdnyt tdhén Esitteeseen tiettyjd keskeisid tunnuslukuja, mukaan lukien liikevoitto ennen aineettomien
hy6dykkeiden poistoja ("EBITA”); EBITA ennen kertaluonteisia erid ja EBITA-marginaali ennen kertaluonteisia erid,
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jotka eivit ole IFRS-standardien mukaan maédriteltyjd tunnuslukuja. EBITAa, EBITAa ennen kertaluonteisia erid ja
EBITA-marginaalia ennen kertaluonteisia erid ei pidd katsoa vaihtoehdoksi Valmetin (i) liikevoittoa tai kauden
voittoa/tappiota kuvaaville liiketoiminnan tunnusluvuille, (ii) liiketoiminnan-, investointien-, hankintojen- tai rahoituksen
rahavirran tunnusluvuille arvioitaessa niiden rahank&ytt64 tai rahoitustarvetta tai (iii) mille tahansa muulle liiketoimintaa
kuvaavalle IFRS-standardien mukaiselle tunnusluvulle. Johto uskoo, ettd EBITA, EBITA ennen kertaluonteisia erid ja
EBITA-marginaali ennen kertaluonteisia erid ovat kayttokelpoisia tunnuslukuja kuvaamaan yhtion kykyad saada
rahoitusta ja maksaa lainan korkoja, ja jotka voivat olla hyddyksi tiettyjen sijoittajien, arvopaperianalyytikoiden sekd
muiden kiinnostuneiden osapuolten arvioidessa liiketoimintaa.

Koska kaikki yhtiot eivdt laske yhdenmukaisella tavalla EBITAa, EBITAa ennen kertaluonteisia erid ja EBITA-
marginaalia ennen kertaluonteisia erid, tdssd Esitteessd esitetyt EBITA, EBITA ennen kertaluonteisia erid ja EBITA-
marginaali ennen kertaluonteisia erid eivét vilttdmittd ole vertailukelpoisia muiden yhtididen kdyttdmien samoilla tai
samankaltaisilla termeilld kutsuttujen tunnuslukujen kanssa. Tésti johtuen tdssd Esitteessd esitettyihin EBITAan,
EBITAan ennen kertaluonteisia erid ja EBITA-marginaaliin ennen kertaluonteisia erid ei tule liiallisesti luottaa.

Tiettyjd muita tietoja

Téssd Esitteessd esitetyt luvut, taloudelliset tiedot mukaan lukien, on pydristetty. Tamédn vuoksi tietyissd kohdissa
taulukkojen sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyé lukua.
Lisdksi tietyt tdssd Esitteessé esitetyt prosenttiluvut kuvaavat laskelmia, jotka perustuvat pyoristimattdmiin lukuihin ja
jotka eivdt sen vuoksi vilttimittd vastaa tarkalleen prosenttilukuja, jotka oltaisiin saatu, mikéli laskelmat olisivat
perustuneet pyoristettyihin lukuihin.

Kaikki viittaukset tdssd Esitteessd “Yhdysvaltain dollariin” ja ”USD:hen” ovat viittauksia Amerikan yhdysvaltojen
rahayksikkoon, viittaukset ”Kanadan dollariin” ovat viittauksia Kanadan rahayksikkoon, viittaukset “Ruotsin kruunuun”
ja ”SEK:hon” ovat viittauksia Ruotsin rahayksikkdon, viittaukset ”Brasilian realiin” ovat viittauksia Brasilian
rahayksikkoon, viittaukset “Kiinan renminbiin” ovat viittauksia Kiinan kansantasavallan rahayksikkoon ja viittaukset
“euroon” ja "EUR:ddn” ovat viittauksia EU:n talous- ja rahaliiton rahayksikkdon.

VERKKOSIVUSTON TIEDOT EIVAT KUULU ESITTEESEEN

Esite julkistetaan Metson verkkosivustolla osoitteessa www.metso.com/investors arviolta 23.9.2013. Liséksi Esite on
saatavilla Helsingin porssistd osoitteesta Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki arviolta 24.9.2013. Metson verkkosivustolla tai
milld tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt tiedot eivit kuitenkaan ole osa titéd Esitetta.

VASTUU TASSA ESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA

Metso hyviksyy vastuunsa tdmén Esitteen sisdltdmien tietojen tdydellisyydestd ja tdsmaéllisyydestd. Metso vakuuttaa
varmistaneensa riittdvdn huolellisesti, ettd sen parhaan ymmaérryksen mukaan tdssd Esitteesséd esitetyt tiedot vastaavat
tosiseikkoja eikd tiedoista ole jétetty pois mitédn asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

Metso on laatinut tdmén Esitteen Valmetin puolesta, koska Valmet perustetaan vasta Jakautumisen tdytintdonpanon
Kaupparekisteriin rekisterdimisen yhteydessé, jonka odotetaan tapahtuvan tdmén Esitteen pdivamééréin jalkeen. Siltd osin
kuin tdma Esite liittyy Valmetiin, Valmet on vastuussa tisti Esitteestd perustamisensa jilkeen Jakautumissuunnitelman
madrdysten mukaisesti.

SAATAVILLA OLEVIA TIETOJA

Valmet aikoo julkistaa vuosikertomukset, jotka sisdltdvét sen tilintarkastetun konsernitilinpdétoksen, alkaen tilikaudesta
2013, ja osavuosikatsaukset, jotka siséltdvit tilintarkastamattoman konserniosavuosikatsauksen, 31.3.2014 péittyneeltid
kolmen kuukauden jaksolta alkaen. Valmet aikoo julkistaa sen osavuosikatsaukset, jotka sisdltivit tilintarkastamattoman
konserniosavuosikatsauksen, ensimmadiseltd, toiselta ja kolmannelta vuosineljdnnekseltd joka wvuosi. Kaikki
vuosikertomukset, osavuosikatsaukset ja porssitiedotteet julkistetaan suomeksi ja englanniksi Helsingin porssin sédéntdjen
mukaisesti.

MARKKINA- JA TOIMIALATIETOJA
Tama Esite siséltdd tietoja markkinoista ja toimialoista, joilla Valmet tulee toimimaan, ja Valmetin kilpailuasemasta

ndilld markkinoilla. Sikéli kun tdhdn Esitteeseen sisdltyvét tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten ldhteistd, niiden
lahde on ilmoitettu.

33



Vaikka Metso on asianmukaisesti toistanut kolmansilta osapuolilta saadut tiedot, Metso ei ole vahvistanut sellaisten
tietojen, markkinatietojen tai muiden tietojen paikkansapitdvyyttd, johon kolmannet osapuolet ovat perustaneet
tutkimuksensa. Sikéli kun Metso tietdd ja on pystynyt kyseisten kolmansien osapuolten julkistamien tietojen perusteella
varmistamaan, tiedoista ei ole jétetty pois seikkoja, jotka tekisivit toistetuista tiedoista epatarkkoja tai harhaanjohtavia.
Lisdksi markkinatutkimukset perustuvat usein tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epitarkkoja tai
epdasianmukaisia, ja niiden metodologia on luonteeltaan tulevaisuutta koskevaa ja spekulatiivista.

Tietyt tdhén Esitteeseen sisdllytetyt tiedot on laatinut PGyry Management Consulting Oy (”Pdyry”). Néité tietoja ei ole
alun perin laadittu kdytettavaksi tdsséd Esitteessd eivitkd ne tdstd syystd vilttdmatta ota huomioon erityisid vaatimuksia tai
intressejd, jotka ovat Jakautumisen kannalta relevantteja. Tiedoissa annetut arviot ja johtopédtokset perustuvat osittain
tietoihin, joihin Poyry ei voi vaikuttaa. Téstd johtuen POyry ei voi taata tietojen paikkansapitdvyyttd, virheettomyyttd tai
tdydellisyyttd. POyry ei vastaa mistddn sijoittajien tai muiden kolmansien osapuolien tekemistd toimista (tai niiden
puutteesta), jotka perustuvat tietoihin luottamiseen tai niiden kdyttdmiseen milld tahansa tavalla, eikd POyry ole lain
sallimissa rajoissa missdén tilanteessa vastuussa mistddn vahingoista sen luonteesta tai tyypistd riippumatta, jotka
johtuvat tietoihin luottamisesta tai niiden kéyttdmisestd, ellei kyseinen vastuu perustu sopimukseen, laiminlydntiin,
ankaraan vastuuseen tai muuhun lainteoriaan.

Tama Esite siséltdd myds Valmetin markkina-asemaa koskevia arvioita, joita ei voida kerétd julkisesti saatavilla olevista
lahteistd. Nama arviot perustuvat Metson ei-julkisista ldhteistd saamiin tietoihin ja Johdon tuntemukseen kyseessd
olevista toimialoista ja markkinoista. Metso uskoo, ettd tdhdn Esitteeseen siséllytetyt arviot markkinatiedoista ja niistd
perdisin olevista tiedoista auttavat antamaan paremman ymmairryksen siitd toimialasta, jolla Valmet toimii, seké
Valmetin asemasta tdlld toimialalla. Vaikka Metso uskoo, ettd sen sisdiset markkinahavainnot ovat kdypid arvioita,
kukaan ulkopuolinen asiantuntija ei ole niitd tarkistanut tai vahvistanut, ja Metso ei voi taata, ettd ulkopuolinen
asiantuntija kdyttdessédn erilaisia menetelmié saavuttaisi tai muodostaisi samat tulokset.
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OSINGOT JA OSINKOPOLITIIKKA

Metson hallitus pédtti 3.9.2013 Valmetin osinkopolitiikasta. Osinkopolititkan mukaan Valmet pyrkii jakamaan
osakkeenomistajilleen vuosittain osinkoina tai muilla pdfoman palautuksen keinoilla véhintddn 40 prosenttia
vuosittaisesta tuloksestaan. Tulevina vuosina maksettavat osingot, niiden miérd ja maksuaika riippuvat muun muassa
Valmetin liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta, investointitarpeista ja velanhoitovelvoitteista. Metson
menneisyydessd maksamien osinkojen méérat eivét indikoi tulevaisuudessa Valmetin mahdollisesti maksamien osinkojen
médrad. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd osinkoja maksetaan eiké siitd, kuinka paljon osinkoa mahdollisesti kunakin
vuonna maksettaisiin.

Suomessa vallitsevan kéytdnnon mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa
maksetaan yleensd kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa tai vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa yhtiokokouksen
vahvistettua yhtién tilinpdatoksen ja pddtettyd osingon tai vapaan oman pidfoman muun jakamisen médrdstd yhtion
hallituksen ehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman paddoman jakaminen voi
perustua myos muuhun kuin viimeksi pdéttyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinp4étokseen edellyttden, ettd yhtiokokous on
vahvistanut tdmén tilinpadtoksen. Jos yhti6lld on lain tai yhtidjarjestyksensd nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja,
tilinpddtoksen tulee olla tilintarkastettu. Osingonmaksu tai muu vapaan oman pddoman jakaminen edellyttdd, ettd sitd on
kannattanut yli puolet yhtién yhtiokokouksessa annetuista dénistd. Osakeyhtidlain mukaan yhtiokokous voi myds
valtuuttaa hallituksen pdittdmédn osingonmaksusta ja muusta vapaan oman pddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan
oman pddoman muun jakamisen miédrd ei saa ylittdd yhtiokokouksen paidttdmdd mddrdd. Osingon tai vapaan oman
pddoman muun jakamisen miédrd on rajoitettu osingonmaksua ja muun vapaan oman pddoman jakamista koskevan
paitoksen perusteena olevan yhtidn tilinpddtoksen osoittamien jakokelpoisten varojen médrddn edellyttden, ettd
tilinpddtoksen laatimisen jdlkeen yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Varoja ei saa
jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman pddoman jakotavoilla, jos jaosta pédtettidessd tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion
olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttdémyyden. Katso kohta “Osakkeet ja osakepddoma—
Osakkeenomistajien oikeudet—Osingot ja muu varojen jakaminen”.

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset Valmetin osakkeenomistajat ovat yleensd velvollisia maksamaan osinkotulosta
lahdeveron. Lé&hdeverokanta on télld hetkelld 24,5 prosenttia rajoitetusti verovelvollisille yhteisoille maksetuista
osingoista ja 30 prosenttia kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille maksetuista osingoista. Sovellettavat
verosopimukset, joissa Suomi on osapuolena, saattavat kuitenkin alentaa l&hdeverokantaa. Kohdassa ”Verotus™ esitetdén
yhteenveto tietyistd osakkeenomistajiin kohdistuvista veroseuraamuksista.

35



VALMETIN PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetdsin Valmetin paddomarakenne ja velkaantuneisuus 30.6.2013 (i) carve-out-tietojen pohjalta
ja (i) pro forma -tietojen pohjalta osoittaen Jakautumisen ja tiettyjen Valmetin muodostamiseen liittyvien transaktioiden
vaikutukset ikddn kuin Jakautuminen olisi pantu tdytdntoon ja Valmet muodostettu 30.6.2013. Seuraavat tiedot
perustuvat Valmetin tilintarkastamattomiin carve-out-taloudellisiin tietoihin 30.6.2013 pééttyneeltd kuuden kuukauden
jaksolta ja Valmetin tilintarkastamattomiin pro forma -tasetietoihin 30.6.2013.

Tama taulukko tulee lukea yhdessé kohtien “Taloudellisten tietojen esittdiminen”, ”Valikoidut carve-out-taloudelliset
tiedot”, ”Pro forma -taloudelliset tiedot” ja muualle tihén Esitteeseen siséllytettyjen pro forma -taloudellisten tietojen ja
carve-out-taloudellisten tietojen kanssa.

30.6.2013
Carve-out Pro forma
(tilintarkastamaton)
(miljoonaa euroa)
PAAOMARAKENNE
Lyhytaikaiset velat:
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserit, vakuudelliset 14 14
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserit, vakuudettomat... 49 49
Pitkédaikaisten lainojen lyhennyserit, Metso konserni, vakuudettomat 30 -
Konsernitilivelat, Metso konserni, vakuudettomat........ _ 126 —
Lyhytaikaiset velat yhteensi 219 63
Pitkiaikaiset velat (pois lukien lyhytaikainen osuus):
Pitkdaikaiset velat, vakuudelliset ............c.ccoeveeennnne. 36 36
Pitkdaikaiset velat, vakuudettomat......................... 64 116
Pitkdaikaiset velat, Metso konserni, vakuudettomat. 62 —
Pitkiaikaiset velat yhteensi . _162 _ 152
VeIt YRECENSH .......ouiiiiiiiiii ettt sttt sttt ettt _ 381 _215
Oma piioma:
Osakepéddoma...... - 100
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto - 295
Muuntoerot ..........ccceceveeeieinnnns 9 9
Arvonmuutos- ja muut rahastot.. 4 4
Kertyneet voittovarat............c.cc... - 434
Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet voittovarat . _ 834 -
Valmet-konsernin omistajille kuuluva oma pisoma.. 847 _ 842
Miirdysvallattomien omistajien osuus.... 5 5
Oma pifioma yhteensi ..................... _ 852 847
Oma piiioma ja korolliset velat YRtEENSE .............ccccuiiuiiiiiininiieccctccccce et 1233 1062
NETTOVELKAANTUNEISUUS
Rahat ja pankkisaamiset _211 _228
Likviditeetti.......... 211 228
Rahoitussaamiset... 2 2
Konsernitilisaamiset, Metso konserni 97 e
Rahoitussaamiset yhteensi ... 99 2
Lyhytaikaiset velat .................. 63 63
Lyhytaikaiset velat, Metso konserni . 156 —
Lyhytaikaiset velat yhteensii .......... 219 63
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus® 91 -167
Pitkdaikaiset velat...... 100 152
Pitkdaikaiset velat, Metso konserni 62 —
Pitkiaikaiset velat yhteensi 162 152
NettOVEIKAAMEUNMEISULLS ........o.oiuiuiiitiiitet ettt ettt ettt ettt te st e s et ebes et e st e aes e e ebene et ese e ese e eseneeseseseseneeseneenane _ 71 _-15

(1) Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus = Lyhytaikaiset korolliset velat — (likviditeetti + muut korolliset saamiset).

Lisdtietoja pro forma -taloudellisista tiedoista on esitetty kohdassa “Pro forma -taloudelliset tiedot”. Pro
forma -taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, ja niiden luonteesta johtuen ne koskevat
oletettua tilannetta. Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on esittéd, millainen vaikutus
Jakautumisella olisi ollut, jos Jakautuminen ja tietyt Valmetin muodostamiseen liittyvit transaktiot olisivat tapahtuneet
pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitettyind ajankohtina, eivitkd ne sen vuoksi kuvaa, millainen Valmetin
litketoiminnan tulos tai taloudellinen asema todellisuudessa on. Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen
tarkoituksena ei ole myodskddn ennakoida, millainen Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on
tulevaisuudessa.

Lisétietoja ehdollisista veloista ja tietyistd muista taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan
tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden nakyméit—Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset” sekd tdhdn Esitteeseen

siséllytettyjen Valmetin 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 péaéttyneiltd tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen
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carve-out-tilinpaétosten liitetiedoissa 26 ja 27 seké tidhin Esitteeseen sisdllytetyn Valmetin 30.6.2013 paéttyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta laadittujen tilintarkastamattomien carve-out-taloudellisten tietojen liitetiedoissa.
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VALUUTTAKURSSIT

Seuraavissa taulukoissa on esitetty Euroopan keskuspankin julkaisema euron keskimédérdinen, ylin, alin ja jakson lopun
noteeraus Yhdysvaltain dollariin ja Ruotsin kruunuun nihden ilmoitettuina péivind ja ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

Viitteelliset valuuttakurssit EUR/USD

Keskikurssi Ylin Alin Paitoskurssi
1,3257 1,4563 1,1942 1,3362
1,3920 1,4882 1,2889 1,2939
1,2848 1,3454 1,2089 1,3194
1,3153 1,3644 1,2768 1,3295

Viitteelliset valuuttakurssit EUR/SEK

Keskikurssi Ylin Alin Paatoskurssi
2010 et 9,5373 10,2723 8,9630 8,9655
20TT e 9,0298 9,3127 8,7090 8,9120
2012 ettt 8,7041 9,1356 8,2077 8,5820
2013 (13.9. @St eecuiveeieiiieieieeeeiee et 8,5790 8,3884 8,2931 8,7048

Edelld esitetyt valuuttakurssit esitetdén ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, eivitkd ne vilttdmittd vastaa
Valmetin carve-out-taloudellisten tietojen laatimisessa kdytettyjd valuuttakursseja. Ei ole takeita siité, ettd euroja olisi
voitu vaihtaa Yhdysvaltain dollareiksi tai Ruotsin kruunuiksi edelld esitetyilld valuuttakursseilla tai muilla kursseilla
kyseisind pdivini tai kyseisilld ajanjaksoilla.
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YHTEENVETO JAKAUTUMISESTA
Yleiskuvaus

Metson hallitus on 31.5.2013 hyvéksynyt yksimielisesti Jakautumissuunnitelman, jonka mukaan kaikki Metson PPP-
likketoimintaan liittyvdt varat, velat ja vastuut siirtyvét selvitysmenettelyttd Metsolta Valmetille. Jakautumisen
tarkoituksena on toteuttaa Metson liiketoimintojen eriyttdminen siten, ettd PPP-liiketoiminta eriytetdéin Valmetille ja
Metson muut liiketoiminnat jadvat Metsolle.

Jakautumisen tarkoituksena on tarjota Valmetille ja Metsolle parhaat mahdollisuudet hyédyntdé tehokkaammin kunkin
omia vahvuuksia niiden asiakasteollisuuksissa. Metso on kehittdnyt liiketoimintojaan aktiivisesti viime vuosikymmenen
ajan investoimalla niiden maailmanlaajuisten palveluliiketoimintojen kehittimiseen, laajentamalla niiden
teknologiatarjontaa tutkimus- ja kehitysty6lld ja vahvistamalla niiden markkina-asemaa yritysostoin. Molemmat yhtiot
olisivat maailmanlaajuisesti johtavia toimijoita omilla markkinoillaan, ja Johto uskoo, ettd seuraavat vaiheet niiden
strategisessa kehittdmisessd olisi tehokkainta toteuttaa kahtena erillisend yhtiond, mikd mahdollistaisi molemmille
kohdistetumman strategian ja operatiivisen toiminnan. Ndiden kahden itsendisen yhtion johdon ja hallituksen kasvaneen
fokuksen pitdisi myds auttaa yhtiditd saavuttamaan vahvempaa kasvua ja parantamaan kannattavuuttaan. Johto odottaa
Jakautumisen parantavan mahdollisuuksia omistaja-arvon kasvattamiselle, silld molemmilla yhti6illd olisi omat selkeét
erityispiirteensd ja ne tarjoaisivat erilaiset sijoitusprofiilit.

Jakautuminen ja Jakautumissuunnitelma esitelldén hyvéksyttaviksi Ylimaérdisessd yhtiokokouksessa, joka on suunniteltu
pidettdvaksi 1.10.2013. Jakautuminen tulee voimaan, jos Ylimddrdinen yhtidkokous hyviksyy Jakautumisen ja
Jakautumissuunnitelman ja jos Jakautumisen tdytdntoonpano rekisterdiddin myohemmin Kaupparekisteriin.
Jakautumisen tdytdntdonpanon odotetaan tulevan rekisterdidyksi Kaupparekisteriin arviolta 31.12.2013 (eli
Téaytantoonpanopdiviand). Valmetin perustaminen tulee voimaan Taytantddnpanopdivéna.

Metson osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Valmetin osakkeen jokaista omistamaansa Metson
osaketta kohden eli Jakautumisvastike annetaan Metson osakkeenomistajille heiddn omistustensa mukaisessa suhteessa
1:1. Valmetilla tulee olemaan yksi osakesarja, eikd Valmetin osakkeilla tule olemaan nimellisarvoa. Jakautumisvastiketta
ei anneta Metson hallussa oleville omille osakkeille. Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin osakkeiden
kokonaismédrén odotetaan olevan 149 864 619 osaketta (perustuen Metson osakkeiden lukuméddrdan (lukuun ottamatta
Metson hallussa olevia omia osakkeita) timédn Esitteen pdivamddrdnd). Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin
osakkeiden kokonaisméird médrdytyy Metson osakkeiden lukuméérén (lukuun ottamatta Metson hallussa olevia Metson
omia osakkeita) perusteella Téytintdonpanopdivand. Jakautumisvastikkeen saaminen ei edellytd toimia Metson
osakkeenomistajilta sen jilkeen, kun Yliméérdinen yhtiokokous on hyvéksynyt Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman.

Listalleottoa koskeva hakemus tehdddn ennen TéytidntoOonpanopdivdd. Kaupankdynnin Valmetin osakkeilla odotetaan
alkavan Helsingin porssin porssilistalla arviolta 2.1.2014. Jakautuminen tai Listalleotto ei vaikuta Metson osakkeiden
noteeraamiseen Helsingin porssissa.

Tilanteessa, jossa Metson osakkeenomistaja on myynyt osakkeensa ennen Taytantodnpanopdivad, mutta kauppaa ei ole
selvitetty ennen TéytidntoOnpanopdivdd, kyseisten Metson osakkeiden ostajalla on oikeus Jakautumisvastikkeeseen
yleisen markkinakaytdnnon mukaisesti, ja Jakautumisvastike kirjataan tdmén arvo-osuustilille, kun kyseinen kauppa on
selvitetty. Valmetin omistusrakenne vastaa Metson omistusrakennetta Téytédntoonpanopdivand, pois lukien sellaiset
Metson osakkeiden kaupat, joita ei ole selvitetty Taytdntoonpanopdivand, ja Metson hallussa olevat omat osakkeet.
Yksityiskohtaisempi kuvaus kaupankdyntiin ja arvo-osuusjirjestelméin liittyvisté seikoista on esitetty kohdassa ”Suomen
arvopaperimarkkinat”.

Metson osakkeenomistajille, jotka eivit ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, on avattu Euroclear Finlandissa
yhteinen arvo-osuustili, jonka tilinhaltijaksi on merkitty Metso. Téllaisella yhteiselld arvo-osuustililld oli 9 480 Metson
osaketta 13.9.2013. Euroclear Finlandissa avataan yhteinen arvo-osuustili, jonka tilinhaltijaksi merkitddn Valmet, niitd
Valmetin osakkeita varten, jotka edustavat Jakautumisvastiketta niille Metson osakkeille, joita ei ole vaihdettu arvo-
osuuksiksi. Metson osakkeenomistajia kehotetaan olemaan yhteydesséd asianomaiseen tilinhoitajaan hyvissd ajoin ennen
Téaytdntoonpanopdivdd, jos he haluavat vaihtaa osakkeensa arvo-osuuksiksi ennen Taytdntoonpanopéivaa.
Jakautumisvastikkeena annettavat Valmetin osakkeet kirjataan téllaiselle yhteiselle arvo-osuustilille arviolta
Téaytiantoonpanopdivand tai mahdollisimman pian sen jdlkeen Euroclear Finlandin noudattamien kéyténtdjen mukaisesti.
Taytantoonpanopdivin jalkeen niiden Metson osakkeenomistajien, jotka eivét ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi,
tulee toimittaa Metson osakekirjansa asianomaiselle tilinhoitajalle, jotta heiddin Metson osakkeensa ja
Jakautumisvastikkeena annettavat Valmetin osakkeensa voidaan kirjata heidin arvo-osuustileilleen.
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Jakautumissuunnitelma

Jakautumissuunnitelma esitellddan hyvéksyttaviksi Ylimddrdisessd yhtiokokouksessa, joka on suunniteltu pidettivéksi
1.10.2013. Jakautumissuunnitelma on tdmén Esitteen liitteend B. Jakautumissuunnitelma liitteineen on néhtdvillda Metson
verkkosivustolla, www.metso.com, ja Metson paékonttorissa, joka sijaitsee osoitteessa Fabianinkatu 9 A, 00130 Helsinki,
arkisin normaalin ty6ajan puitteissa.

Velkojien suostumukset ja vapautukset

Metso on hankkinut Jakautumisen valmistelun yhteydessd suostumukset ja vapautukset 500 miljoonan euron
luottolimiittisopimuksensa velkojilta sekd kahdenvilisten lainajérjestelyiden velkojien enemmistoltd, jolloin
suostumukset ja vapautukset kattavat rahoitusjarjestelyt yhteensd noin 2 700 miljoonan euron arvosta. Liséksi Metso haki
suostumuksia ja vapautuksia ulkona olevien joukkovelkakirjojen haltijoilta koskien tiettyjd joukkovelkakirjasarjoja, jotka
on laskettu liikkeeseen sen EMTN-ohjelman puitteissa, jokaisen tdllaisen joukkovelkakirjasarjan osalta erikseen tehtdvin
joukkovelkakirjojen haltijoiden ylimaérdisen kokouksen hyvéksyvén péaédtoksen saamiseksi liittyen (a) vapautukseen ja
valtuutuksen antamiseen koskien mitd tahansa joukkovelkakirjojen ehtojen rikkomusta tai véitettyd rikkomusta ja (b)
vapautusta tietyistd joukkovelkakirjojen haltijoille Suomen oikeuden mukaan syntyvistd lakisddteisistd oikeuksista, jotka
molempien ylld olevien kohtien osalta johtuvat tai voivat aiheutua Jakautumisesta. Metso ilmoitti 25.6.2013, ettd
joukkovelkakirjojen haltijoiden ylimaérdinen kokous hyviksyi paétoksen jokaisen tdllaisen joukkovelkakirjasarjan osalta
erikseen. Témén seurauksena ylimédrdisen kokouksen padtoksessd viitatut suostumukset ja valtuutukset tulivat voimaan
25.6.2013. Naiiden joukkovelkakirjojen yhteenlaskettu arvo on noin 900 miljoonaa euroa, ja ne sdilyvdt Metson
vastattavana Jakautumissuunnitelman mukaisesti.

Liitiinnaiset jirjestelyt

Jakautuminen vaikuttaa Metson hallinto-, kirjanpito- ja muihin toimintoihin, koska osa néiden toimintojen henkildstostéd
ja Metson tytdryhtididen toiminnot siirtyvit Valmetille tai sen tytdryhtidille Taytantoonpanopdivana.

Jakautumiseen ei liity osakkeiden luovuttamisen rajoittamista koskevia jdrjestelyjd koskien Metson tai Valmetin
osakkeita.

Siirtymévaiheen pal velusopimukset

Johto odottaa, ettd Valmet ja Metso tekevit tiettyjd osa-alueita, kuten informaatioteknologiaa, henkilostod, rahoitusta ja
taloutta sekd muita vield tunnistamisvaiheessa olevia osa-alueita koskevat siirtymévaiheen palvelusopimukset ennen
Taytantoonpanopdivdd. Valmet ja Metso pyrkivdt minimoimaan siirtymévaiheen palvelusopimusten médrén ja sopimaan
niiden voimassaoloajaksi enintdén 12 kuukautta Tédytdntdonpanopdivastd, mikéli mahdollista. Johto odottaa, ettd jotkut
siirtymévaiheen palvelusopimuksilla katettavista palveluista on kolmansien osapuolien tarjoamia palveluita.

Sopimus Metso Automationin kanssa

Metso Automation Oy ("Metso Automation”) ja Valmet solmivat 18.9.2013 strategisen yhteistydsopimuksen
(’Yhteistyosopimus™), jonka tarkoituksena on ylldpitdd ja kehittdd edelleen osapuolten vilistd vakiintunutta
liikketoimintasuhdetta heidén tuotteidensa kilpailukyvyn varmistamiseksi. Yhteistydsopimuksen mukaan Metso ja Valmet
solmivat toimitusta, teknologiaa ja markkinointia koskevat liitdnndissopimukset ennen Taytintdonpanopdivaa.
Yhteistydsopimus ja liitdnndissopimukset tulevat voimaan Taytdntdonpanopéivana.

Metso toimittaa Valmetille automaatiotuotteita Yhteistyosopimuksen asettamien puitteiden mukaan, ja Valmet
jélleenmyy Metso Automationin tuotteita. Yhteistydsopimus sisdltdd myds Metso Automationia ja Valmetia koskevan
molemminpuolisen kilpailukieltositoumuksen, joka on voimassa kolme vuotta Yhteistydsopimuksen voimaanastumisesta
alkaen. Tiettyjen automaatiotuotteiden osalta Yhteistyosopimus siséltdd Metso Automationin sitoumuksen siirtdd
Valmetille tiettyjd Metso Automationin automaatiotuotteita koskevat tietyt patentit, tietotaidon ja tuoteoikeudet sovitun
laskukaavan perusteella médrdytyvad palkkiota vastaan, jos Metso pdittdd lopettaa liiketoimintoja, joiden alaan niméi
automaatiotuotteet kuuluvat. Johto ei usko, ettd Yhteistydsopimuksella olisi merkittavda vaikutusta Metso Automationin
tai Valmetin liiketoimintaan.

Oikeus kayttad “ Metso” -nimea
Jakautumissuunnitelman mukaan Valmet on velvollinen huolehtimaan siitd, ettei yksikdén sen suoraan tai vélillisesti

omistamista tytaryhtidistd kdytd mitdén toiminimed, tavaramerkkid tai muuta immateriaalioikeutta, johon siséltyy sana
“Metso” tai joka muuten on sekoitettavissa Metso Oyj:n toiminimeen, tavaramerkkiin tai muuhun immateriaalioikeuteen
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ja ettd sen tytiryhtiot huolehtivat tillaisten elementtien poistamisesta valittdmasti ja joka tapauksessa viimeistdén kuuden
(6) kuukauden kuluttua Taytantoonpanopdivasta.

Oikeus kayttad “ Valmet” -nimea

Metso on sopinut, ettd lukuun ottamatta alla kuvattua poikkeusta ja tiettyjd muita tavanomaisia poikkeuksia Metso
pidittdytyy Valmetin briandioikeuksien, mukaan lukien ”Valmet’-tavaramerkin, kdytostd. Metso Paper Oy, joka siirtyy
Valmetille Taytdntoonpanopdivdnd, ja Valmet Automotive Oy ovat sopineet, ettd Valmet Automotive Oy:lld

tytiryhtidineen on tietyin rajoituksin yksinoikeus tiettyihin Valmet Automotiven brindioikeuksiin, mukaan lukien
toiminimi ja tavaramerkki ”Valmet Automotive”.

Jakautumiseen liittyvit palkkiot ja kulut

Kaikki Jakautumisesta aiheutuvat kulut jactaan Metson ja Valmetin vililld niin, ettd Metso vastaa Jakautumista
koskevasta prosessista ja sen tdytdntoOnpanosta aiheutuneista kuluista ja palkkioista ja Valmet vastaa Listalleotosta,
Valmetin osakkeiden luomisesta arvo-osuusjérjestelmissd ja Valmetin toimintojen aloittamisesta aiheutuneista kuluista.
Kéytdnnossd Metso maksaa kaikki kulut Taytdntoonpanopdivddn asti ja laskuttaa Valmetilta Taytdntdonpanopdivin
jélkeen Listalleottoon liittyvét kulut. Taytédntoonpanopdivin jalkeen Metso ja Valmet vastaavat omista kuluistaan.
Valmetin maksettavat Jakautumiseen liittyvit kertaluonteiset palkkiot ja kulut ovat arviolta noin 20 miljoonaa euroa.

Sovellettava laki

Jakautumiseen sovelletaan Suomen lakia.
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TARKEITA JAKAUTUMISEEN LIITTYVIA PAIVAMAARIA

Metson hallitus hyviksyi Jakautumissuunnitelman............cccceceverieiineienienieineeeceee e 31.5.2013
Kutsu Yliméardiseen YhtiOKOKOUKSEEN. .......cc.eiriiieieiiieieirieieteete ettt 15.8.2013
Ylimédriisen yhtiokokouksen tASMAYLYSPAIVA.......ccevireeiririeieerereeseeee e 19.9.2013
ESTtE SAALAVIIIA ...ttt ettt et enes 23.9.2013

Viimeinen ilmoittautumispdiva Ylimédrdiseen yhtiokokoukseen, viimeinen paiva
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajille tulla tilapdisesti merkityksi Euroclear Finlandin
ylldpitimaén osakasluetteloon osallistumisoikeuden saamiseksi Ylimédardiseen yhtiokokoukseen.. 26.9.2013 klo 10.00

YImAArAinen YhtiOKOKOUS ......ccveciiuirtiiiiriete ettt ettt sttt ettt be e en 1.10.2013
Suunniteltu TAYtANtOONPANOPAIVA. ......cveuirrerieuirierieieieeieteitet ettt ettt ettt ettt ere e st ese b be s b saensenes 31.12.2013
Jakautumisvastike rekisterdity Metson osakkeenomistajien arvo-osuustileille...........cccoeenrviccnencnnn arviolta 31.12.2013

Kaupankiynti Valmetin osakkeilla alkaa Helsingin porssissé edellyttden, ettd Listalleottoa
koskeva hakemus RYVAKSYEAAN ........cceeeireieieieieiecreseet ettt st arviolta 2.1.2014
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JAKAUTUVAA YHTIOTA KOSKEVIA TIETOJA
Yleiskatsaus

Metso on maailmanlaajuinen kestivien teknologioiden ja palveluiden toimittaja, joka suunnittelee, kehittdd, valmistaa ja
toimittaa prosessilaitteita, jarjestelmid, ratkaisuja ja laajan valikoiman palveluita prosessiteollisuudelle. Metsolla on télld
hetkelléd eri puolilla maailmaa noin 30 000 tyontekijdd, jotka palvelevat asiakkaita yli 100 maassa. Useimmat Metson
asiakkaat ovat suuria teollisuusyrityksié, kuten kaivos-, 6ljy-, energia- seki sellu- ja paperiyhtiditd. Suurin osa Metson
asiakkaista toimii prosessiteollisuudessa ja kdyttdd luonnonraaka-aineita tai kierrdtysmateriaaleja tuotteidensa
valmistamiseen.

Metson liiketoiminta on t4éll4 hetkelld jarjestetty seuraavaan kolmeen raportointisegmenttiin, jotka koostuvat yhteensé
10 liiketoimintalinjasta:

o Kaivos ja maarakennus. Metson Kaivos ja maarakennus -segmentti toimittaa teknologiaa, prosesseja, koneita ja
palveluita murskeentuotantoa, maanrakennusta, kaivostoimintaa ja mineraalien jalostamista varten. Kaivos ja
maarakennus -segmenttiin kuuluvat Mineraalienkésittelyjdrjestelmét-, Murskaus- ja seulontalaitteet- sekd
Palvelut-liiketoimintalinjat.

° Automaatio. Metson Automaatio-segmentti toimittaa prosessiteollisuuden  virtauksensdétoratkaisuja,
automaatio- ja tietohallintajérjestelmid sekd sovelluksia ja palveluita. Automaatio-segmenttiin kuuluvat
Virtauksenséétoratkaisut-, Prosessiautomaatiojérjestelmait- sekd Palvelut-liiketoimintalinjat.

° Massa, paperi ja voimantuotanto. Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentti toimittaa prosesseja,
koneita, laitteita ja palveluita sellu-, paperi- ja voimantuotantoteollisuudenaloille. Massa, paperi ja
voimantuotanto -segmenttiin kuuluvat Paperit-, Kuidut-, Voimantuotanto- seké Palvelut-liiketoimintalinjat.

Metso Oyj on julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia ja jonka y-tunnus on 1538032-5. Metson rekisterdity
toimipaikka sijaitsee osoitteessa Fabianinkatu 9 A, 00130 Helsinki, ja sen puhelinnumero on 020 484 100. Metson
hallitus on ehdottanut Jakautumissuunnitelmassa, ettd Metso jakautuu silld seurauksella, ettd kaikki PPP-liiketoimintaan
liittyvét varat, velat ja vastuut siirtyvit selvitysmenettelyttd Metsolta Valmetille. Katso ”Yhteenveto Jakautumisesta”.
Jakautumissuunnitelman mukaan MCA-liiketoiminta jdd Metsolle. Jakautuminen tai Listalleotto ei vaikuta Metson
osakkeiden noteeraamiseen Helsingin pdrssin porssilistalla.

Historia

Metso luotiin Valmet Oyj:n ja Rauma Oyj:n ("Rauma”) fuusion seurauksena heindkuussa 1999. Uudelle yhdistyneelle
yritykselle annettiin aluksi nimeksi Valmet-Rauma Oyj. Nimi muutettiin Metso Oyj:ksi elokuussa 1999. Metson osakkeet
listattiin Helsingin pdrssiin, mikéd korvasi sen edeltdjayhtididen osakkeiden listaukset. Metso otti vastatakseen Valmet
Oyj:n American Depositary Share -osaketalletustodistusten listauksen New Yorkin porssiin yhtion uudella nimella.

Valmet Oyj:n juuret ulottuvat 1920- ja 1930-luvuilla Suomen puolustusvoimien tarpeisiin perustettuihin
teollisuuslaitoksiin. Nédmé teollisuuslaitokset yhdistettiin monialayritykseksi, joka muodollisesti yhtiditettiin vuonna
1950. Valmet Oyj alkoi 1950-luvulla laajentaa tuotevalikoimaansa vastatakseen markkinatalouden vaatimuksiin. Valmet
Oyj toimitti ensimmadisen paperikoneensa vuonna 1953. Perustamisestaan vuonna 1950 ensimmaéiseen listautumisantiinsa
vuonna 1988 Valmet Oyj oli tdysin Suomen valtion ja sen omistamien liikelaitosten omistuksessa. Suomen valtion
kokonaan omistama sijoitusyhtié Solidium omisti 11,10 prosenttia Metson osakkeista 13.9.2013.

Rauman liiketoimintayksik6t muodostettiin useista pitkdn toimintahistorian omaavista yhtidistd, jotka yhdistettiin
Rauma-Repola Oy -konepajakonsernin strategisten yritysostojen seurauksena. Rauma-Repola sulautui suomalaisen
Yhtyneet Paperitehtaat -metsdyhtion kanssa vuonna 1990. Uuden yhtion nimeksi tuli Repola Oyj, joka oli yksi Suomen
sen ajan suurimmista teollisista monialayrityksistd. Sen konepajatoiminnasta luotiin Rauma ja metsédtuotetoiminnasta
UPM. Vuonna 1996 Repola Oyj ja metsdyhtio Kymmene Oyj sulautuivat uudeksi yhtioksi nimeltddn UPM-Kymmene
Oyj ("UPM-Kymmene”). Raumasta tuli ndin UPM-Kymmenen enemmistdomisteinen tytiryhti. Vuonna 1997 UPM-
Kymmenen omistusosuus Raumassa laski Rauman osakeannin, Rauman osakkeiden osinkoina jakamisen ja Rauman
osakkeiden lunastuksen seurauksena 34,5 prosenttiin. Vuonna 1999 tapahtuneen Valmet Oyj:n ja Rauman fuusion
seurauksena UPM-Kymmenen omistusosuus Metsossa oli 14,7 prosenttia. UPM-Kymmene myi loput omistamistaan
Metson osakkeista maaliskuussa 2005.

Vuonna 2000 Metso osti Beloit Corporationin pehmopaperin- ja paperinvalmistusteknologian sekd sen Yhdysvaltojen ja
Ranskan palvelutoiminnot. Syyskuussa 2001 Metso osti Svedala Industry AB:n (”Svedala”), joka oli maailmanlaajuisesti
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toimiva ruotsalainen kiven ja mineraalien késittelylaitteiden ja -palvelujen toimittaja. Svedala sulautettiin Metson
nykyiseen Kaivos- ja maarakennussegmenttiin.

Joulukuussa 2006 Metso osti norjalaisen Aker Kvaerner ASA:n Pulping- ja Power-liiketoiminnot parantaakseen Metson
kykyéd toimia sellu- ja paperiteollisuuden kokonaistoimittajana. Metso niki myds lupaavia liiketoimintamahdollisuuksia
voimantuotantoteollisuudessa ja biomassateknologiassa. Hankitut Pulping- ja Power-liiketoiminnot sulautettiin aluksi
Metson Paperit-liiketoimintalinjaan ja ovat nykydin osa PPP-liiketoimintaa.

Syyskuussa 2007 Metso jitti Yhdysvaltojen arvopaperimarkkinaviranomaiselle 15F-ilmoituksen paattdakseen
Yhdysvaltain vuoden 1934 arvopaperimarkkinalain kohdan 12(g) mukaisen rekisterdintinsd sekd kohtien 13(a) ja 15(d)
mukaisen raportointivelvollisuutensa. Metso sdilytti American Depositary Receipt (”ADR”)
-osaketalletustodistusjérjestelynsd Bank of New York Mellon -pankin kanssa, ja sen ADR-todistuksilla kédydddn
Yhdysvalloissa OTC-kauppaa tunnuksella "MXCYY”.

Vuoden 2009 lopussa Metso osti Tamfelt Oyj:n, yhden maailman johtavista teknisten tekstiilien toimittajista. Tamfelt
Oyj:n toiminnot ovat télld hetkelld osa PPP-liiketoimintaa.

Metson hallitus hyvéksyi 31.5.2013 yksimielisesti Jakautumissuunnitelman, jonka mukaan kaikki Metson PPP-
litketoimintaan liittyvit varat, velat ja vastuut siirtyvit selvitysmenettelyttd Metsolta Valmetille.
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MARKKINA- JA TOIMIALAKATSAUS

Seuraava katsaus sisaltdd markkina- ja toimialatietoja, jotka perustuvat kolmansien osapuolten lahteistd saatuihin
tietoihin ja Johdon sisdisiin arvioihin. Skali kun tiedot ovat perdisin kolmansien osapuolten lahteistd, niiden Iahde on
ilmoitettu. Seuraava katsaus sisaltda myos Valmetin markkina-asemaa koskevia arvioita, joita e voida keréta julkisesti
saatavilla olevista lahteistd. Nama arviot perustuvat Metson ei-julkisista lahteistd saamiin tietoihin ja Johdon
tuntemukseen kyseessa olevista toimialoista ja markkinoista. Lisitietoja markkina- ja toimialatietojen lahteistd on
esitetty kohdassa ” Markkina- ja toimialatietoja” .

Yleisti

Valmet kehittdd ja toimittaa palveluja ja teknologioita, mukaan lukien uudet koneet ja laitokset, uudistukset,
prosessivalvonta ja palvelut, erityisesti biopohjaisia raaka-aineita kayttiville teollisuudenaloille, padasiassa sellu-, paperi-
ja energiantuotantoaloille.

Palvelut
Yleiskatsaus

Palveluilla on tdrked asema edistettidessd sellu-, paperi- ja energiantuotantoyhtididen toiminnan luotettavuutta,
kustannustehokkuutta, kapasiteettia ja laatua. Palveluihin sisdltyy myds ratkaisuja energia-, vesi- ja raaka-
ainetehokkuuden parantamiseen, pddstdjen vihentdmiseen seké toiminnan turvallisuuden ja luotettavuuden edistdmiseen.

Palvelutoimintojen tyyppi-, laajuus- ja Kkestovalikoima on laaja, ja palvelutoiminnot vaihtelevat ulottuen
varaosatoimituksista pitkdaikaisiin koko kunnossapidon ulkoistusratkaisuihin. Palvelutuotteisiin ja -ratkaisuihin kuuluvat
yleensd tehdas- ja laitosparannukset, uudistukset, tekniset muutokset ja asiantuntijapalvelut laitosten tehokkuuden ja
toiminnan parantamiseksi, laitosten kunnossapidon ulkoistaminen, paperikoneiden telapalvelut,
kattilakomponenttipalvelut, paperikonekudokset, suodatinkankaat seké vara-, kulutus- ja vaihto-osat ja -laitteet. Muita
palveluja ovat tarkastukset, prosessitutkimukset, toiminnan optimointi ja vianmaidritys, koulutusohjelmat, ennakoiva
kunnossapito, seisokkien suunnittelu ja valvonta sekd varaosahallinta. Palveluihin siséltyy myds sopimus- ja
tulospohjaisia pitkdaikaisia sopimuksia, kuten teknisid tukisopimuksia.

Palvelut-liiketoimintalinjan asiakkaisiin kuuluu pédasiassa sellu-, paperi- ja energia-aloilla toimivia yhti6itd. Palvelut-
likketoimintalinjan tirkeimmét markkinat ovat EMEA-alue ja Pohjois-Amerikka, joissa on suuri palvelua vaativa
asennettu kanta. Lisdksi Johto uskoo, ettd Aasian ja Tyynenmeren alue sekd Kiina ovat Palvelut-liiketoimintalinjalle
merkittivié ja kasvavia markkinoita lisdéntyvin asennetun kannan ansiosta. Asennettu kanta tarkoittaa kohdetoimialoilla
kdytossd olevia Valmetin tai jonkin toisen yhtidn toimittamia koneita ja laitoksia (eli koneita, jotka ovat kdytOssd
palveltavaksi). Asennetun kannan koko méérittelee yhdesséd koneiden idn ja kdyttdasteen kanssa mahdollisen markkinan
koon.

Valmetin asiakkaina on yli 2 000 sellu- ja paperitehdasta maailmanlaajuisesti. Maailmassa 5.8.2013 toiminnassa olleesta
noin 3 800 sellu- ja paperitehtaasta yli puolet ostaa vuosittain palveluita Valmetilta. Valmet on toimittanut
energialiiketoiminnan asiakkailleen yli 390 voimakattilaa ja yli 400 ympéristdjdrjestelmdd, kuten savukaasun
puhdistusratkaisuja. Energiantuotantosegmentissd asiakkaiden palvelutarpeet ovat samantapaisia kuin sellu- ja
paperisegmentissd. Palvelujen laajuus vaihtelee tarkastuksista varaosiin, kattilakomponentteihin, korjauksiin ja
pitkdaikaisiin kunnossapitosopimuksiin. Voimalaitokset sisdltdvét paperikoneisiin verrattuna vdhemmidn pyorivid
koneistoja, mistd johtuen tarve kulutusosien vaihtamiselle on pienempi. Palvelut suoritetaan tyypillisesti muiden
seisokkien aikana ylimé#érdisten tuotantokatkosten vilttdmiseksi.

Toimialan keskeiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset

Johto uskoo, ettd seuraavat nykyiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset vaikuttavat palveluliiketoimintaan:
Ydinliiketoimintaan kuulumattomien toimintojen ulkoistaminen

Yhtiot keskittyvit yhd enemmén ydinliiketoimintaansa ja ulkoistavat palvelu- ja kunnossapitotoimintansa osittain tai

kokonaan. Suurimmalla osalla sellu-, paperi- ja energiantuotantoyhtidistd on edelleen omat palveluorganisaationsa, ja
Johto odottaa ulkoistamissuuntauksen tarjoavan jatkuvaa kasvua palvelujen kysynnille.
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Prosessiparannusten ja kunnossapitopal vel ujen kysynta

Prosessien optimointi yhdessd oikeiden kulutus- ja varaosien sekd kunnossapitopalvelujen kanssa auttaa asiakkaita
vihentdmdin energian, veden ja raaka-aineiden kdyttod sekd pienentdmdidn tuotteiden ympéristovaikutusta niiden koko
elinkaaren aikana, ja samalla se turvaa toiminnan luotettavuutta. Olemassa olevan kapasiteetin parannukset muun muassa
lisddvdt tuotantoa ja parantavat lopputuotteen laatua ja niilld muunnetaan paperikone tuottamaan kannattavampaa
paperilajia. Energiantuotantoasiakkaille prosessien optimointi ja kunnossapitopalvelut ovat tirkeitd, koska asiakkaat
pyrkivét optimoimaan polttoainevalikoimansa polttoaineiden saatavuuden ja taloudellisten tekijoiden perusteella. Tama
luo tarpeen prosessien muuttamiselle ja tukee palveluliiketoimintaa. Johto odottaa nididen suuntausten tukevan
prosessiparannusten ja kunnossapitopalvelujen Kysyntaa.

Kapasiteetin kasvu ja korkeat kayttdasteet

Kapasiteetin ja tuotantomédrien kasvu sekd aiempaa suuremmat kayttoasteet lisddvit varaosien ja kulutustarvikkeiden
sekd kunnossapidon kysyntdd, koska niitd tarvitaan prosessien vakauden ja lopputuotteiden laadun varmistamiseksi.
Johto uskoo, ettd palvelujen kysyntdéd kasvattavat kymmenen viime vuoden aikana tehdyt sellu- ja paperikapasiteetin
merkittivét lisdykset erityisesti Aasian ja Tyynenmeren alueella, Kiinassa ja Eteld-Amerikassa yhdessd asennetun kannan
vanhenemisen kanssa.

Asiakkaiden kustannuspaineet ja koneiden sulkemiset EMEAssa ja Pohjois-Amerikassa

Asiakasteollisuuksien yhd suuremmat kustannuspaineet lisddvit kysyntdd ratkaisuille, jotka pienentdvit kustannuksia,
nettokdyttopddomaa sekd raaka-aineiden ja energian kulutusta. Painopaperikoneiden sulkeminen véhentdd varaosien ja
prosessikulutustarvikkeiden kysyntdd, mutta samalla se lisdd asiantuntija- ja ulkoistuspalveluiden sekéd jdljelld olevien
koneiden prosessiparannusten ja tehostamisen kysyntéa.

Markkinakatsaus

Johto arvioi, ettd Valmetin palvelutarjonnan markkinakoko oli vuonna 2013 yhteensd noin 7,0 miljardia euroa, josta
sellu- ja paperipalvelumarkkinoiden osuus on noin 6,0 miljardia euroa ja energiantuotantopalvelumarkkinoiden osuus
noin 1,0 miljardia euroa. Johto arvioi, ettd Valmetin palvelutarjonnan markkinat kasvavat yhteensa 7,7 miljardiin euroon
vuoden 2016 loppuun mennessd vastaten noin 2 prosentin maailmanlaajuista vuosikasvua. Johto arvioi Valmetin
palvelumarkkinoiden koon laskemalla keskimdirdisen palvelukustannuksen tuotetulle miérdlle Valmetin olemassa
olevien asiakkaiden ja kokonaistuotantoméérien tdménhetkisen ja ennustetun kasvun arvioiden perusteella.

Valmetin Palvelut-liiketoimintalinjan suurimmat markkina-alueet ovat télld hetkella EMEAn ja Pohjois-Amerikan alueet,
joissa sijaitsee suurin osa asennetusta kannasta. Tehtaiden sulkemisesta huolimatta Johto odottaa, ettd pakkauskartongin
kysynnén ennustettu kasvu, aiempaa kilpailukykyisempien prosessien kysynté ja asiakkaiden véhenevd omien osaajien
médrd lisddvit palveluiden kysyntdd. Johto odottaa palvelumarkkinoiden kasvavan Kiinassa, Aasian ja Tyynenmeren
alueella sekd Eteld-Amerikassa vuosittain noin 5 prosenttia vuosina 2012-2016, koska niille alueille on asennettu
merkittdvasti uutta kapasiteettia kymmenen viime vuoden aikana ja asennettu kanta vanhenee.

Sellu ja energia
Yleiskatsaus
SHlu

Valmetin selluprojektit ulottuvat laitetoimituksista sellulaitosten kokonaistoimituksiin, joihin sisdltyvét suunnittelu,
valmistus, hankinta, asennus ja projektinhallinta. Uudet laaja-alaiset projektit ovat selluteollisuudelle tyypillisid, mutta
my0s uudistuksia tehdédin.

Massaa valmistetaan kemiallisella, puolimekaanisella tai mekaanisella prosessilla, jossa pyritddn erottamaan
selluloosakuidut puuaineksesta tai muusta kuituraaka-aineesta. Massa on tirked raaka-aine kartongin, pehmopaperin ja
paperin  tuotannossa, ja sitd kédytetddn my0Os useilla muilla teollisuudenaloilla, kuten tekstiili- ja
hygieniatuoteteollisuudessa. ~ Massanvalmistusprosessi ~ alkaa  raaka-aineen  késittelystd, johon  siséltyvét
materiaalinkisittely, kuoriminen, hakettaminen ja seulominen raaka-aineen valmistelemiseksi jatkokésittelyd varten.
Kemiallisen massan valmistusprosessissa selluloosakuidut erotetaan korkean ldmpétilan ja kemikaalien yhdistelmall.
Prosessi toteutetaan yhdistdmalld raaka-aine kemikaalien kanssa keittokattilassa. Sellutehtaissa kdytetddn tyypillisesti
kemiallisen massan valmistusprosessista saatavien keittokemikaalien talteenottolaitteita ja -prosesseja sekd
kuivatuskoneita pédasiassa erillisid sellutehtaita tai integroiduissa tehtaissa paperi- ja kartonkikoneita varten. Kemiallista
massaa kéytetddn tyypillisesti loppukéyttokohteissa, jotka vaativat suurempaa lujuutta. Mekaanisen massan
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valmistusprosessissa raaka-ainetta jauhetaan massan tekemiseksi. Mekaanista massaa kéytetdédn tyypillisesti vdhemman
lujuutta vaativissa tuotteissa, kuten aikakauslehtipaperissa ja kartongissa.

Loppukéytdstd riippuen tuotettu massa voidaan valkaista kemikaalipohjaisilla valkaisujérjestelmilld lopputuotteen
valkoisuuden lisdémiseksi. Massanvalmistusprosessin sivutuotteena tuotettu yli jaévd puuaines, kuten kuori ja muu
kayttokelvoton materiaali, muutetaan usein hdyryksi ja energiaksi integroiduissa, biomassaan perustuvissa
voimalaitoksissa.

Biomassaan perustuvat voimakattilat

Valmetin  energiantuotantotarjonta  késittdd  biomassaan  perustuvien ldmpd- ja  voimakattilayksikéiden
kokonaistoimitukset ja uudistukset, mukaan lukien polttoaineen késittely, kattilat, kattiloiden lisdlaitteet, automaatio ja
ilmanlaadun valvonta sekéd asennukset. Valmet toimittaa myds pienid tdysimittaisia ldmpd- ja voimalaitoksia. Valmetin
kattilateknologiat kattavat seki leijukerroskattilat ettd arinateknologian pienille sovelluksille.

Leijukerroskattiloissa voidaan polttaa erilaisia biomassoja, lajiteltua jétettd ja hiiltd, ja erityisesti heikkolaatuista hiiltd
ainoana polttoaineena tai yhdessd muiden polttoaineiden kanssa. Kuplivaa leijukerrosta kdyttdvien kattiloiden (BFB)
tehoalue on tyypillisesti 5-100 MWe, kun taas kiertévad leijukerrosta kéyttédvien kattiloiden (CFB) kapasiteetti vaihtelee
vélillda 50-500 MWe.

Uudet biomassan muunnosteknol ogiat

Valmet on kehittdnyt uusia biomassan muunnosteknologioiden sovelluksia, joiden Johto uskoo tarjoavan uusia
mahdollisuuksia markkinoilla. Markkinat téllaisille biomassan muunnosteknologioiden sovelluksille ovat kehittyméssa,
koska ensimmdiset, joitakin niistd sovelluksista kayttivit laitokset on osoitettu teknisesti ja kaupallisesti toimiviksi.
Uudet teknologiat tarjoavat asiakkaille uusia biomassaan perustuvia lopputuotteita tai tulonldhteitd vastaten samalla
lainsdddanndn, hallitusten lupamédrdysten ja markkinakysynnén tarpeeseen korvata fossiilisia polttoaineita. Valmet
kehittaé talld hetkelld seuraavia teknologioita:

° Biomassan ja jétteen kaasutus tuottaa kaasua, jota voidaan polttaa kaasukattilassa tai hiilipdlykattilassa. Nailla
ratkaisuilla voidaan korvata fossiilisia polttoaineita, pidasiassa hiiltd, uusiutuvilla polttoaineilla korkealla
hyotysuhteella tai tuottaa jétteestd enemmaén sdhkoé verrattuna perinteiseen jétteen massapolttoon. Vuonna 2012
Valmet toimitti tdysimittaiset kaasutuslaitokset Lahden kaupungille ja Vaskiluodon Voiman voimalaitokselle.

° Biomassan nopea pyrolyysi tuottaa biodljyd hakkuujétteestd tai muusta biomassasta. Biodljylld voidaan korvata
raskas polttodljy 1d&mmon- ja voimantuotannossa, ja teknologian kehittymisestd riippuen biodljyd voidaan
jatkojalostaa liikennepolttoaineeksi, mikéd potentiaalisesti avaisi suuret markkinat. Valmet teki sopimuksen
ensimmdisen koemittakaavan pyrolyysilaitoksen toimittamisesta Fortumin voimalaitokselle Joensuuhun vuonna
2013.

° Ligniininerotusteknologia erottaa ligniinin mustalipeéstd massanvalmistusprosessissa, ja ndin ollen se poistaa
sellutehtaan soodakattilan kuormitusta. Erotettua ligniinid voidaan kéyttdd fossiilisia polttoaineita korvaavana
uusiutuvana polttoaineena sekd myds uutena biopohjaisena raaka-aineena monilla teollisuudenaloilla.
Mahdollisia uusia tuotteita ovat esimerkiksi biopolttoaineet, aktiivihiili, edulliset hiilikuidut ja hartsit. Valmet
teki sopimuksen ensimmdisen kaupallisen mittakaavan ligniininerotuslaitoksen toimittamisesta sellu- ja
paperiyhtioé Domtarille Plymouthiin, Pohjois-Carolinaan, Yhdysvaltoihin vuonna 2012.

° Johto odottaa, ettd selluloosactanolia (toisen sukupolven bioetanolia) kéytettddn yhd enemméin bensiinin
polttoainekomponenttina hiilidioksidipaéstdjen vihentdmiseksi ja polttoainevarmuuden parantamiseksi. EU:ssa,
samoin kuin useissa maissa, kuten Yhdysvalloissa ja Brasiliassa, on otettu kdyttoon madrayksid ja kannustimia
bioetanolin tuotannon ja kulutuksen merkittdvddn lisdidmiseen. Valmet soveltaa olemassa olevaa biomassan
muunnosteknologiaansa biomassan esikésittelyyn selluloosaetanolin tuotantolaitoksissa, ja se on toimittanut
useita yksikoité esittely- ja koelaitoksiin.

° Lisdksi Valmet kehittdd muita uusia biomassan muunnosteknologioihin perustuvia ratkaisuja, joita ei vield ole
kaupallistettu.
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Toimialan keskeiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset
Sellu
Johto uskoo, ettd seuraavat nykyiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset vaikuttavat selluliiketoimintaan:

Kuidun kysynnén kasvu paperin, kartongin ja pehmopaperin kulutuksen kasvaessa pédasiassa Aasiassa

Johto odottaa elintason nousun Aasiassa ja sitd seuraavan paperi-, kartonki- ja pehmopaperituotteiden kysynnin kasvun
lisddvdn valmistusprosessien raaka-aineena kéytettdvdn kuidun kysyntdd. Tdmédn Johto odottaa puolestaan luovan
kysyntdd uudistuksille ja uusille sellutuotantolaitteille.

Ensiomassan jatkuva kysyntd pehmopaperin kulutuksen kasvun ja Kierrdtyspaperin rajallisen saatavuuden seurauksena

Paperin, kartongin ja pehmopaperin kysyntd kasvaa nopeimmin Aasiassa, erityisesti Kiinassa ja Intiassa, joissa ei ole
riittdvasti kotimaisia kuituvaroja (ldhde: Poyry, 2012). Kierrdtyspaperin kulutuksen odotetaan kasvavan hieman
nopeammin kuin paperiteollisuuden keskiméérin vuosina 2010-2025 (1dhde: Poyry, 2012). Kasvavat rajakustannukset ja
aleneva kerétyn kierrétyspaperin laatu lopulta rajoittavat kasvua erityisesti vuonna 2025 péittyvédn ennustejakson loppua
kohden (ldhde: Poyry, 2012). Ensidkuidun kysynndn kasvuun odotetaan vastattavan péddasiassa lisddmalld uutta
lehtipuumassan tuotantokapasiteettia erityisesti Eteld-Amerikassa ja Aasiassa (ldhde: Poyry, 2012). Johto odottaa
padasiassa pehmopaperin tuotannon kasvun lisddvan merkittavasti sellun kysyntaa.

Sellulinjojen ja -tehtaiden koon kasvu

Johdon arvion mukaan uuden sellutehtaan tyypillinen koko on kasvanut noin 0,7-1,0 miljoonan sellutonnin
keskimédrdisestd vuotuisesta kapasiteetista vuosina 2000-2007 noin 1,3-1,5 miljoonan sellutonnin vuotuiseen
kapasiteettiin vuosina 2007-2013. Johto odottaa tdmén suuntauksen hyddyttdvan teknologiatoimittajia, kuten Valmetia ja
Andritz Corporationia (”Andritz”), joilla on hyvit referenssit suurista projektitoimituksista ja kattava tuotevalikoima,
joka kasittdd kokonaiset laitosratkaisut. Johto pitdd néille markkinoille padsyn esteitd korkeina uusien tehtaiden suuren
koon ja niiden vaatimien mittavien investointien takia. Asiakkaat tyypillisesti suosivat toimittajia, joilla on vahvat
referenssit ja riittévét resurssit.

Biomassaan perustuva energiantuotanto

Johto uskoo, ettd seuraavat nykyiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset vaikuttavat biomassaan perustuvaan
energiantuotantoon:

Energiankulutuksen kasvu ja kestdvin energian kysynta

Sdhkon maailmanlaajuisen kysynnin ennustetaan kasvavan 2,2 prosenttia vuodessa 18 443 TWh:sta vuonna 2010 31 859
TWhtiin vuonna 2035 (ldhde: IEA, 2012). Fossiilisten polttoaineiden odotetaan olevan jatkossakin energiantuotannossa
kdytettdvid pédpolttoaineita, mutta niiden suhteellisen osuuden odotetaan laskevan 68 prosentista vuonna 2010 58
prosenttiin vuonna 2035 (1&hde: IEA, 2012).

Biomassa tarjoaa houkuttelevan pitkéaikaisen vaihtoehdon fossiilisille polttoaineille perustuvalle energiantuotannolle,
koska biomassa on uusiutuva ja hiilidioksidineutraali energianldhde. Verrattuna muihin uusiutuviin energialdhteisiin,
kuten tuuli- ja aurinkoenergiaan, jotka ovat vaihtelevasti saatavilla olevia energianldhteitd, biomassaan perustuva
energiantuotanto tarjoaa jatkuvan perusvoiman. Perusvoimalaitokset ovat tuotantolaitoksia, joita kéytetdédn tyypillisesti
tietyn alueen jatkuvan energiakysynnidn tdyttdmiseksi ja tuottamaan jatkuvasti energiaa ja yleensd alhaisilla
kustannuksilla verrattuna muihin mahdollisesti kéytettdviin tuotantolaitoksiin. Vuonna 2011 biomassaan perustuva
sdhkontuotanto edusti noin 1,6 prosentin osuutta maailmanlaajuisesta tuotannosta, mutta sen ennustetaan kasvavan
vuosittain 6,9 prosenttia vuosien 2011 ja 2018 vililld (1dhde: IEA, 2013) (minké Johto arvioi olevan yli kaksi kertaa
nopeampaa kuin IEA:n ennusteisiin perustuva koko sdhkdntuotannon kasvu).

Euroopassa talouden laskusuhdanne ja poliittinen epdvarmuus ovat hidastaneet biomassaan perustuvaan
energiantuotantoon tehtyja investointeja. Johto odottaa investointien kuitenkin elpyvén keskipitkalld aikavalilla. Pohjois-
Amerikassa liuskekaasun kdyton aloittaminen on laskenut maakaasun hintaa, ja tdsti johtuen se on parantanut
maakaasuun perustuvan energiantuotannon kilpailukykyd verrattuna muihin energialdhteisiin, kuten biomassaan. Tdma
on vihentinyt uuteen biomassaan perustuvaan energiantuotantoon Pohjois-Amerikassa tehtyjd investointeja. Aasiassa ja
Eteld-Amerikassa markkinoiden ennustetaan kasvavan merkittivisti erityisesti maatalouden biomassakattiloiden osalta.
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Biomassaan ja uusiin biomassan muunnosteknologioihin perustuvia ratkaisuja tukevat kannustimet ja lainsdddénto

Péddstojen vdhentdmiseksi ja ilmastonmuutoksen hidastamiseksi on monissa maissa pyritty rajoittamaan
hiilidioksidipa#stdjé ja fossiilisiin polttoaineisiin perustuvaa energiantuotantoa. Poliittisiin padtoksiin vaikuttavat myds
viranomaisten tavoitteet parantaa energiavarmuutta ja vahentda riippuvuutta tuontienergiasta.

Monissa maissa on otettu kdyttdon tukimuotoja uusiutuvien energiaratkaisujen, kuten bioenergian, kdyton edistdmiseksi.
Esimerkiksi EU on Euroopan parlamentin ja neuvoston 23.4.2009 antamassa direktiivissd 2009/28/EY uusiutuvista
lahteistd perdisin olevan energian kdyton edistdmisestd sekéd direktiivien 2001/77/EY ja 2003/30/EY muuttamisesta ja
my6hemmastd kumoamisesta asettanut tavoitteeksi uusiutuvista ldhteistd perdisin olevan energian osuuden nostamisen 20
prosenttiin energian kokonaiskulutuksesta EU:ssa vuoteen 2020 mennessd. EU:ssa jatkunut talouden epdvarmuus ja
kyvyttomyys rahoittaa hiilidioksidipaéstéjen vdhentdmistd ovat kuitenkin aiheuttaneet epdvarmuutta timéin direktiivin
tdytantoonpanoon liittyen. Taméi epdvarmuus yhdistettynd talouden hidastumiseen on johtanut merkittdvdan
hiilidioksidipédastooikeuksien hinnan alenemiseen ja pédéstooikeuksien ylitarjontaan. Ndmé suuntaukset suosivat télld
hetkelld fossiilisiin polttoaineisiin perustuvaa energiantuotantoa suhteessa uusiutuviin vaihtoehtoihin.

Myoés tietyt Aasian maat ovat ryhtyneet toimenpiteisiin hiilidioksidipaéstdjen vdhentdmiseksi. Esimerkiksi Kiinan
nykyisessd viisivuotissuunnitelmassa on tavoitteena nostaa biomassaan perustuvan sdhkontuotantokapasiteetti 13 000
MW:iin vuoteen 2015 mennesséd, mikd merkitsee olennaista lisdystd asennettuun 5 500 MW:n biomassaan perustuvaan
séhkdntuotantokapasiteettiin vuonna 2010.

Uusien biomassan muunnosteknologioiden mahdollisuudet

Johto uskoo, ettd uudet biomassan muunnosteknologiat tarjoavat markkinoilla merkittdvid mahdollisuuksia, koska sekd
hallitukset ettd kuluttajat tukevat uusiutuvia energiamuotoja ja biomassaan perustuvia uusiutuvia tuotteita, kuten
biomuoveja, aktiivihiiltd, edullisia hiilikuituja ja hartseja. Markkinoiden kasvu tulee riippumaan useista tekijoistd, kuten
teknologian kypsyys- ja kehittymisnopeudesta, uuden teknologian kustannuksista, biomassan kustannuksista,
lopputuotteiden arvosta seké hallitusten asettamista kannustimista ja sddntelysté.

Valmet on havainnut uusiin biomassan muunnosteknologiaratkaisuihinsa kohdistuvaa kasvavaa kaupallista kiinnostusta
yhti6iltd eri puolilla maailmaa. Ndiden tuotteiden ensisijaiset kohdemarkkinat ovat Eurooppa ja Pohjois-Amerikka sekd
keskipitkallad aikavililld Brasilia. Biomassan muunnosteknologioiden kehittdmistd tukevat hallitusten lupaméairdykset ja
sdddokset muun muassa EU:ssa, Yhdysvalloissa ja Brasiliassa.

Markkinakatsaus

Sllu

Johdon arvion mukaan Valmetin sellunvalmistusteknologian tarjonnan markkinakoko on yhteensd noin 1,4 miljardia
euroa historiallisen ja ennustetun sellukapasiteetin lisdédmisen perusteella. Ensiokuidun kulutuksen odotetaan kasvavan
vuosittain keskiméérin 1,0 prosenttia vuosina 2010-2025, kun taas kierrdtyspaperin kulutuksen odotetaan kasvavan
vuosittain yli 2 prosenttia samalla jaksolla (1ahde: Péyry, 2012).

Suurten sellulaitostoimitusten paémarkkinat ovat Eteld-Amerikassa sekd Aasian ja Tyynenmeren alueella, kun taas
Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa kysyntéd painottuu pdédasiassa uudistuksiin ja muutoksiin. Johto odottaa kasvua myos
keskikokoisten laitosten markkinasegmentissd Aasiassa.

Kemiallinen massa kattoi noin 70 prosenttia ensiopaperinvalmistuksen kuituraaka-aineiden kokonaismiérdstd vuonna
2011, kun ensiOpaperinvalmistuksen kuituraaka-aineisiin luettiin mukaan kemiallinen puumassa, mekaaninen ja
puolikemiallinen puumassa sekd puuta sisdltimiton massa (l&hde: Poyry, 2012). Kemiallisen massan valmistuksen
ennustetaan kasvavan vuosittain noin 1 prosenttia EMEA-alueella ja laskevan vuosittain noin 0,2 prosenttia Pohjois-
Amerikassa vuosina 2010-2020 (1dhde: Poyry, 2012). Kemiallisen massan tuotannon ennustetaan kasvavan vuosittain
noin 6 prosenttia Kiinassa ja noin 3 prosenttia muulla Aasian ja Tyynenmeren alueella vuosina 2010-2020 (1dhde: Poyry,
2012). Kemiallisen massan tuotannon ennustetaan kasvavan vuosittain noin 2,4 prosenttia Aasiassa ja noin 3,4 prosenttia
Latinalaisessa Amerikassa vuosina 2011-2025 (1dhde: Poyry, 2012).

Energia
Biomassa- ja jatevoimalaitoksen maailmanlaajuinen kokonaismarkkina on Johdon arvion mukaan keskiméérin noin 4,5

miljardia euroa vuosina 2013-2015 laskien keskimidrdisestd 5,0 miljardista eurosta vuosina 2010-2012. Markkinan
ennustetaan elpyvin ja tavoittavan keskimédrin 6,2 miljardia euroa vuosina 2016-2018.
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EMEA-alueen ja Pohjois-Amerikan markkinan, joka edustaa noin 50 prosenttia maailmanlaajuisesta markkinasta,
ennustetaan olevan keskimédrin 2,3 miljardia euroa vuosina 2013-2015 ja kasvavan keskimédrin 2,6 miljardiin euroon
sitd seuraavien kolmen vuoden aikana (1&hde: Poyry, 2013). Pohjois-Amerikan markkinaan vaikuttaa kaasun alhainen
hinta, kun taas EMEA-alueen markkinaan vaikuttaa hiljainen talous ja poliittinen epdvarmuus koskien uusiutuvan
energian tukihankkeita. Aasian ja Tyynenmeren alueella, Kiinassa ja Eteld-Amerikassa markkinan ennustetaan kasvavan
vuosien 20132015 2,1 miljardista eurosta 3,6 miljardiin euroon sitd seuraavien kolmen vuoden aikana (1&hde: Poyry,
2013). Johto arvioi, ettd kattilamarkkina edustaa noin 45 prosenttia voimalaitosten kokonaismarkkinan koosta.

Biomassan muunnosteknol ogiat

Kaasutuksen ja ligniinin erotussovellusten markkinat ovat kehittymissd, koska ensimmdisten laitosten tekninen ja
kaupallinen toimivuus on tdysin todistettu. Lisdksi Johto uskoo, ettd markkinat pyrolyysille kehittyvit, kun tarvittavan
teknologian toimivuus on tdysin todistettu. Kokonaisuudessaan Johto arvioi, ettd Valmetin biomassan
muunnosteknologiaratkaisujen markkinat ylittavét 1,5 miljardia euroa vuonna 2020.

Uusien biomassan muunnosteknologioiden, kuten selluloosabioetanolin, kdyttd kasvaa maailmanlaajuisesti ja uusia
koelaitoksia otetaan kdyttoon tarvittavan teknologian kaupallisen toimivuuden todistamiseksi Yhdysvalloissa, Brasiliassa,
EMEA-alueella ja Kiinassa. Toimiala-analyytikot arvioivat yleisesti, ettd uusia laitoksia rakennetaan merkittdvissi
méérin, joskin vihemmén kuin mitd hallitusten lupaméérdysten perusteella voisi odottaa. Johto uskoo, ettd uusien
biomassan muunnosteknologioiden markkinat tarjoavat tdrkeitd kasvumahdollisuuksia keskipitkdlld ja pitkalld
aikavalilla.

Paperit
Yleiskatsaus

Kartonkia, pehmopaperia ja paperia kdytetdén lukuisissa lopputuotteissa, mukaan lukien pakkaukset, hygieniatuotteet,
kuten nenéliinat, WC-paperi ja késipyyhkeet, sekéd kirjoitus- ja painopaperit. Kartonkia, pehmopaperia ja paperia
valmistetaan paperikoneilla ensio- ja kierrdtysmassasta. Paperinvalmistusprosessi sisdltdd useita vaiheita, joissa
massalietteestd valmistetaan kartonkia, pehmopaperia tai paperia rainaamalla, puristamalla ja kuivaamalla.
Paperitehtaassa on liséksi teknologiaa ja laitteita muun muassa massan késittelyd ja paperin jilkikésittelyd, kuten
rullausta, pituusleikkausta ja rullankésittelyé varten.

Paperikoneen elinkaari voi olla kymmenié vuosia. Uusien koneiden lisdksi on olemassa markkinat koneuudistuksille ja
parannuksille, joilla lisdtdén tuotantoa ja parannetaan laatua, muunnetaan paperikone tuottamaan eri paperilajia tai
siirretddn paperikone uudelle maantieteelliselle alueelle. Nykyiset paperikoneet on usein rakennettu joustaviksi, jolloin
niilld voidaan valmistaa useita paperilajeja.

Toimialan keskeiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset

Johto uskoo, ettd seuraavat nykyiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset vaikuttavat kartonki-, pehmopaperi- ja
paperiteollisuuteen:

Yleista

Aiempaa paremman energia-, vesi- ja raaka-ainetehokkuuden kysynté

Ympéristovastuiden suurempi painotus ja yhd tiukemmat energia- ja ympdristosdénnokset ovat lisinneet vihemman
energiaa, vetti ja raaka-aineita kdyttdvien koneiden kysyntdd seka johtaneet kysyntédén lisdtd uusiutuvien energialéhteiden
kayttod. Resursseja sddstdvidssd paperintuotannossa tarvitaan uusia teknologioita, jotka kayttdvdat aiempaa

heikompilaatuisia raaka-aineita sekd mahdollistavat prosessiveden kierrdtyksen ja uudelleenkdyton paperitehtaassa.
Lisdksi tehokkuutta lisdtddn kayttdmalld aiempaa yksinkertaisempia prosesseja ja energiatehokkaampia laitteita.

Kartonki

Kartongin kysynnén kasvu johtuen pakkausmarkkinoiden ja kehittyvien markkinoiden kasvusta

Bruttokansantuotteen ja teollisuustuotannon kasvu ovat lisdnneet pakkauskartongin kulutusta. Kehittyvien markkinoiden,
joissa on korkea bruttokansantuotteen ja teollisuustuotannon kasvu, kuten Kiinassa, odotetaan vaikuttavan eniten
pakkauskartongin markkinoiden kasvuun.
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Pakkauskartongin kysynnén kasvu perustuu Johdon ndkemyksen mukaan vahittdismyynnin kasvuun, kuluttajapakkausten
kayttoon ja kaupungistumiseen. Pakkauskartongin kapasiteetin ennustetaan kasvavan eniten kehittyvilld markkinoilla
(lahde: RISI, 2012). Kuluttajavéestotilastojen ja ostokdyttdytymisen muutosten odotetaan myds luovan lisdkysyntdd
kehittyneissd maissa (l&hde: McKinsey & Company ("McKinsey”), 2012).

Kartongin kysynnidn kasvun odotetaan lisddvén kartongin tuotantokapasiteetin kysyntdd erityisesti kehittyvilld
markkinoilla ja etenkin Kiinassa, mutta tietyssd méarin myds Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa (ldhde: RISI, 2011).

Pehmopaperi

Kysynnén kasvu johtuen elintason ja pehmopaperin kulutuksen noususta

Pehmopaperiperusteisten hygieniatuotteiden, kuten WC-paperin, kisipyyhkeiden ja nenéliinojen, kayttd korreloi yleisesti
talouskasvun, videstonkasvun ja elintason kanssa. Pehmopaperin kulutusta Kiinassa kasvattavat myos aiempaa
parempilaatuisten tuotteiden laajempi tuonti markkinoille, miké johtuu tuotteiden yhd paremmasta laadusta (1&hde: RISI,
2013). Pehmopaperituotteiden kysyntd ei yleensd vaihtele taloussuhdanteiden mukaan (ldhde: RISI, 2013).

Koska tilaa vievdat pehmopaperit eivit sovellu pitkiin kuljetuksiin, Johto odottaa, ettd pehmopaperitehtaat pysyvit
jatkossakin kooltaan suhteellisen pieniné ja ettd tehtaiden lukumééré kasvaa.

Sanomalehti-, kirjoitus- ja painopaperit

Sanomalehti-, kirjoitus- ja painopapereiden kysynnén heikentyminen digitaalisen median kasvun seurauksena

Painetun median heikentyneestéd kysynnésté johtuvat meneilldén olevat rakennemuutokset ovat vaikuttaneet markkinoihin
ja johtaneet ylikapasiteettiin Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa. Tdmd on heikentdnyt uusien Kkirjoitus- ja
painopaperikoneiden kysyntdd ja siirtinyt kysynnédn painopisteen matalan kustannustason ratkaisuihin, keskikokoisiin
koneisiin ja koneuudistuksiin.

Kysynnin kasvu kehittyvilld markkinoilla

Vaikka sanomalehti-, kirjoitus- ja painopapereiden kysyntd heikkenee EMEA-alueella ja Pohjois-Amerikassa, niin
Kiinassa ja muilla kehittyvilld markkinoilla se kasvaa edelleen hieman (1&hde: Poyry, 2012). Kiinassa tuotantokapasiteetti
kuitenkin ylittdd kysynnédn, ja uusien kirjoitus- ja painopaperikoneiden kysynnén odotetaan olevan matalalla tasolla
lyhyelld aikavalilla.

Johto odottaa paperiteollisuuden tilausten keskiméddrdisen koon pienenevén ja ettd tulevaisuudessa paperikoneiden pitdd
olla aiempaa joustavampia tuotettujen paperilajien suhteen ja niiden on tdytettdvd entistd tiukempia
ympéristovaatimuksia.

Markkinakatsaus

Investoinnit uusiin koneisiin ja laitteisiin ovat viimeisen viiden vuoden aikana keskittyneet pddasiassa Kiinaan, Aasian ja
Tyynenmeren alueelle ja muille kehittyville markkinoille. Johto uskoo tdmén suuntauksen jatkuvan tulevaisuudessa.
Johto uskoo Pohjois-Amerikan ja Euroopan markkinoiden liittyvin péddasiassa olemassa olevan asennetun kapasiteetin
uudistuksiin.

Johdon arvion mukaan Valmetin kartonginvalmistusteknologian tarjonnan markkinakoko on yhteenséd noin 1,0 miljardia
euroa perustuen tdiménhetkiseen kartonkikoneiden kysyntddn. Aaltopahvin raaka-aineiden kulutuksen odotetaan kasvavan
vuosittain noin 2,7 prosenttia vuosina 2010-2025, kun taas sisdpakkauskartonkien (kotelo- ja nestepakkauskartonkien)
kulutuksen odotetaan kasvavan vuosittain noin 2,4 prosenttia samalla aikavélilld (1&hde: Poyry, 2012).

Valmetin pehmopaperinvalmistusteknologian tarjonnan osalta Johto arvioi markkinakoon olevan noin 0,6 miljardia euroa
perustuen tdmédnhetkiseen pehmopaperikoneiden kysyntdén. Pehmopaperin maailmanlaajuisen kulutuksen odotetaan
kasvavan vuosittain noin 3 prosenttia vuoteen 2025 mennessa (ldhde: Poyry, 2012). Alueellisesti tarkasteltuna Pohjois-
Amerikassa, jossa pehmopaperin kulutus vuonna 2011 oli verrattain korkea, noin 24 kg henked kohden, on vuosittaisen
markkinakasvun ennustettu olevan 1,4 prosenttia vuosina 2010-2021 (ldhde: RISI, 2013). Kiinassa, Latinalaisessa
Amerikassa ja Itd-Euroopassa, jossa pehmopaperin kulutus vuonna 2011 oli henked kohden noin 4-6 kg, kulutuksen
vuosikasvun on ennustettu olevan 5 prosentin ja 9 prosentin vililld vuosina 2010-2021 (1&hde: RISI, 2013). Lénsi-
Euroopassa, jossa pehmopaperin kulutus vuonna 2011 oli henked kohden noin 15,6 kg, kulutuksen vuosikasvun on
ennustettu olevan 3,5 prosenttia vuosina 2010-2021 (ldhde: RISI, 2013). Pehmopaperin kulutuksen kasvu on
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historiallisesti yhdistetty useimmilla alueilla bruttokansantuotteen kasvuun ja Johto odottaa tdmén suuntauksen jatkuvan
tulevaisuudessa suurimman kysynnin kasvun ollessa Kiinassa ja Eteld-Amerikassa.

Johdon arvion mukaan Valmetin tarjonnan markkinakoko sanomalehtipaperin ja kirjoitus- ja painopapereiden
valmistusteknologian osalta on yhteensd noin 0,6 miljardia euroa perustuen tdménhetkiseen koneiden kysyntédn.
Kirjoitus- ja painopapereiden kulutuksen odotetaan kasvavan hieman vuosina 2013-2025 kehittyvien markkinoiden
odotetusta kasvusta johtuen, kun taas sanomalehtipaperin maailmanlaajuisen kulutuksen ennustetaan laskevan vuosittain
noin 1-2 prosenttia samalla jaksolla (I&hde: Poyry, 2012).
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VALMETIN LIIKETOIMINTA

Koska Valmetia e perusteta ennen kuin Taytantdonpanopéivand, seuraavat tiedot perustuvat Jakautumissuunnitel maan
ja tamén Esitteen paivamaddranad saatavilla oleviin tietoihin PPP-liiketoiminnasta, mukaan lukien Jakautumisen
seurauksena Valmetille sirrettavat liiketoiminnot, varat ja vastuut. Seuraavien tietojen taustalla on useita Valmetin
liiketoimintaa koskevia oletuksia ja odotuksia, jotka perustuvat muun muassa siihen, ettd Jakautuminen toteutetaan tassa
Esitteessd suunnitellulla tavalla ja suunnitellun aikataulun mukaisesti ja etté Valmetin liiketoiminta jarjestetdan taméan
Esitteen paivamaarana odotetun mukaisesti. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siita, ettéd Jakautuminen toteutetaan téassi
Esitteessd suunnitellulla tavalla ja suunnitellun aikataulun mukaisesti tai ollenkaan ja ettd Valmetin liiketoiminta
jarjestetdan taman Esitteen pédivamaarana odotetun mukaisesti, ja kumpikin néisté voi johtaa siihen, ettd alla kuvattu jaa
toteutumatta. Jakautumissuunnitelma on tamén Esitteen liitteena B.

Yleisti

Valmet on erityisesti biopohjaisia raaka-aineita kiyttdvien teollisuudenalojen, pédasiassa sellu-, paperi- ja
energiantuotantoalojen sekd valikoitujen prosessiteollisuudenalojen, palvelujen ja teknologioiden yksi johtavista,
maailmanlaajuisista kehittéjistd ja toimittajista. Valmetin palvelu- ja tuotetarjonta kattaa teollisuusprosessien koko
elinkaaren, mukaan lukien uudet koneet ja laitokset, uudistukset, prosessivalvonnan ja palvelut. Valmetilla on kattavaa
teknologiaosaamista ja laajaa prosessiymmaérrystd sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloihin sekd muihin biomassan
muunnosteknologioihin liittyvissd ratkaisuissa. Valmet tdydentdd ydinliiketoimintaansa soveltamalla palvelu- ja
teknologiaosaamistaan muilla alueilla ja teollisuudenaloilla, erityisesti energiasektorilla. Valmetilla on merkittavaa
kokemusta kattavista elinkaaripalveluista erityisesti sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloilla, kaikenkokoisten projektien
hallinnasta ulottuen suunnittelusta projektinhallintaan ja kéyttdonottoon ja kdytonaikaisesta tuesta. Valmetilla oli
30.6.2013 yhteensd 12 078 tyontekijéé carve-out-perusteisesti 30 maassa.

Valmet on vahvistanut ja laajentanut palvelutarjontaansa vuosien varrella orgaanisella kasvulla ja yritysostoilla, minkd
johdosta Valmet on voinut auttaa asiakkaitaan optimoimaan laitekantojansa. Viime vuosina Valmetin
palveluliiketoiminta on hyotynyt asiakasteollisuuksiensa palvelu- ja kunnossapitotoimintojen ulkoistamiskehityksestd
sekd kasvavasta asennetusta kannasta erityisesti Eteld-Amerikassa, Kiinassa sekd Aasian ja Tyynenmeren alueella.
Valmetin painopistealueena on ollut biomassaa energiantuotannossa ja lopputuotteiden raaka-aineena kiyttidvien
teknologioiden tutkimus- ja tuotekehitystyd uusien tulonldhteiden synnyttdmiseksi sen asiakkaille ja ympériston kannalta
kestévien ratkaisujen luomiseksi.

Valmetin carve-out-perusteinen litkevaihto oli 1345 miljoonaa euroa ja carve-out-perusteinen liikevoitto oli 24
miljoonaa euroa 30.6.2013 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Valmetin carve-out-liikevaihdosta 30.6.2013
paéttyneelld kuuden kuukauden jaksolla 42,8 prosenttia muodostui EMEAssa, 15,7 prosenttia Pohjois-Amerikassa, 14,7
prosenttia Etelé- ja Vili-Amerikassa, 10,1 prosenttia Aasian ja Tyynenmeren alueella ja 16,6 prosenttia Kiinassa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin tiettyjéd carve-out-perusteisia taloudellisia tietoja ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2012 2011 2010
(oikaistu)“) (0ikaistu)(” (oikaisematon)
(tilintarkastamaton) (tilintarkas- (tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
Litkevailto.......c.cccuiiiiiniiiiicccccct e 1345 1453 3014 3014 2703 2453
Liikevoitto ........c.cccceenee. 24,0 79,7 138,3 134,7 174,2 106,5
EBITA® (tilintarkastamaton)...............c..ccccovevvrennnn. . 37,5 94,2 1683 164,7 207,1 148,0
EBITA ennen kertaluonteisia erid® (tilintarkastamaton)..... 482 94,2 192,0 188,4 204,5 159,3
1 Oikaistu uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin 1.1.2013 tapahtuneen kiyttdénoton vuoksi. Lisétietoja on esitetty kohdassa “Taloudellisten tietojen
esittiminen—Uudistetun “|AS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin kiyttoonotto”.
(2) EBITA = liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot. Tietoja EBITAn tasmayttamisestd Valmetin liikevoittoon on esitetty kohdassa ”Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuuden ndkyméat—IFRS-standardeihin perustumattomat tunnusluvut”.
3) EBITA ennen kertaluonteisia erid = liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot + kertaluonteiset erdt. Tietoja EBITAn ennen kertaluonteisia erid

tasmayttamisestd Valmetin liikevoittoon on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden nakymat—IFRS-standardeihin
perustumattomat tunnusluvut”.

Organisaatiorakenne

Metso ilmoitti 25.7.2013, ettd Valmetin organisaatio- ja toimintamalli muutetaan 1.10.2013 alkaen sen kilpailukyvyn ja
kannattavuuden  parantamiseksi ~ muuttuvassa  liiketoimintaympéristossd. ~ Valmet  jarjestiytyy  kolmeen
liikketoimintalinjaan, viiteen maantieteelliseen alueeseen ja neljddn konsernitoimintoon, jotka ovat edustettuina
johtoryhmissd. Metso ilmoitti 3.9.2013, ettd Valmet jatkaa organisaatio- ja toimintamalliaan Téytintdonpanopédivan
jélkeen.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin odotettu organisaatiorakenne 1.10.2013 alkaen:

Hallitus
Toimitusjohtaja

Pohjois-Amerikka Palvelut ] Sell ja energia B Paperit

Eteld-Amerikka B B

EMEA B ]

Aasian ja Tyynenmeren alue B B :I

Kiina B ]
| Talous | | Strategia ja toiminnan kehitys |
| Henkilosto | | Markkinointi ja viestintd |

Palvelut-liiketoimintalinja tarjoaa palveluja ja ratkaisuja sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloille sek tietyille
muille prosessiteollisuudenaloille. Tarjottavia palveluja ja ratkaisuja ovat muun muassa vara-, kulutus- ja vaihto-
osat ja -laitteet, paperikonekudokset, suodatinkankaat, paperikoneiden telapalvelut, laitosparannukset,
uudistukset ja tekniset muutokset ja asiantuntijapalvelut laitosten tehokkuuden ja toiminnan parantamiseksi sekd
laitosten kunnossapidon ulkoistaminen.

Sellu ja energia -liiketoimintalinja toimittaa sellutehtaita, prosessiyksikoitd (eli laitteita tuotantolinjan eri
vaiheisiin), kuten kuitulinjoja ja talteenottoyksikditd, sekd prosessilaitteita asiakkaille, jotka kayttavit
kemiallisia ja mekaanisia massanvalmistusteknologioita; biovoimalaitoksia, voimakattilayksikoitd ja niihin
liittyvid ympdristojérjestelmid, kuten savukaasun puhdistusratkaisuja; sekd biomassan muunnosteknologioihin
perustuvia ratkaisuja, kuten biomassan ja jétteen kaasutusta, ligniinin erotusteknologiaa ja pyrolyysid, pddasiassa
sellu-, paperi- ja energia-aloille.

Paperit-liiketoimintalinja toimittaa kartonki-, pehmopaperi- ja paperikoneita ja -laitteita sekd koneuudistuksia
kartonki-, pehmopaperi- ja paperiteollisuudelle.

Alueet ovat Pohjois-Amerikka, Eteld-Amerikka, EMEA, Aasian ja Tyynenmeren alue ja Kiina, ja ne vastaavat
myynnistd, asiakkaiden tarpeet tdyttdvien palvelujen tarjoamisesta ja projektitoimitusten tukemisesta omalla
alueellaan.

Valmetin Palvelut-, Sellu ja energia- ja Paperit-liiketoimintalinjat toimivat matriisina alueorganisaatioiden kanssa.
Yleisesti ottaen vastuut on jaettu liiketoimintalinjojen ja alueiden vélilld seuraavasti:

Liiketoimintalinjat Alueet

. Maailmanlaajuinen projektimyynti ja . Asiakassuhteet

palvelumyynnin tuki

° Myynti ja markkinointi

° Maailmanlaajuisten projektien ja palvelujen

toteutus ° Palvelujen toimitus ja paikallisten projektien

toteutus

° Tuotteiden ja ratkaisujen kehittdminen
° Maailmanlaajuinen hankinta ja tuotanto
Johto odottaa nykyisten Kuidut- ja Voimantuotanto-liiketoimintalinjojen yhdistimisen Sellu- ja energia

-liikketoimintalinjaksi luovan synergiaetuja, koska nédiden kahden liiketoimintalinjan liiketoimintamallit ovat samanlaisia
ja yhdistdmisen odotetaan auttavan tasoittamaan liiketoimintalinjojen vaihtelevaa projektimyyntid. Liséksi Johto uskoo
yhdistdimisen vahvistavan Valmetin kykyd toimia kokonaisten sellutehtaiden toimittajana yhden ryhmén ottaessa
kokonaisvastuun.
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Johto odottaa nykyisten Voimantuotanto-palveluiden (lukuun ottamatta uudistuksia koskevaa liiketoimintaa) siirron
Palvelut-liikketoimintalinjaan ~ tuottavan  kasvumahdollisuuksia ~ Voimantuotanto-palveluille  antamalla  niille
mahdollisuuden kayttdd Palvelut-liikketoimintalinjan olemassa olevaa toimintaverkostoa. EMEAssa ja Pohjois-
Amerikassa nykyisen Voimantuotanto-liiketoimintalinjan toiminnot sisdllytetdsin Valmetin aluejakoon. Johto odottaa,
ettd tdmén ansiosta Valmetin on mahdollista tarjota asiakkaille kaikkia tuotteitaan maailmanlaajuisesti perustuen kaikkien
litketoimintalinjojen tasapuolisesti tukemaan yleiseen toimintatapaan.

Valmetin liiketoiminta ja tulos on aikaisemmin raportoitu yhtend raportoitavana segmenttind ja tdhdn Esitteeseen
siséllytetyt carve-out-taloudelliset tiedot on laadittu perustuen aikaisempaan raportointimalliin.

Keskeiset vahvuudet
Johto uskoo, ettd Valmetilla on muun muassa seuraavia keskeisid vahvuuksia:

Erityisesti biopohjaisia raaka-aineita kayttavien valikoitujen prosessiteollisuudenalojen palvelujen ja teknologioiden
yksi johtavista, maailmanlaajuisista kehittgjista ja toimittajista

Valmet on erityisesti biopohjaisia raaka-aineita kéyttdvien teollisuudenalojen, pédasiassa sellu-, paperi- ja
energiantuotantoalojen sekd valikoitujen prosessiteollisuusalojen, palvelujen ja teknologioiden yksi johtavista,
maailmanlaajuisista kehittdjistd ja toimittajista. Valmetin palvelu- ja tuotetarjonta kattaa teollisuusprosessien koko
elinkaaren, mukaan lukien uudet koneet ja laitokset, uudistukset, prosessivalvonnan ja palvelut. Vuosien varrella Valmet
on syventdnyt ja laajentanut tarjontaansa jatkuvalla tutkimus- ja tuotekehitystyolld sekd useilla yritysostoilla, kuten
ostamalla paperikonekudosten johtavan toimittajan Tamfelt Oyj:n vuonna 2009 ja Aker Kvarner ASA:n Pulping- ja
Power-liiketoiminnot vuonna 2006. Valmet on myds keskittynyt maantieteellisen ulottuvuutensa laajentamisen ja
tavoitellut kasvua erityisesti kehittyviltd markkinoilta. Johto uskoo, ettd Valmet on hyvidssd asemassa hyotydkseen
kohdetoimialojensa odotetusta kasvusta kehittyvilld markkinoilla.

Valmetilla on merkittdvdd kokemusta kattavista elinkaaripalveluista, kaikenkokoisten projektien hallinnasta ulottuen
suunnittelusta projektinhallintaan ja kayttdonottoon ja kéytonaikaisesta tuesta. Johto uskoo, ettd Valmetin pitkéaikaiset
asiakassuhteet sekd teknologia- ja prosessiosaaminen yhdistettynd sen kattavaan palvelu- ja tuotevalikoimaan antavat
Valmetille kilpailuedun ja vakaan pohjan hyddyntéd jatkossakin ldsndoloaan markkinoilla ja hyvin tunnettua brandidén.

Kattava palveluvalikoima, jolla on laaja palveluverkosto ja suuri asennettu kanta

Valmetilla on pitkd kokemus laitteiden ja teknologioiden kehittdmisestd ja toimittamisesta asiakasteollisuuksilleen, ja
Valmetilla on pitkéaikaisia asiakassuhteita monien palveluasiakkaidensa kanssa. Valmet on vahvistanut ja laajentanut
palvelutarjontaansa vuosien varrella orgaanisella kasvulla ja yritysostoilla, minkd johdosta Valmet on voinut auttaa
asiakkaitaan optimoimaan laitekantojansa lisddmaélld luotettavuutta, kustannustehokkuutta, toimintojen kapasiteettia ja
laatua sekd auttamalla asiakkaita heiddn kestdvéd kehitystd koskevissa tarpeissa ja pyrkimyksissd parannetulla energia-,
vesi- ja raaka-ainetehokkuudella, védhentdmilld pédstojd ja lisddmélld toimintojen turvallisuutta. Valmetin
maailmanlaajuinen palveluverkosto kisittdd 70 palvelukeskusta ja 5280 tyontekijad (Palvelut-liiketoimintalinjan ja
alueiden tyOntekijat carve-out-perusteisesti 30.6.2013), mikd mahdollistaa ldheiset asiakassuhteet ja kattavan
palveluvalikoiman tarjoamisen. Palvelut-liiketoimintalinjan osuus Valmetin carve-out-perusteisesta liikevaihdosta oli 37
prosenttia 30.6.2013 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

Valmetin palvelujen kysyntd on kasvanut, ja Valmet on panostanut ldsnfolonsa laajentamiseen alueilla, joiden
markkinakasvuodotukset ovat suurimmat. Johto odottaa, ettd suurin kysyntd Valmetin sellu- ja paperipalveluille syntyy
Kiinassa, Eteld-Amerikassa ja Aasian ja Tyynenmeren alueella, missd keskimdérdisen vuosikasvun odotetaan olevan 5
prosenttia vuosina 2012-2016 kokonaistuotantoméérien arvioihin perustuen. Valmetilla oli 30.6.2013 carve-out-
perusteisesti yli 3 100 tyontekijdd ndilla alueilla, mikd kuvastaa Valmetin tahtoa sitoutua pitkdlld aikavélilld asemansa
vahvistamiseen kasvumarkkinoilla. Vuonna 2013 Valmet avasi Kiinassa uuden palvelukeskuksen Tianjiniin
laajentaakseen suodatinkankaidensa tarjontaa. Valmet avasi Brasiliassa uudet toimitilat Araucariaan vuonna 2012, ja
Valmet aikoo avata vuonna 2013 Imperatrizissa, Brasiliassa, uuden palvelukeskuksen uuden sellutehtaan viereen, jota
Valmet tdlld hetkelld rakentaa brasilialaiselle sellun ja paperintuottajalle Suzano Papel e Celulose S.A:lle. Pohjois-
Amerikassa ja EMEAssa Palvelut-liiketoimintalinjan myynti on kasvanut tasaisesti, mikd on ollut seurausta Valmetin
asiakaspalvelusopimusten lisddntymisestd pitkélti pitkdaikaisten toimialan yhteistydsuhteiden johdosta. Valmetin
lasnéolo asiakkaiden tuotantopaikoilla on myos lisddntynyt, koska asiakkaat ovat ulkoistaneet kunnossapito- ja
korjauspalveluita. Johto uskoo, ettd Valmetilla on hyvéd asema hyotyd arvioidusta palveluiden kysynnin kasvusta sen
kattavan palveluvalikoiman ja eri puolilla maailmaa asiakkaita 1dhelld olevan sijaintinsa ansiosta.
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Merkittéva teknologiaosaaminen, joka on osoitettu tuomalla markkinoille lukuisia teknisid innovaatioita

Valmetilla on pitkd historia innovaatioista sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloilla. Valmet on tuonut markkinoille
vuosittain keskimddrin yli 70 uutta tuotetta, jotka ulottuvat asiakkaille merkittdvdd hyotyd tuovista olemassa olevan
asennetun kannan parannuksista innovaatioihin uusilla alueilla. Viime aikoina esiteltyjd uusia tuotteita ja
teknologiasovelluksia ovat muun muassa biomassan ja jatteen kaasutus, ligniinin erotusteknologia, modulaariset
paperikoneet ja energiaa sddstdvéd sellunjalostusteknologia. Valmetin laaja immateriaalioikeusportfolio on kehitetty
panostamalla jatkuvasti tutkimukseen ja tuotekehitykseen, jonka osuus Valmetin carve-out-perusteisesta liikevaihdosta
31.12.2012 péadttyneelld tilikaudella oli noin 2,2 prosenttia.

Suuret kohdemarkkinat ja pal velumarkkinoiden kasvu

Valmetin kohdemarkkinat ovat suuret. Niille on luonteenomaista laajat palvelumarkkinat, joiden kasvu on tasaista ja
ennustettavaa, sekd uusien laitteiden markkinat, jotka ovat suhdanneherkemmait kuin palvelumarkkinat.

Johto arvioi, ettd Valmetin palvelutarjonnan markkinakoko on vuonna 2013 yhteensd noin 7,0 miljardia euroa. Johto
arvioi Valmetin palvelumarkkinoiden koon laskemalla keskimédardisen palvelukustannuksen tuotetulle maérille Valmetin
olemassa olevien asiakkaiden ja kokonaistuotantomiéridn arvion perusteella. Johto odottaa, etti kasvu on suurinta
Kiinassa, Eteld-Amerikassa ja Aasian ja Tyynenmeren alueella, missd keskimédrdisen vuosikasvun odotetaan olevan 5
prosenttia vuosina 2012-2016. Johto odottaa, etti kasvu EMEA-alueella ja Pohjois-Amerikassa on maltillista samalla
ajanjaksolla. Palvelujen markkinoita ohjaa suurelta osin asennetun kannan ikd ja koko sekd kiyttdaste, joiden Johto
uskoo jatkossakin tukevan palvelumarkkinoiden ennustettavuutta ja vakautta.

Johto arvioi, ettd Valmetin uusien laitteiden kohdemarkkinoiden tdmén hetkinen arvo on noin 5,5 miljardia euroa. Johto
odottaa ndiden markkinoiden kasvavan pitkélld aikavililld. Investointisykleilld ja muilla markkinoita ohjaavilla tekijoilla
voi kuitenkin olla tirked vaikutus markkinoiden kokoon lyhyelld aikavélilld. Viime aikoina uusien paperikoneiden
markkinat ovat supistuneet painopaperin kysynndn jatkuvan laskun vuoksi ja biomassaan perustuva
energiantuotantoteollisuus on kérsinyt investointien vdhentymisestd johtuen alhaisista energian hinnoista Pohjois-
Amerikassa ja hiilidioksidipddstdjen vahennystavoitteiden saavuttamista koskevien kannustimien epdvarmuudesta
EU:ssa.

Johto odottaa, ettd Valmet saa palveluliiketoiminnan odotetun kasvun lisdksi lisdd kasvumahdollisuuksia
selluliiketoiminnasta  péddasiassa  Eteld-Amerikkaan ja  Aasiaan rakennettavien sellutehtaiden ansiosta,
energialiiketoiminnasta talouden kasvun ja hallitusten uusiutuvan energian kdyttod tukevien ohjelmien tdytintdGnpanon
myo6té ja uusista biomassan muunnosteknologioista. Johto uskoo, ettd Valmet on hyvéssd asemassa hyotydkseen ndistd
markkinoiden suuntauksista vahvoilla projektitoimitusvalmiuksillaan, joista on osoituksena luettelo menestyksekkadsti
toimitetuista suurista projekteista, ja valikoimallaan, jonka ansiosta sen asiakkaat saavat kestdvid ja energiatehokkaita
ratkaisuja ja palveluita.

Suuri maailmanlaajuinen asiakaskanta tukee Palveluiden tulojen kehitysta

Palvelut-liiketoimintalinjalla on laaja maailmanlaajuinen asiakaskanta, johon kuuluu yli 2 000 tehdasta, jotka ostavat
palveluita Valmetilta vuosittain. Valmetin suuri asiakaskanta ja pitkdaikaiset asiakassuhteet useiden asiakkaiden kanssa
tukevat tulojen ennustettavuutta Palvelut-liiketoimintalinjalla. Tulojen ennustettavuutta lisdd myos kasvavassa médrin
uusiutuviin tai monivuotisiin pitkdkestoisiin sopimuksiin perustuvan palveluliiketoiminnan kasvava osuus.

Koska Sellu ja energia -liiketoimintalinjan ja Paperit-liiketoimintalinjan projektit ovat tyypillisesti pitkid ja niiden
toteuttaminen kestdd 12—24 kuukautta, Valmet pystyy arvioimaan paremmin tulevaa liikevaihtoaan lyhyelld aikavailill4 ja
suunnittelemaan rahoituksensa tdmén mukaisesti. Valmet saa uusien laitteiden liiketoiminnan asiakkailtaan tyypillisesti
ennakkomaksuja, jonka vuoksi tulevien projektien miédrd vaikuttaa Valmetin rahavirtoihin. Valmetin tilauskanta
30.6.2013 oli 1 883 miljoonaa euroa, josta valtaosan Johto odottaa tuloutuvan liikevaihdoksi seuraavan 24 kuukauden
aikana.

Liiketoimintastrategia

Jakautumisen tarkoituksena on tarjota Valmetille ja Metsolle parhaat mahdollisuudet hyddyntdd aiempaa nopeammin ja
tehokkaammin kunkin omia vahvuuksia niiden asiakasteollisuuksissa. Johto uskoo, ettd tehokkain vaihtoehto Valmetin
strategisen kehityksen kannalta olisi toimia itsendisend yhtiond, mikd mahdollistaisi entistd kohdistetumman strategian ja
toiminnot, jotka edistéisivit korkeaa sisdistd suorituskulttuuria. Johto odottaa omistaja-arvon kasvumahdollisuuksien
paranevan Jakautumisen seurauksena, koska Valmetilla ja Metsolla olisi omat selkedt erityispiirteensd ja ne tarjoaisivat
erilaiset sijoitusprofiilit.
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Valmet pyrkii maailman johtavaksi erityisesti biopohjaisia raaka-aineita kdyttdvien teollisuudenalojen teknologioiden ja
palveluiden kehittdjéksi ja toimittajaksi péddasiassa sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloilla sekd valikoiduilla
prosessiteollisuudenaloilla. Valmet pyrkii tdydentdmédn ydinliiketoimintaansa soveltamalla teknologiaosaamistaan
biomassan ulkopuolelle erityisesti energiaan liittyen. Valmet pyrkii saavuttamaan strategiset tavoitteensa toteuttamalla
seuraavat keskeiset strategiset aloitteet:

Keskittyminen asiakkaiden tarpeiden ja liiketoiminnan painopisteiden ymmartamiseen seka kilpailukykyisen
tarjonnan var mistamiseen

Valmet pyrkii hyodyntdméddn maailmanlaajuista ldsndoloaan ymmartddkseen yhd paremmin asiakkaidensa
litketoiminnallisia painopisteitd kaikilla markkinoillaan. Valmet keskittyy 16ytdmaén jokaiselle asiakkaalleen kyseessd
olevassa tilanteessa oikeat teknologia- ja palveluyhdistelmit asiakkaiden pddoman tuottoasteen maksimoimiseksi ja
auttamaan heitd kestéviad kehitystd koskevissa tarpeissa ja pyrkimyksissd. Tamédn saavuttamiseksi Valmet aikoo tarjota
jatkossakin seuraavaa:

° Asiakkaiden liiketoiminnan tulosta parantavat palvelut. Lopputuotteiden laadun optimointi, raaka-aineiden,
energian ja veden kulutuksen vdhentdminen ja asiakkaiden tuotantoprosessien kéytettdvyyden, kapasiteetin ja
tehokkuuden parantaminen.

° Tuotanto-omaisuuden uudistukset. Olemassa olevien koneiden ja laitteiden muuttaminen asiakkaiden ja
markkinoiden muuttuviin tarpeisiin vastaamiseksi ja viimeisimpien teknologisten saavutusten hyddyntdmiseksi.

° Uudet teknologiat ja ratkaisut. Uusien teknologioiden ja ratkaisujen toimittaminen asiakkaille ulottuen
yksittdisistd laitteista laajamittaisiin toimituksiin, joilla tyypillisesti optimoidaan energia-, raaka-aine- ja
kustannustehokkuutta sekd muutetaan tuotevalikoimaa ja lisdtddn asiakkaiden lopputuotteiden arvoa.

Valmet aikoo jatkossakin keskittyd erityisesti palvelutarjontansa laajentamiseen ja Palvelut-liiketoimintalinjan kasvuun.
Valmet pyrkii keskittymdén palveluiden tarjoamiseen pitkdaikaisiin sopimuksiin perustuen ja laajentamaan
asiakaskantaansa. Sellu ja energia -liiketoimintalinjan ja Paperit-liikketoimintalinjan osalta Valmet aikoo keskittyd
markkinoiden odotettuun kasvuun sellun-, pehmopaperin- ja pakkauskartongin tuotannossa seké biomassaan perustuvan
lammon- ja sdhkontuotannon markkinoilla. Lisétietoja Valmetin markkinoiden kasvuennusteista on esitetty kohdassa
”Markkina- ja toimialakatsaus”.

Valmiuksien vahvistaminen |ahella asiakkaita kasvumarkkinoihin keskittyen

Valmet pyrkii tdydentdméin jo nyt vahvaa jalansijaansa Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa vahvistamalla ldsnédoloaan
kasvavilla ja kehittyvilldi markkinoilla, kuten Kiinassa, Eteld-Amerikassa sekd Aasian ja Tyynenmeren alueella.
Esimerkiksi Kiinassa Valmet pyrkii vahvistamaan paikallisia valmiuksiaan nykyisissd kahdessa suuressa suunnittelu- ja
tuotantoyksikossddn sekd viidessd pienemméssd yksikossddn. Ndmi laajennukset jatkavat sen strategiaa vahvistaa
paikallisia valmiuksia ja ldsndoloa kasvumaissa ja tukevat Valmetin kykya palvella asiakkaitaan kasvumarkkinoilla.

Tuotevalikoiman kehittdminen aiempaa modulaarisemmaksi, vakioidummaksi ja kustannustehokkaammaksi

Valmetin tutkimus- ja tuotekehitystydssé keskitytdédn télld hetkelld kustannustehokkaisiin, modulaarisiin ja vakioituihin
ratkaisuihin, joilla on oikea teknologinen perusta ja jotka parantavat sellu-, paperi- ja energiantuotantoalojen
kannattavuutta ja kestdvyyttd parantamalla energia-, vesi- ja raaka-ainetehokkuutta. Valmet pyrkii jatkuvasti
hyddyntdmadn teknologisia valmiuksiaan luomalla tuotteita, jotka alentavat asiakkaiden investointikustannuksia, kuten
modulaarinen OptiConcept M paperi- ja kartonkikone. Lisétietoa OptiConcept M:sté on esitetty jdljempénd kohdassa "—
Liiketoimintalinjat—Paperit-liiketoimintalinja—Tuotteet”. Teknologian kehittdminen sisdltdd keskikokoisten koneiden
markkinoille tarkoitetut uudet tuotteet sekd modulaariset ja vakioidut tuotteet, jotka voidaan rddtdloidd asiakkaan
tarpeisiin aiempaa véhdisemmalla lisdsuunnittelulla.

Johto uskoo, ettd Valmetin osaaminen, kattavat koelaitokset ja vakiintunut yhteistyoverkosto mahdollistavat uusien
tuotteiden ja palvelujen jatkuvan tarjonnan sen asiakkaiden tarpeiden tdyttdmiseksi niiden investointien koko elinkaaren
aikana.

Uusien teknologioiden kaupallistamisen nopeuttaminen

Valmetin tutkimus- ja tuotekehitystyon toinen painopistealue on ollut biomassan kiyttd energiantuotannossa ja

lopputuotteiden raaka-aineena uusien tulonlédhteiden luomiseksi asiakkaille ja ympériston kannalta kestdvien ratkaisujen
luomiseksi.
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Kolmen viime vuoden aikana Valmet on tuonut markkinoille useita uusia teknologioita, kuten ligniinin erottamiseen
tarkoitetun LignoBoostin, biodljyn tuotannossa kéytettdvdn pyrolyysiratkaisun sekd kiintedn biomassan ja jétteen
kaasutuksen. Kaikkia nditd teknologioita ollaan osoittamassa toimiviksi asiakkaiden tdysimittaisissa teollisuus- tai
koelaitoksissa. Lisdksi Valmet on kyennyt soveltamaan nykyistd teknologiaansa toisen sukupolven etanolin
valmistuksessa. Naiden tuotteiden padkohdemarkkinoita ovat Eurooppa, Pohjois-Amerikka ja Brasilia. Valmet aikoo
panostaa nididen ja muiden aikaisemmassa kehitysvaiheessa olevien teknologioiden tdysimittaiseen kaupallistamiseen,
silld Johto uskoo sen mahdollistavan liikevaihdon kasvun tulevaisuudessa.

Kannattavuuteen keskittyminen ja toimintojen joustavuuden kasvu

Valmet arvioi aktiivisesti ja jatkuvasti mahdollisuuksiaan parantaa liiketoimintamallinsa joustavuutta voidakseen vastata
aiempaa paremmin markkinaolosuhteiden muutoksiin ja edistddkseen erinomaisuutta prosesseissaan muun muassa
parantamalla tyOterveyttd ja -turvallisuutta, vihentdmailld laatukustannuksia ja kasvattamalla hankinta-aloitteista saatavia
sddstdjd. Sellu ja energia -liiketoimintalinjalla merkittdva osuus tuotannon kokonaiskustannuksista perustuu alihankintaan
ja ulkoisiin palveluntarjoajiin, minkd vuoksi Valmet on kyennyt reagoimaan kysynnén muutoksiin aiempaa paremmin.
Kiinteiden kulujen osuus on Paperit-liiketoimintalinjalla ollut historiallisesti suurempi kuin Sellu ja energia
-liiketoimintalinjalla itse valmistettavien patentoitujen komponenttien suuremman osuuden vuoksi. Siksi Valmet ei ole
kyennyt reagoimaan markkinoiden muutoksiin riittivdn nopeasti. Valmet on kuitenkin ryhtynyt toimenpiteisiin
parantaakseen liiketoimintamallinsa joustavuutta. Valmet on kehittdnyt esimerkiksi modulaarisia ja vakioituja ratkaisuja,
joiden ansiosta Valmet voi kdyttdd entistd enemméin vakioituja komponentteja ja aliurakoitsijoita, mikd puolestaan
mahdollistaa sen, ettd se voi vihentdd kulujaan heikon kysynnén aikana.

Metso julkisti huhtikuussa 2013 suunnittelevansa maailmanlaajuisen kustannustehokkuusohjelman kédynnistamista
Valmetissa vastatakseen markkinoiden muutoksiin ja parantaakseen Valmetin kannattavuutta. Valmetin
toimintaympéristossd tapahtuneet rakenteelliset muutokset ovat vaikuttaneet sen liiketoimintaan heikentden sen
kilpailukykyd ja kannattavuutta. Johto uskoo, ettd muutoksen perimmdiset syyt liittyvét paperikoneiden kysynnin
jatkuvaan heikkenemiseen ja aiempaa halvempien teknologiaratkaisujen lisddntyneeseen Kkysyntddn. Lisdksi
voimantuotantosektorilla vallitsee heikko investointijakso Euroopassa, ja Pohjois-Amerikassa kysyntd on vihentynyt
voimakkaasti liuskekaasun lisddntyneen kdyton aiheuttaman energian hinnan laskun vuoksi. Ohjelman tavoitteena on 100
miljoonan euron kokonaissdéstét vuoteen 2016 mennessd. Johto arvioi, ettd noin yksi kolmasosa sdistdistd saadaan
myynnin ja hallinnon yleiskustannusten vihentdmisest.

Ohjelman ensimmaéinen ja toinen vaihe toteutetaan péddasiassa paperi-, voimantuotanto- ja palveluliiketoiminnoissa,
minkd seurauksena vihennetdén yli 900 tyontekijdd. Johdon arvion mukaan ndmé véhennykset johtavat vuositasolla noin
75 miljoonan euron sédstoihin, jotka realisoituvat kokonaan vuonna 2014. Vuoden 2013 toisella vuosineljannekselld
syntyi ja Kirjattiin 8 miljoonan euron kertaluonteiset uudelleenjarjestelykustannukset ohjelman ensimméiiseen vaiheeseen
liittyen. Johto odottaa Valmetin jatkavan kustannustehokkuusohjelman toteuttamista Taytdntoonpanopdivén jalkeen.

Edelld esitettyjen toimenpiteiden lisdksi Valmet médrittdd ja toteuttaa jatkuvasti kulujensa vdhentdmiseen tdhtddvid
toimenpiteitd. Tallaisiin toimenpiteisiin kuuluvat esimerkiksi matalan kustannustason maiden osuuden kasvattaminen
Valmetin tuotteissa lisddmailld sekd ostojen médrdd ettd siirtdmélld Valmetin suunnittelu- ja tuotantotoimintaa néihin
maihin.

Taloudelliset tavoitteet

Metso ilmoitti 3.9.2013, ettd Metson hallitus oli asettanut seuraavat taloudelliset tavoitteet Valmetille:

° Liikevaihdon kasvu ylittdd markkinoiden kasvun;
° EBITA-marginaali ennen kertaluonteisia erid: 6-9 prosenttia; ja
° Sitoutuneen pddoman tuotto (ennen veroja): vihintdén 15 prosenttia.

Johto odottaa Valmetin kayttivdn liiketoiminnoissaan sekd edelld esitettyjd taloudellisia tavoitteita ettd muita
taloudellisia tavoitteita ja suorituksen madritteitd. Valmetin kyky saavuttaa taloudelliset tavoitteensa riippuu monista
riskeistd ja epdvarmuustekijoistd, mukaan lukien ne, joita on kuvattu kohdassa “Riskitekijat”. Ei voi olla varmuutta siit4,
ettd Valmet kykenisi saavuttamaan taloudelliset tavoitteensa tai pitiméén ylla téllaiset taloudelliset tavoitteet, jos ne on
saavutettu. Katso “Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Lisétietoja Valmetin lyhyen aikavilin ndkymistd on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuuden nakymét—L&hiajan ndkymaét”.
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Liiketoimintalinjat
Yleiskatsaus

Valmet jérjestetddan 1.10.2013 alkaen kolmeen liiketoimintalinjaan: Palvelut, Sellu ja energia sekd Paperit, ja viiteen
maantieteelliseen alueeseen: Pohjois-Amerikka, Eteld-Amerikka, EMEA, Aasian ja Tyynenmeren alue ja Kiina.
Valmetilla oli 30.6.2013 yhteensd 12 078 tyontekijdd carve-out-perusteisesti 30 maassa. Valtaosa Valmetin asiakkaista
toimii sellu-, paperi- ja energia-aloilla, ja Johto odottaa suuren osan Valmetin liikevaihdosta muodostuvan asiakkaiden
nykyisiin ja uusiin laitteisiin liittyvistd palveluista. Palvelut-liiketoimintalinjan osuus Valmetin koko carve-out-
perusteisesta liikevaihdosta 30.6.2013 paéttyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli noin 37 prosenttia. Palveluilla on
historiallisesti ollut my6s suuri osuus Valmetin liikevaihdon kasvussa. Lisdksi palveluliiketoiminta on historiallisesti
ollut kannattavampaa ja vihemmén suhdanneherkkéa kuin projektiliiketoiminta.

Valmetin carve-out-perusteisesta liikevaihdosta 30.6.2013 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla 42,8 prosenttia
muodostui EMEAssa, 15,7 prosenttia Pohjois-Amerikassa, 14,7 prosenttia Eteld- ja Vili-Amerikassa, 10,1 prosenttia
Aasian ja Tyynenmeren alueella ja 16,6 prosenttia Kiinassa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin liiketoimintalinjojen carve-out-perusteinen liikevaihto ilmoitetuilla
ajanjaksoilla:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2011 2010
(tilintarkastamaton)
miljoonaa euroa)
PaIVEIUL ...t 498 483 1011 974 877
Sellu ja energia . 458 564 1189 975 698
Paperit.....ccocoeeeerrceennnne . 383 402 805 743 875
Liikevaihto, Metso-konserni .. . _ 6 _ 4 _ 9 11 3
YREEENSH ...ttt 1345 1453 3014 2703 2453

Seuraavassa taulukossa esitetdén Valmetin carve-out-perusteinen liikevaihto maantieteellisesti jaettuna ilmoitetuilla
ajanjaksoilla:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2011 2010
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)

Pohjois-AmEriKKa. .......cceeriiiiirieiieice e 212 288 572 475 356
Eteld- ja Vili-Amerikka . . 198 196 512 358 182
EMEA ..o . 576 602 1208 1075 1020
Aasian ja Tyynenmeren alue.. . 136 113 324 283 213
Kiina c.oooeeveeecinine . _ 224 _ 254 _ 398 _512 _ 682
Yhteensi... 1345 1453 3014 2703 2453

Palvelut-liiketoimintalinja

Valmet on lisdnnyt kahden viime vuosikymmenen aikana palveluliiketoiminnan painotusta tukeakseen asiakkaitaan ja
vastatakseen elinkaaripalvelujen kysyntddn. Viime vuosina Valmetin asiakkaat ovat yhd enemméin keskittyneet
ydinliiketoimintaansa ja ulkoistaneet palveluja ja kunnossapitoon liittyvid tehtdvid. Palvelujen kysyntd on kasvanut
Valmetin palvelemilla teollisuudenaloilla Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa ja erityisesti Eteli-Amerikassa, Kiinassa ja
Aasian ja Tyynenmeren alueella. Palvelujen tarjoamisesta vastaavat maailmanlaajuisesti Valmetin omistamat 70
palvelukeskusta ja Palvelut-liiketoimintalinjan ja alueiden 5 280 tyontekijdd carve-out-perusteisesti (30.6.2013).
Maailmassa 5.8.2013 toiminnassa olleesta noin 3 800 sellu- ja paperitehtaasta yli puolet ostaa vuosittain palveluita
Valmetilta.

Tarjonta

Palvelut-liiketoimintalinjan tarjonta jakautuu neljdén padryhméén: tehdas- ja laitosparannukset, tela- ja korjaamopalvelut,
vara- ja kulutusosat sekd kudokset.

Tehdas ja laitosparannukset muodostuvat laitosten uudistuksista, muutostdistd ja ympéristoon liittyvistd parannuksista
sekd asiakkaan koko laitoksen ongelmanratkaisujen ja kunnossapidon ulkoistuksesta koneiden alkuperdisestd
valmistajasta, kapasiteetista tai idstd riippumatta.
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Tela- ja korjaamopalvelut muodostuvat pyorivien laitteiden, mukaan lukien telapinnoitteet, varatelat ja telojen
uudistukset kaikkien valmistajien kartonki-, pehmopaperi-, sellu- ja paperikoneille, kunnossapitopalveluista Valmetin
erikoistuneissa telahuoltokeskuksissa. Keskiméériisessd paperi- tai kartonkikoneessa on noin 150-200 telaa, jotka on
tarkoitettu eri tarkoituksiin paperirainan kuljetuksesta vedenpoistoon, kuivatukseen ja paillystykseen. Korjaamopalvelut
koostuvat paineosien valmistuksesta ja kattilakomponenttipalveluista sekd kattilan suorituskykyd turvaavien ja
parantavien osien valmistuksesta. Korjaamopalveluihin kuuluu my®os kuitulaitteiden uudistus.

Vara- ja kulutusosat kattavat kaikki alkuperdisten laitevalmistajien (OEM) varaosat, Valmetin toimitusten vakio-osat,
varastohallintapalvelut ja prosessiosat, kuten kulutusosat ja lisdosat, joita tarvitaan sellun ja paperin tuotannossa sekéd
sellukemikaalien talteenottoprosesseissa.

Valmetin valmistamat kudokset ovat paperikonekudoksia ja suodatinkankaita. Paperikonekudoksia kdytetddn paperi- ja
kartonkikoneissa vedenpoistoon ja paperirainan siirtoon koneen sisdlld. Suodatinkankaita kaytetdén sellu-, paperi-,
kaivos- ja kemianteollisuudessa ja voimalaitoksissa erilaisiin suodatustarkoituksiin, ja lisdksi niitd kaytetédn kaupallisissa
pesuloissa.

Asiakkaat

Palvelut-liiketoimintalinjan asiakkaat ovat padasiassa sellu-, paperi- ja energia-aloilla toimivia yhtigitd. Palvelut-
litketoimintalinjan tirkeimmét maantieteelliset markkinat ovat EMEA ja Pohjois-Amerikka. Palvelut-liiketoimintalinjan
20 suurimman asiakasyrityksen osuus sen liikevaihdosta on noin 50 prosenttia. Johdon arvioiden mukaan Palvelut-
litketoimintalinjan 20 suurimman asiakasyrityksen osuus tammi-heindkuussa 2013 oli noin 27 prosenttia koko maailman
paperin ja kartongin tuotantokapasiteetista. Liiketoiminta perustuu pddasiassa yksittdisiin tilauksiin, mutta myos
pitkdaikaisia yritys- tai tehdaskohtaisia sopimuksia kédytetddn yhd enemmaén.

Kilpailu

Kilpailu on palveluliiketoiminnassa hajanaisempaa kuin Valmetin muissa liiketoiminnoissa. Sellu- ja paperiteollisuuden
palveluissa on muutamia maailmanlaajuisia toimijoita, kuten Voith ja Andritz, joiden tuote- ja palveluvalikoima vastaa
Valmetin tarjontaa. Lisdksi on muutamia maailmanlaajuisia kilpailijoita, joilla on suppea tuote- ja palveluvalikoima,
kuten Xerium Technologies, AstenJohnson, Kadant ja Albany International, sekd suuri méérd alueellisia ja paikallisia
yhtioitd, joilla on rajoitettu ldsndolo alueensa ulkopuolella tai suppea tuote- ja palveluvalikoima.

Soodakattiloiden uudistuksissa ja palveluissa pdikilpailija on Andritz, ja lisdksi on useita alueellisia ja paikallisia
kilpailijoita. Voimantuotantokattiloiden perusparannuksissa ja palveluissa Valmetilla on useita suuria kilpailijoita, kuten
Andritz, Foster Wheeler, Alstom, Babcock & Wilcox, Babcock Power, Bilfinger Power Services ja huomattava maéra
alueellisia tai paikallisia kilpailijoita. Johto uskoo, ettd Valmet on ensimmdisell4 tai toisella sijalla palvelumarkkinoilla.

Sellu ja energia -liiketoimintalinja
Sellu ja energia -liiketoimintalinja yhdistdd Metson Kuidut- ja Voimantuotanto-liiketoimintalinjat (lukuun ottamatta

nykyistd Metson Voimantuotanto-liiketoimintalinjan palveluliiketoimintaa, joka uudistuksia koskeva liiketoiminta pois
lukien siirretddn Palvelut-liiketoimintalinjalle). Liiketoimintalinjan tuotteet voidaan jakaa kolmeen pddryhméén:

° sellun tuotanto;
° energiantuotanto; ja
° biomassan muunnosteknologiat.

Sellu ja energia -liiketoimintalinjalla oli 2 531 tydntekijdd carve-out-perusteisesti 30.6.2013 (mukaan lukien alueiden
tyontekijét).

Tuotteet

Sellun tuotanto

Valmet toimittaa koko prosessia ja yksittdisid keskeisid koneita ja laitteita koskevia ratkaisuja kemiallisen ja mekaanisen
massan tuotantoa varten. Sellua kéytetddn péddasiassa raaka-aineena erilaisten paperilajien, kuten kartongin,
pehmopaperin ja painopaperin, valmistuksessa. Sitd kdytetdin myds muihin sovelluksiin, kuten viskoosi- ja

hygieniatuotteisiin. Massanvalmistusprosessissa kdytettédvit koneet voidaan jakaa erillisiin prosessiyksikoihin (eli laitteita
tuotantolinjan eri vaiheisiin). Valmet palvelee kaikkia prosessivaiheita. Sellu ja energia -liiketoimintalinjan tarjonta
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ulottuu yksittdisten laitteiden tai prosessiyksikdiden toimituksesta tai uudistuksesta kokonaisiin laitostoimituksiin.
Myyntiprosessi alkaa tyypillisesti siitd, ettd asiakas toimittaa lopputuotteen méérdd ja laatua seki raaka-aineita koskevat
maédrittelyt. Tdmén jélkeen Valmet suunnittelee ja toimittaa ratkaisun méérittelyjen mukaisesti.

Kemiallinen massanvalmistus on prosessi, jossa puuaines muunnetaan kuiduiksi hajottamalla puuhaketta kemikaalien
avulla. Kemiallisen massanvalmistuslaitoksen prosessivaiheita ovat tyypillisesti puunkdésittely, keitto, kuitulinja, sellun
kuivatus, soodakattila, haihdutus, valkolipeédlaitos ja voimantuotantokattila. Valmet toimittaa kemialliselle
massateollisuudelle tdydellisia kuidunkésittelylinjoja, soodakattiloita ja haihdutusyksikoitd sekd laitteita kaikkiin
massanvalmistusprosessin vaiheisiin.

Mekaaninen massanvalmistus on prosessi, jossa puuaines muunnetaan paperinvalmistuksessa kaytettdviksi kuiduksi
sdhkokayttdisilld jauhimilla, joiden jauhinlevyt hajottavat puuhaketta. Valmet toimittaa mekaaniselle massateollisuudelle
tdydellisié kuitulinjoja ja laitteita kaikkiin massanvalmistusprosessin vaiheisiin.

Energiantuotanto

Valmet on johtava biomassaan perustuvien ldmmon- ja sdhkontuotantoratkaisujen maailmanlaajuinen toimittaja ja
edelldkdvija voimalaitosten leijukerroskattiloissa, joissa poltetaan biomassaa ja valikoivasti hiiltd ja muita polttoaineita.
Valmet toimittaa myds pienid tdysimittaisia 1amp6- ja voimalaitoksia. Johto uskoo, ettd Valmetin poltto-osaaminen ja
monien polttoaineiden ominaisuuksien kattava tuntemus liittyen esimerkiksi leijukerroksen kéyttdytymiseen,
korroosioon, tukkeutumiseen ja likaantumiseen tuottaa hy6tyjd Valmetin asiakkaiden prosesseissa.

Valmetin tuotteisiin kuuluvat kattilat (biomassan, lajitellun jétteen, kierrdtyspolttoaineen ja hiilen polttoon tarkoitetut
leijjukerroskattilat ja Kkattilalaitokset, modulaariset sdhko- ja lampdlaitokset sekd Oljy- ja kaasukattilat),
ympéristonsuojelujérjestelmét (sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloilla kdytettdvit ilmanlaadun hallintajérjestelmit) ja
uudistukset. Biomassa- ja jitevoimalaitoksen maailmanlaajuinen kokonaismarkkina on Johdon arvion mukaan noin 4,5
miljardia euroa vuosina 2013-2015. Energantuotannossa Valmetin ratkaisut hyodyntdvit erilaisia polttoaineita, kuten
biomassaa (esimerkiksi puu-, maatalous- ja kunnallisjétettd) ja fossiilisia polttoaineita seké niiden yhdistelmis. Valmetin
ydinosaaminen kattaa myos teknisesti vaativat polttoprosessit, joissa kiytetéddn samanaikaisesti useita polttoaineita, sekd
hajunpoistossa ja palokaasujen puhdistuksessa kéytettdvdt teknologiat. Valmet on myds kehittdnyt uusia
kaasutusteknologioihin perustuvia ratkaisuja. Biomassan ja jétteen kaasutus tuottaa kaasua, jota voidaan polttaa
kaasukattilassa tai hiilipdlykattilassa. Néilld ratkaisuilla voidaan korvata fossiilisia polttoaineita, pddasiassa hiiltd,
uusiutuvilla polttoaineilla korkealla hydtysuhteella tai tuottaa jétteestd enemmain sdahkod verrattuna perinteiseen jétteen
massapolttoon. Valmet toimitti esimerkiksi Vaskiluotoon maailman suurimman biomassan kaasutuslaitoksen, joka
valmistui vuoden 2012 lopulla ja joka k&yttdd monipuolisesti paikallisia polttoaineita, kuten puuta, turvetta ja olkea.
Valmet toimitti my6s toukokuussa 2012 kéyttoonotetun Lahti Energian kaasutusvoimalaitoksen, joka kayttdd
polttoaineena lajiteltua kierrdtysjatetta.

Biomassan muunnosteknologiat

Johto odottaa biomassan merkityksen raaka-aineena kasvavan monilla teollisuudenaloilla. Lisdtietoja biomassan
muunnosteknologioiden muutosvoimista on esitetty kohdassa “Markkina- ja toimialakatsaus—Sellu ja energia—
Toimialan keskeiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset—Biomassaan perustuva energiantuotanto”. Valmetilla on
pitkd kokemus biomassan muuntamisesta uusiutuvaksi energiaksi ja kierrdtyskelpoisiksi tuotteiksi, kuten paperiksi,
selluksi, kartongiksi ja pehmopaperiksi. Uusien biomassan muunnosteknologioiden kehittdmisen ja kaupallistamisen
odotetaan tarjoavan Valmetille wuusia kasvumahdollisuuksia. Johto arvioi, ettdi Valmetin biomassan
muunnosteknologiaratkaisujen markkinat ylittdvét 1,5 miljardia euroa vuonna 2020. Valmetin tavoitteena tutkimus- ja
tuotekehitystydssd on laajentaa biomassan kayttod raaka-aineena energian, polttoaineiden, kemikaalien ja materiaalien
tuotannossa kehittdmalld uusia ratkaisuja.

Valmet on viime vuosina ottanut merkittdvid askelia uusien biomassan muunnosteknologioiden kaupallistamisessa.
Valmet toimittaa epdsuoraan kaasutukseen perustuvan esittelylaitoksen Goteborg Energille Ruotsissa. Goteborg Energin
esittelylaitoksessa biomassaa muunnetaan biometaaniksi, jolla voidaan korvata maakaasun kdyttod. Valmet on myos
toimittanut ligniinin talteenottoon tarkoitetun LignoBoost-laitoksen Domtarille Yhdysvaltoihin. Laitos otettiin kiyttdon
maaliskuussa 2013, ja se on ensimméinen tétd teknologiaa kiyttdvé kaupallinen laitos. LignoBoost-teknologialla ligniini
erotetaan sellutehtaalla mustalipedstd (eli kéytetystd keittonesteestd), mikd pienentdd soodakattilan kuormitusta ja
tehostaa tuotantoa. Erotettua ligniinid voidaan hyddyntdéd polttoaineena tai raaka-aineena korkean lisdarvon tuotteiden
jatkojalostuksessa. Valmet esittelee myds nopeapyrolyysitekniikkaansa yhdessd Fortumin kanssa Fortumin Joensuun
voimalaitoksella. Pyrolyysilld saatavalla uusiutuvalla biodljylld voidaan korvata raskasta polttodljyd lammon- ja
sdhkontuotannossa, ja siitd voidaan tulevaisuudessa jalostaa liikennepolttoaineiden komponentteja. Valmet kehittdd myos
teknologiaa toisen sukupolven bioetanoliteollisuudelle ja biopohjaiselle kemianteollisuudelle, jotka kehittyvit
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maailmanlaajuisesti. Valmet on toimittanut useita koe- ja esittelymittakaavan esihydrolyysilaitteita ja alkupdédn
prosessiratkaisuja.

Asiakkaat

Sellu- ja energia -liiketoimintalinjan selluliiketoiminnan asiakkaita ovat mekaanisen ja kemiallisen massan tuottajat
(maailmanlaajuiset selluntuottajat ja paperinvalmistajat, suuret alueelliset yhtiot sekéd pienemmat paikalliset yhtiot) sekd
kuitulevyteollisuudessa toimivat yhtiét. Sellu ja energia -liiketoimintalinjan toimitukset perustuvat yleensd projekteihin.
Viime vuosina suurin osa uusista projekteista on painottunut Eteld-Amerikkaan tai Aasiaan (erityisesti Kiinaan). Valmet
osallistuu tyypillisesti uusia projekteja koskeviin tarjouskilpailuihin. Tyypillinen sellutehdasprojekti kestdda 12-24
kuukautta ja kattaa projektinhallinnan, laitteiden suunnittelun, valmistuksen, toimituksen ja asennuksen sekd vastuun
sovittujen prosessiparametrien saavuttamisesta. Sopimusten laajuus vaihtelee pelkistd laitetoimituksista tdysimittaisiin
kokonaistoimituksiin, jotka sisdltdvdt suunnittelun, hankinnan ja rakentamisen ilman maanrakennustéitd. Myynti
tapahtuu tyypillisesti kiintedhintaisilla sopimuksilla.

Seuraavassa taulukossa esitetdéin vuonna 2012 ja 30.6.2013 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla kirjatut ja julkistetut
selluliiketoiminnan tilaukset:

Sijainti Sisélto Kiiyttoonotto

Hyogo Pulp..c.cooieiieiieeeeeee Japani Sellunkuivatuslinja Vuoden 2014 neljés
vuosineljannes

Estonian Cell .......ccoveeinirireiieeenreeeeseene Viro Paalauslinjan uudistus Heindkuu 2013

BillerudKorsnds Gruvon Ruotsi Keitto- ja kuitulinjan uudistus Toukokuu 2014 ja
vuonna 2015 (kaksi
projektia)

CMPC Celulose Riograndese . ... Brasilia Sellulinja Vuonna 2015

Billerud Skarblacka..........ccooceeiviieiiniiiiiiiiiens Ruotsi Haihduttamo ja soodakattila Vuoden 2013 lopussa

Sellu- ja energia -liiketoimintalinjan energialiiketoiminnan asiakkaita ovat kunnat, julkiset laitokset seké
energia-, prosessi-, sellu- ja paperiteollisuudessa toimivat yhtit. Padmarkkinat ovat télld hetkelld Pohjoismaat ja muu
EMEA. Energialiiketoiminta on tehnyt sopimuksia valikoivasti my6s muilla alueilla. Tyypillinen voimalaitosprojekti
kestdd 12-24 kuukautta ja kattaa projektinhallinnan, laitteiden suunnittelun, valmistuksen, toimituksen ja asennuksen
sekd mahdollisen vastuun sovittujen prosessiparametrien saavuttamisesta. Projektien laajuus ulottuu esitutkimuksista ja
suunnittelusta téydellisten energiatuotantoyksikdiden toimituksiin. Pienissd ldammon ja séhkon yhteistuotantoprojekteissa
Valmet voi osallistua valikoituihin projektien kokonaistoimituksiin. Myynti tapahtuu tyypillisesti kiintedhintaisilla
sopimuksilla.

Seuraavassa taulukossa esitetdéin vuonna 2012 ja 30.6.2013 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla kirjatut ja julkistetut
voimantuotantoliiketoiminnan tilaukset:

Sijainti Sisilto Kiyttoonotto

MAELArENergi .....cocvevvereieieieiiieiieeecceceeenee Ruotsi Kierrétyspolttoainekattila Heindkuu 2014
Cikarang Listrindo........c.coccoeveveinenncnncnccnenne Indonesia Kaksi voimakattilaa Kesakuu 2016
VErnamo Energi ..., Ruotsi Biomassavoimalaitos yhdistettyyn Joulukuu 2014

sdhkon ja lammon tuotantoon
Fortum Power and Heat Biodljyn tuotantolaitos Marraskuu 2013
Kuopion Energia .............. i Polttotekniikka Joulukuu 2013
JONKOPINg ENergi......cccuevvveevieenieinieiciecceene i Lammon ja sdhkon yhteistuotantolaitos Joulukuu 2014

(CHP)

Seuraavassa taulukossa esitetdén vuonna 2012 ja 30.6.2013 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla kirjatut ja julkistetut
biomassan muunnosteknologialiiketoiminnan tilaukset:

Sijainti Sisélto Kiiyttoonotto
Fortum Power and Heat ..........cccccoeivenincniccnnnne. Suomi Biodljyn tuotantolaitos Marraskuu 2013

Kilpailu
Selluliiketoiminnassa Valmetin piékilpailija on Andritz. Lisdksi on useita niitd pienempid yhtioitd, jotka kilpailevat
alueellisesti tai tietyissé erikoistekniikoissa, kuten GLV, Demuth ja Raumaster. Toimialan kilpailu perustuu suurelta osin

hintaan ja referensseihin. Johto uskoo, ettd Valmet on ensimmaisell4 tai toisella sijalla sellumarkkinoilla.
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Energialiiketoiminnassa leijukerroskattiloissa kéytettdvén teknologian markkinoilla, joilla Valmet toimii, on vain
muutama merkittivd maailmanlaajuisesti toimiva kilpailija, mutta Valmetin ratkaisut kilpailevat myds muiden
energiateknologioiden kanssa, joita ovat muun muassa muut uusiutuvaan energiaan perustuvat ratkaisut, kuten tuuli- ja
aurinkoenergia. Valmetin energialiiketoiminnan paékilpailijoita ovat Andritz ja Foster Wheeler. Lisdksi on useita pienid
paikallisia toimittajia, jotka ovat tyypillisesti erikoistuneet suppeaan tuotevalikoimaan. Toimialan kilpailu perustuu
hintaan ja referensseihin. Johto uskoo, ettd Valmet on ensimmaiselld tai toisella sijalla bioenergiantuotantomarkkinoilla.

Kilpailu biomassan muunnosteknologioiden laajoilla ja kehittyvilld markkinoilla on erittdin hajanaista ja uusien
teknologioiden kehittymisen ja toimivaksi osoittautumisen my6td nopeiden muutosten alaista. Valmetin
maailmanlaajuisen pédkilpailijan, Andritzin, tarjoamat biomassan muunnosteknologiat vastaavat Valmetin tarjoamia
tuotteita tuotevalikoiman, kokonaisten laitosten toimituslaajuuden ja palvelutarjonnan osalta. Kaasutus- ja
pyrolyysiteknologioiden osalta Valmetin maailmanlaajuisiin paékilpailijoihin samalla laajuudella ja palveluilla kuuluvat
Andritzin liséksi Foster Wheeler, ThyssenKrupp Uhde, Honeywell Corporation Envergent, Air Liquide Group Lurgi ja
Siemens Energy. Valmetin maailmanlaajuisiin kilpailijoihin kuuluvat myds muun muassa Dedini S/A Industrias de Base
ja Praj Industries Ltd., jotka tarjoavat teknologioita ja prosessiratkaisuja seké toimittavat laitoksia perinteiselle sokeri- ja
etanoliteollisuudelle sekd osallistuvat myds lignoselluloosaetanolin kehittimiseen. Liséksi tietyt teknologiayhtit ja
teknologioiden kehittéjét voivat olla Valmetin kilpailijoita (esimerkiksi Biomass Technology Group B.V. pyrolyysissé,
Nexterra kaasutus- ja synteesikaasuteknologioissa sekd FPInnovations ligniinin talteenotossa). Néiden lisdksi on myds
lukuisia paikallisia kilpailijoita.

Paperit-liiketoimintalinja

Paperit-liiketoimintalinja toimittaa uusia kartongin, pechmopaperin ja paperin tuotantolinjoja, prosessiyksikoité ja laitteita
sekd koneuudistuksia paperiteollisuudelle. Paperit-liiketoimintalinjalla oli 4 079 tydntekijdd carve-out-perusteisesti
30.6.2013 (mukaan lukien alueiden tydntekijat).

Tuotteet

Kartongin, pehmopaperin ja paperin tuotantolinjat sisiltévét useita prosessiyksikoitd ja niihin liittyvid laitteita. Raaka-
aineesta riippuen prosessi alkaa joko kierrdtyskuidun puhdistamisesta ja valmistelusta tai ensidmassan kisittelystd. Sellun
esivalmistelusta siirrytédén paperikoneen syottdjarjestelmédin ja perdlaatikkoon, jossa kéytettdva teknologia on keskeinen
paperin laadun kannalta. Perdlaatikon jdlkeen on viiraosa ja sen jélkeen puristinosa, jossa valtaosa vedestd poistetaan
paperirainasta puristamalla. Puristinosaa seuraa kuivatusosa. Kartonki- ja paperikoneiden kuivatusosa muodostuu
tyypillisesti useista hoyrylld kuumennettavista kuivatussylintereistd, kun taas pehmopaperikoneissa kdytetdén suurta
jenkkisylinterid. Kuivatusosassa paperi saavuttaa lopputuotteelta vaaditun kuivuusasteen. Kuivatusosan jilkeen paperi
kay lapi useita jélkikasittelyvaiheita halutusta laadusta ja loppukaytosté riippuen. Kaikki paperilajit rullataan uudelleen ja
leikataan pienemmiksi asiakasrulliksi. Erditd paperilajeja jélkikésitellddn erityisominaisuuksien saavuttamiseksi
(painopaperi voidaan esimerkiksi p#dllystdd mineraalipddllysteelld painettavuuden parantamiseksi ja pehmopaperi
voidaan késitelld pehmeyden ja imukyvyn parantamiseksi). Lopuksi lopputuotteet pakataan asiakkaille toimittamista
varten.

Edelld mainitut prosessiyksikot on muodostettu useista tuotteista ja komponentista. Paperikoneissa kéytetdin tyypillisesti
lujatekoisia runkorakenteita, paljon erilaisia teloja ja eri tehtdviin tarkoitettuja erityisid komponentteja ja teknologioita.
Valtaosa ndistd teknologioista kuuluu Valmetin omaan tuotevalikoimaan. Oikein valitut teknologiat lisddvét
paperikonelinjan luotettavuutta ja tehokkuutta. Eri prosessiyksikdiden rakenne vaihtelee paperilajin mukaan (esimerkiksi
pehmopaperikoneet ovat pienid ja kompakteja verrattuna pédllystettyd kartonkia valmistaviin linjoihin). Pienen
tuotantolinjan pituus voi olla alle 100 metrié, ja paillystettyd kartonkia valmistavan suuren kartonkikonelinjan pituus voi
olla ldhes 500 metrid.

Valmet toimittaa tarkoitukseensa sovitettuja erittdin tehokkaita koneita kiinnittden erityistd huomiota joustavuuteen,
jonka ansiosta asiakkaat voivat muuttaa tuotantoaan nopeasti ja keskittyé tuottamaan tuotteita, joilla on suurin kysynté ja
korkein hinta. Valmetilla on pitka historia teknisistd innovaatioista, ja se toimii tiiviissd yhteistyOssé asiakkaiden kanssa
niiden tarpeiden tdyttdmiseksi. Yksi tuore esimerkki on paperi- ja kartonkikonekonsepti OptiConcept M, jonka Valmet
esitteli keskikokoisten koneiden markkinoille vuonna 2012. OptiConcept M edustaa Valmetin uutta modulaarista tapaa
suunnitella, rakentaa ja kéyttdd kartonki- ja paperikoneita. OptiConcept M optimoi koneinvestoinnin tehtaan
kapasiteettitarpeiden mukaisesti, ja se on suunniteltu erityisesti energia-, raaka-aine- ja kemikaalitehokkuus huomioon
ottaen. Se parantaa joustavuutta tuotettavan lajin vaihdossa sekd mahdollistaa tehokkaan toiminnan ja
kunnossapitoystévillisen muotoilun tuottavuuden parantamiseksi ja seisokkien vdhentdmiseksi. Aikaisemmat
konesukupolvet oli tyypillisesti rakennettu kunkin asiakkaan erityistarpeiden mukaisesti, ja tastd poiketen OptiConcept M
-konseptissa koneet ovat aiempaa vakioidumpia, miké yleensd véhentdd suunnittelun ja asentamisen vaatimaa aikaa ja
kustannuksia.
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Asiakkaat

Paperit-liiketoimintalinjan asiakkaita ovat pédfasiassa paperiyhtiot sekd kartongin ja pehmopaperin tuottajat. Uusia
kartonki- ja paperikoneita tilaavat asiakkaat sijaitsevat useimmiten Kiinassa ja Aasian ja Tyynenmeren alueella ja
vihdisemmaidssd méddrin Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa. Uudistuksissa tdrkeimmidt markkinat ovat Eurooppa ja
Pohjois-Amerikka.

Paperit-liiketoimintalinjan toimitukset perustuvat yleensd projekteihin. Valmet tyypillisesti osallistuu uusia projekteja
koskeviin tarjouskilpailuihin, ja projektisopimukset ovat tyypillisesti kiintedhintaisia. Kun sopimus on allekirjoitettu,
projektin toteutus kestdd yleensd 12—-24 kuukautta.

Koska uudet paperikonetilaukset ovat vdhentyneet viime vuosina erityisesti paino- ja kirjoituspaperilajien kysynnén
viahentymisen seurauksena, kartonki- ja pehmopaperikoneiden osuus Valmetin tilauskannasta on kasvanut.
Paperikoneuudistusten kysyntd on kuitenkin pysynyt vahvempana. Lisdtietoja Valmetin markkinoiden suuntauksista on
esitetty kohdassa "Markkina- ja toimialakatsaus”.

Seuraavassa taulukossa esitetdéin vuonna 2012 ja 30.6.2013 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla kirjatut ja julkistetut
paperi-, kartonki- ja pehmopaperikoneiden uudet tilaukset:

Sijainti Sisalto Kiyttoonotto
Paperi
Kartonki
Kipas Kagit......cooooiiiiieiieieeieeieeee e Turkki Pakkauskartonkikone Marraskuu 2013
Siam Kraft Industry ........cccooevveeinreeereeeeeeeeseeeens Thaimaa Pakkauskartonkilinja Elokuu 2014
Lee & Man Paper Manufacturing ............ccceoeeveveeenieinieccenene. Kiina Pakkauskartonkilinja Vuonna 2014
Zhejiang Jingxing Paper Joint Stock Co., Ltd. .........cceueeeen. Kiina Pakkauskartonkilinja Vuonna 2014
Pehmopaperi
Forestal y Papelera Concepeion...........coccceveeeeenieeerinieenienenen Chile Pehmopaperilinja Marraskuu 2014
Syktyvkar Tissue Group Venija Pehmopaperilinja Heindkuu 2014
Hayat Kimya Sanayi ..........ccceoeveerenieineneeeeceeceieeeeea Turkki, Pehmopaperilinja (2) Syyskuu 2014 /
Vendji maaliskuu 2015
Shandong HengAn Group.........cccceeceeveeieienieiinieieeieeseeeeeens Kiina Pehmopaperilinja (4) Elokuu 2014—lokakuu
2015
Fabrica De Papel San Francisco ...........cccoceevveieinieninienieenene. Meksiko Pehmopaperikone Heindkuu 2013
Yunnan Yun-Jing Forestry & Pulp Mill.........cccoccovviniinene. Kiina Pehmopaperilinja Heindkuu 2014
Suparma THK ......c.eiiiiiiieiiireee e Indonesia Pehmopaperilinja Elokuu 2014

Seuraavassa taulukossa esitetddn vuonna 2012 ja 30.6.2013 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla kirjatut ja julkistetut
paperi-, kartonki- ja pehmopaperikoneuudistusten uudet tilaukset:

Sijainti Sisélto Kiyttoonotto
Paperi
INOTSKE SKOZ ..ottt Australia Paperikoneen uudistus Maaliskuu 2014
SCA Packaging ........cceerieirieieiiieieieieieeiesete e Ruotsi Kraftliner-koneen Syyskuu 2013

uudistus

Hansol Paper..........ccoivuiriiinieiieieiceeeeee s Eteld-Korea Paallystyskoneen uudistus ~ Huhtikuu 2013
Shandong Chenming Paper Holdings...........ccceoevvieveenineneenee. Kiina Paperikoneen uudistus Tammikuu 2014
Kartonki
Obeikan Paper .........cooeveiniiniininicneee e Saudi-Arabia  Kartonkikoneen uudistus Lokakuu 2013
Pehmopaperi
Kilpailu

Kilpailu paperikoneliiketoiminnassa perustuu pédasiassa teknologiaan, referensseihin ja hintaan. Suurissa koneissa
Valmetin péékilpailijoita ovat Voith Group sekd vihemmassd médrin Andritz ja vain uudistusten osalta Bellmer. Liséksi
kiinalaiset toimittajat ovat lisdnneet 1dsnéoloaan keskikokoisten koneiden markkinoilla erityisesti uudistuksissa. Johto
uskoo, ettd Valmet on ensimmdiselld sijalla pehmopaperikonemarkkinoilla ja ensimmdiselld tai toisella sijalla
paperikone- ja kartonkikonemarkkinoilla.
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Alueet

Alueorganisaatiot vastaavat asiakassuhteiden ylldpidosta ja kehittdmisestd, palveluiden myymisestd ja toimittamisesta
sekd litketoimintalinjojen toimittamien maailmanlaajuisten projektien tukemisesta. Liiketoimintalinjat tukevat alueellista
myynti- ja palveluhenkildstéd teknologiaan ja prosesseihin liittyvélld osaamisella. Myyntiprosessi tyypillisille uusille
rakennuskohteille ja suurille palvelutilauksille voi vaihdella useasta kuukaudesta useaan vuoteen, ja se siséltdd useita
neuvotteluita asiakkaan kanssa ja tarjouskilpailun, kun taas pienien palvelutilausten myyntiprosessi on yleensd lyhyempi.
Lisétietoja Valmetin projektinhallinnasta on esitetty jéljempéné kohdassa ”—Projektinhallinta”. Alueita on viisi: Pohjois-
Amerikka, Eteld-Amerikka, EMEA, Aasian ja Tyynenmeren alue ja Kiina.

Valmetin paikallinen myynti- ja palveluhenkilostd on tiiviissd yhteydessd asiakkaiden kanssa, ja se voi olla my0s
sijoitettuna asiakkaan tiloihin palvelusopimuksesta riippuen. Asiakassuhteet syntyvit usein kilpailutusprosessin kautta tai
aikaisella osallistumisella kannattavuustutkimuksiin. Palveluiden osalta asiakassuhteet syntyvdt usein uusien koneiden
toimittamisen tai uudistusten yhteydessé, ja ne jatkuvat tdmén jilkeen koneen koko elinkaaren ajan. Paikalliset myynti- ja
palvelukeskukset myyvit jatkuvasti palveluita ja komponentteja.

Suurin osa Valmetin liiketoiminnasta perustuu vakiintuneisiin asiakassuhteisiin. Alueet ovat vastuussa
maailmanlaajuisesta avainasiakkuuksien hoitamisesta, ja jokainen alue on maédritellyt merkittivdt asiakastehtaat ja
-yritykset. Valmetilla on laaja maailmanlaajuinen myyntikonttoreiden, palvelupisteiden ja myyntiedustajien verkosto,
joka kattaa kaikki sen merkittdvimmat kohdemarkkinat. Myyntiedustajia kdytetddn enimmaikseen pienilld ja etdisilld
markkinoilla.

Valmet kdyttdd péddasiassa asiakkaisiin kohdistuvaa suoramarkkinointia. Valmet osallistuu myds ajoittain toimialan
messuille ja jarjestdd asiakastapahtumia markkinoidakseen brandidén ja tuotteitaan.

Projektinhallinta

Tyypillinen projektitoimitus yhdistdd Valmetin maailmanlaajuisen toimintaverkoston tehokkaaksi toimitusketjuksi
asiakkaiden tilauksien toimittamiseksi. Projektit voivat alkaa esimerkiksi kannattavuustutkimuksesta tai
suunnitteluvaiheesta, johon toisinaan sisdltyy asiakaskohtaisia koeajoja ja kehitysty6td Valmetin koelaitoksissa.
Suunnitteluvaihetta seuraa tuotteiden hankinta, valmistus ja toimitus asiakkaan asennuskohteeseen. Tarked osa projektin
tehokasta toteutusta on asennuksen valvonta ja asiakkaan tukeminen projektin kdyttoonottovaiheessa. Mittakaavasta ja
sijainnista riippuen projektiin osallistuu yleensd tyontekijoitd useista maista. Valmet kdyttdd asennustdissd ja
kayttoonottovaiheessa merkittavasti alihankkijoita ja ulkopuolisia urakoitsijoita. Johto uskoo, ettdi Valmetin
maailmanlaajuinen projektintoimitusosaaminen, jota osoittaa kaikenkokoisten projektien jatkuva toteuttaminen kaikilla
mantereilla, on yksi sen ydinosaamisalueista. Toimitusverkosto mahdollistaa sujuvat toimitukset ja parantaa
kustannustehokkuutta, milld varmistetaan asiakastyytyvdisyys ja Valmetin toiminnan kannattavuus. Katso my0s
”Riskitekijat—Valmetiin liittyvid riskeji—Toiminnalliset riskit—Valmetin liiketoiminta perustuu suurelta osin
projekteja koskeviin sopimuksiin, mikéd altistaa Valmetin projektien toteuttamisen liittyville riskeille ja voi johtaa
kustannusarvioiden ylittdmiseen”.

Hankintaverkosto

Valmetiin kuuluvat itsendiset liikketoimintalinjat ovat historiallisesti vastanneet omista hankinnoistaan, ja koordinointi on
tehty PPP-liiketoiminnan tasolla médrdalennusten saamiseksi aina kun mahdollista. Néin ollen Valmetin
hankintaorganisaatioon ei odoteta merkittdvid muutoksia Taytdntoonpanopdivin jdlkeen. Hankintanimikkeiden ja
toimittajien hallintajarjestelmd, uusien kustannuskilpailukykyisten toimittajien 16ytdminen ja paikallinen tietdmys
saatavilla olevista toimittajista ovat Valmetin hankintaverkoston jatkuvan kehittdmisen ja tehostamisen kulmakivia.

Vaikka Valmet tekee itse suurimman osan tuotesuunnittelusta, se kéyttda alihankkijoita useiden komponenttien ja osien
valmistuksessa. Valmet on lisddmaissd alihankkijoiden kayttod lisdtdkseen liiketoimintansa joustavuutta. Valmet kayttad
useita paikallisia ja maailmanlaajuisia raaka-aine-, terdsrakenne- ja komponenttitoimittajia eiké ole riippuvainen mistdin
yksittdisestd toimittajasta. Valmetin hankinnat liittyvdt pddasiassa véhdhiiliseen ja ruostumattomaan terdkseen,
valukappaleisiin, takeisiin, sdili6ihin, paineastioithin ja erilaisiin  komponentteihin, kuten pumppuihin,
voimansiirtolaitteisiin ja laakereihin. Valmet tuottaa suurimman osan suurista valukappaleista omissa valimoissaan,
mutta Valmet my6s hankkii valukappaleita ja takeita kolmansilta osapuolilta. Térkeimpid Valmetin tuotannossa
kéytettivid raaka-aineita ovat véhéhiiliset ja ruostumattomat terdsmateriaalit sekd romurauta valimoita varten.

Tutkimus ja tuotekehitys

Valmetilla on pitkd historia innovaatioista sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloille. Valmetin tutkimuksessa ja
tuotekehityksessd keskitytddn tédlld hetkelld kustannustehokkaisiin, modulaarisiin ja vakioituihin ratkaisuihin, joilla on
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oikea teknologinen perusta ja jotka on tarkoitettu parantamaan sellu-, paperi- ja energiantuotantoalojen kannattavuutta ja
kestdvyyttd parantamalla raaka-aine- ja energiatehokkuutta. Toisena painopistealueena ovat biomassan
muunnosteknologiat. Johto uskoo, ettd Valmetin osaaminen, kattavat koelaitokset ja vakiintunut yhteistydverkosto
ulkopuolisten tutkimuslaitosten, asiakkaiden ja yliopistojen kanssa mahdollistavat uusien tuotteiden ja palvelujen
jatkuvan tarjonnan asiakkaiden tarpeiden téyttdmiseksi niiden investointien koko elinkaaren aikana. Valmetin
koelaitoksia kdytetdén esittelykokeissa, asiakaskohtaisissa projekteissa ja omassa tuotekehityksessa.

Valmetin tutkimus- ja tuotekehitystyd tehddén padasiassa Suomessa ja Ruotsissa liiketoimintalinjojen teknologia- sekd
tutkimus- ja tuotekehitysorganisaatioissa. Liséksi osa tutkimus- ja kehitystydsta tehddén asiakkaiden, tutkimuslaitosten ja
yliopistojen muodostaman verkoston kanssa. Tutkimus- ja tuotekehitysprojektit ovat tiiviissd yhteydessd Valmetin
strategiaan ja liiketoimintasuunnitelmiin. Johto ei odota Jakautumisen vaativan merkittdvid muutoksia Valmetin
tutkimus- ja tuotekehitysorganisaatioon. Tutkimuksessa ja tuotekehityksessd tyoskenteli 30.6.2013 noin 350 henkilod
péidasiassa Suomessa ja Ruotsissa.

Valmetin kaikilla liiketoimintalinjoilla on aktiivista tutkimus- ja tuotekehitystoimintaa. Palvelut-liiketoimintalinjalla
Valmet pyrkii jatkuvasti kehittiméén uusia teknisid ratkaisuja sekd palvelu- ja kunnossapitotuotteita parantaakseen
asiakkaidensa nykyisten tuotantolinjojen tehokkuutta ja kilpailukykyd niiden koko elinkaaren ajan. Sellu ja
energia -liiketoimintalinjan tuotekehityksessd on keskitytty suurten ja keskisuurten sellutehtaiden kustannustehokkaisiin
ja ympdéristdystévillisiin ratkaisuihin sekd kasvualueisiin, kuten liukosellun tuotantoon. Kattilateknologiassa tavoitellaan
ympéristovaikutuksien véhentdmistd, tehokkuuden parantamista, kustannusten alentamista ja polttoainevalikoiman
laajentamista. Paperit-liiketoimintalinjan osalta Valmetin tuotekehitys on keskittynyt kustannustehokkaisiin
modulaarisiin konerakenteisiin tai prosesseihin, jotka ovat energia- ja raaka-ainetehokkaita. Erds tuore esimerkki on
keskikokoisten koneiden markkinoille suunnattu modulaarinen paperi- ja kartonkikonekonsepti OptiConcept M, jonka
Valmet toi markkinoille vuonna 2012.

Uusien biomassan muunnosteknologioiden kehittdmisen ja kaupallistamisen odotetaan tarjoavan Valmetille uusia
kasvumahdollisuuksia. Siksi Valmet panostaa yhd enemmén uusien biomassan muunnosteknologioiden ja -prosessien
kehittdmiseen erilaisten biomassaraaka-aineiden kdyton tehostamiseksi. Viime aikoina toimitetut teknologiat ligniinin
erottamiseen, pyrolyysiin ja kaasutukseen ovat esimerkkejd Valmetin uusista ratkaisuista, jotka vdhentdvit fossiilisten
polttoaineiden kéyttdd ja lisdévit biomassan arvoa.

Immateriaalioikeudet

Metso on pyrkinyt suojaamaan keksintonséd ja luomaan lisdarvoa immateriaalioikeuksillaan, joihin kuuluvat patentit,
hy6dyllisyysmallit, mallisuojat, tavaramerkit, tekijanoikeudet ja verkkotunnukset, ja Johto odottaa Valmetin kdyttdvan
samaa toimintatapaa tulevaisuudessa. Immateriaalioikeuksien suojaaminen on erityisen tirkedd Valmetille, ja valtaosa
Metson  immateriaalioikeuksista  liittyy =~ Valmetiin.  Valmet  painottaa  jatkossakin  jarjestelméllistd
immateriaalioikeuksiensa yhdenmukaista hallintaa, ja immateriaalioikeuksia puolustetaan tarpeen mukaan liiketoiminnan
kilpailukyvyn ja teknologiajohtajuuden tukemiseksi.

Valmetiin liittyvit immateriaalioikeudet omistaa yleensé kyseistd liiketoimintaa harjoittava juridinen yksikko. Valmetilla
on kattava salkku rekisterdityjd immateriaalioikeuksia, ja se siirtyy Metsolta Valmetille Taytdntdonpanopdivana.
Valmetiin liittyvid suojattuja keksintdjd oli 30.6.2013 noin 1 800. Katso myds “Yhteenveto Jakautumisesta—Liitdnnéiset
jérjestelyt—Sopimus Metso Automationin kanssa”.

Omat ja vuokratut Kiinteistot

Valmet toimii sekd vuokratuissa ettd omissa kiinteistoissd. Valmetin omistamien kiinteistéjen carve-out-perusteinen
tasearvo oli 149 miljoonaa euroa 30.6.2013. Kiinteistot sijaitsevat pidasiassa Suomessa, Kiinassa, Ruotsissa, Brasiliassa
ja Yhdysvalloissa.

Tyontekijiit

Valmetilla oli carve-out-perusteisesti 12 078 tyontekijad 30.6.2013, 12 547 tydntekijaa 31.12.2012, 12 637 tyontekijad
31.12.2011 ja 12 207 tyontekijaa 31.12.2010.
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Seuraavassa taulukossa esitetdén Valmetin tyontekijoiden jakautuminen liiketoimintalinjoittain (mukaan lukien alueiden
tyontekijét) carve-out-perusteisesti 30.6.2013:

30.6.2013
PALVEIUL ...ttt ettt ettt ettt eben e b et et b ne ke n e e b et ek e et st ben et en s ehe b e st b e st be st e b eneebeneebeneene 5280
Sellu ja energia 2531
PAPCIIL ...ttt ettt ettt ettt bea e b sttt e b ea et et b e b n e b e At b et st e Rt b en ek en s ebe b en e b e st b et et e b eneebeneebeneene 4079
IMIUUL ettt h bt et es et e bbb e bt e bt e bt e h et e a b e R e e b e bt e bt e hteb e e atea s et et et e nb et e ebeebeeueennentens 188
YHREEEIISA .....c.eouiiiiitiict ittt ettt ettt et b ettt e b ea e e b e st et e s b ese b e st e b et eseeh e s e b e st et en s ebe b e st ebe st ebe bt e ebeneebeneebeneene 12 078

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin tyontekijoiden jakautuminen maantieteellisten alueiden mukaan carve-out-
perusteisesti 30.6.2013:

3062013
PORJOIS-AMETIKKA. ...ttt h ettt bt b sttt b et s bt b ettt b et b et 1112
Eteld-Amerikka .. 419
EMEA 7 850
Aasian ja Tyynenmeren alue 613
Kiina . 2 084
Yhteensii 12 078

Edelld ja muualla tdssd Esitteessd esitetty Valmetin tyontekijoiden lukum#ard perustuu Metson liikketoimintalinja- ja
aluerakenteeseen 30.6.2013, ja sitd on oikaistu tiettyjen carve-out-perusteisten tyontekijoiden uudelleenkohdistusten
johdosta.

tietyissd Valmetin toiminnalle keskeisissd maissa rekisterin pitdmistd ammattiliiton jasenyydestd. Ammattiliitot edustavat
valtaosaa Valmetin tyontekijoistd Suomessa, Ruotsissa ja muualla.

Konsernin oikeudellinen rakenne ja merkittivit tytiryhtiot

Taytantoonpanopdivin jdlkeen Valmet-konsernin emoyhtié on Valmet Oyj. Valmet Oyj:114 on 58 tytaryhtiotd, jotka ovat
osa Valmetia. Seuraavassa taulukossa esitetdédn Valmet Oyj:n odotetut merkittivét tytaryhtiot Taytdntdonpanopédivana:

Perustamismaa Omistusosuus
(prosenttia)
Metso Paper Oy .. Suomi 100,0
Metso Power Oy. Suomi 100,0
IMEtSO FADIICS O ...eviiiiiiiiieie ettt ettt ettt ettt seaenens Suomi 100,0
Metso Paper SWEden AB ........ccciiiiiiiie e e Ruotsi 100,0
Metso Power AB Ruotsi 100,0
MEetSO PAPEr USA INC....c.oiiiiieiiieiieieiicieeeee ettt bttt be e enenens Yhdysvallat 100,0
Metso Paper South America Ltda.........cocoovovriiiiineieceecee et Brasilia 100,0
Metso Paper Technology (Shanghai) Co Ltd .......ccocevieiieiiiinieiieieeeeee e Kiina 100,0

Lisétietoja on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden nidkymét—Carve-out-
taloudellisten tietojen esitystapa ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijat—Yleiskatsaus™ ja tdmin Esitteen F-sivuille
siséllytettyjen Valmetin 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 péaéttyneiltd tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen
carve-out-tilinpaatosten liitetiedossa 30.

Kestiivii kehitys ja terveys, turvallisuus ja ympéristo

Metson johtoryhmi hyvéksyi kestdvdn kehityksen strategian marraskuussa 2012. Johto odottaa Valmetin toteuttavan
pitkélti Metson strategiaa vastaavaa kestdvan kehityksen strategiaa.

Metson kestévén kehityksen periaatteet ovat:
° Ihmiset. Metso asettaa ihmisten hyvinvoinnin, terveyden ja turvallisuuden etusijalle kaikessa toiminnassaan.

Metso edistdd aktiivisesti tasa-arvoisia mahdollisuuksia ja monimuotoisuutta sekd kouluttaa johtajiaan
edistimédn kestdvaa kehitystd tukevaa ajattelua ja yhdistdimaén yksittdiset tavoitteet kestdvadn kehitykseen.
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o Ympéristd. Metso pyrkii jatkuvasti parantamaan energia- ja materiaalitehokkuuttaan sekd vihentimédn
vedenkulutusta, paéstdjd vesistdihin, maaperddn ja ilmaan seké toiminnassaan syntyvén jdtteen maédrdd. Metso
on myds selvittdnyt toimintaansa  liittyvdt  ympdristoriskit ja  ryhtynyt varotoimenpiteisiin
ympdristdonnettomuuksien estdmiseksi.

° Yhteiskunta. Metso pyrkii toimimaan vastuullisena yrityskansalaisena ja tukemaan toiminta-alueillaan kestivaa
kehitystd muodostamalla kumppanuuksia asiakkaiden ja muiden sidosryhmien kanssa. Metso pyrkii edistiméén
kestdvampdd maailmaa avustamalla ja tukemalla paikallisia hankkeita, jotka liittyvit tieteeseen, tutkimukseen ja
koulukseen sekd ympériston- ja luonnonsuojeluun ja nuorisotoimintaan.

° Markkinat. Metson teknologia ja ratkaisut auttavat sen asiakkaita parantamaan toimintansa kestdvyyttd, ja
Metso kehittdd avointa ja vastuullista toimitusketjun hallintaa tukeakseen omia kestdvdn kehityksen
pyrkimyksidén.

° Turvallisuus. Johto uskoo, ettd Metson tyontekijoiden, asiakkaiden ja yhteiskumppaneiden terveys, turvallisuus

ja hyvinvointi ovat etusijalla. Metso jirjestdd sdannoéllisesti tydterveys-, turvallisuus- ja ympéristdasioihin
("HSE”) liittyvid koulutuksia ja on ottamassa turvallisuutta koskevat vdhimmaéisvaatimukset kéyttoon koko
organisaatiossaan. Metsolla on my6s HSE-raportointijarjestelmé, joka kattaa valtaosan sen tyontekijdista.

Lainsidadinto ja ympiristoasiat

Valmetin liiketoimintaan ja sen tuotantolaitosten toimintaan sovelletaan erilaisia ympéristolakeja ja -méadrayksid.
Kaikissa maissa, joissa Valmet toimii, on otettu kdyttdon ympéristonsuojelua koskevia lakeja, médrdyksid, teknisid
ohjeita, sddntojé ja standardeja, joiden on tapana tiukentua ajan mittaan. Ne sdéntelevdt muun muassa paistdjd ilmaan ja
asettavat raja-arvoja useille ilmaan kohdistuville paastoille. Lisdksi ne sdéntelevit laitteiden ja tuotantolaitosten
turvallisuutta, melutasoa, tirindd sekd maaperdn ja vesistojen pilaantumista ja puhdistamista. PPP-liiketoiminnan on
pitényt hakea ja yllapit4a useita viranomaislupia liiketoiminnoilleen.

Valmetin tuotteet on suunniteltu tdyttdmdén toimitusmaidensa kaikki sovellettavat standardit, normit ja direktiivit.
Valmetin tuotteiden mukana toimitetaan asianmukaiset tiedot ja ohjeet turvallisen kadyton, huollon ja kunnossapidon
varmistamiseksi. Liséksi Valmet tarjoaa monipuolisia elinkaaripalveluja sen varmistamiseksi, ettd kaikki kdytossa olevat
tuotteet tayttavit nykyiset ja tulevat vaatimukset koko elinkaarensa ajan.

Vakuutukset

Johto uskoo, ettd Valmetin liiketilat on vakuutettu riittdvalld tavalla ja markkinakéytintda vastaavasti. Johto odottaa, ettd
Valmetin ottamiin vakuutuksiin kuuluvat muun muassa omaisuusvahinkovakuutukset, keskeytysvakuutukset, meri- ja
sisdimaakuljetusvakuutukset, yleiset ja tuotevastuuvakuutukset, hallituksen jdsenten ja johdon vastuuvakuutukset,
lilkkematka- ja ulkomaille ldhetettyjen tyontekijoiden vakuutukset sekd tyOntekijoiden lakisdéteiset tapaturma- ja
elakevakuutukset kaikissa asiankuuluvissa maissa. Valmetin toiminta-alueesta riippuen vakuutuksia otetaan séddnnellyilté
(admitted) ja sddnteleméattomilta (non-admitted) vakuuttajilta. Johto odottaa, ettd Valmetin ottamat vakuutukset sisdltdvét
vakiorajoituksia, jonka vuoksi esimerkiksi liiketoiminnan keskeytymistd varten otettuun keskeytysvakuutukseen
saatetaan soveltaa keskeytyksen enimmaéisaikaa ja -korvausmidirdd koskevia ehtoja, seké taloudellisia tappioita varten
otettuun vakuutukseen saatetaan soveltaa omavastuuta ja enimmdiskorvausmddrdd koskevia rajoituksia, joiden
seurauksena vakuutukset eivit valttdmattd korvaa Valmetille aiheutuneita myyntitappioita kokonaisuudessaan.

Oikeudenkiiynnit

PPP-liiketoimintaa vastaan on vireilld tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen eri perusteilla nostettuja kanteita ja vaateita,
mukaan lukien tuotevastuu-, immateriaalioikeus- ja asbestioikeudenkdynnit, minkd lisdksi toimituksiin liittyy
tavanomainen erimielisyyksien riski. Tuotevastuukanteet perustuvat tyypillisesti henkilovahinkoon. Valmetin tuotteita
saatetaan myds kayttdd paikoissa, joissa asiakkaan toiminta voi vaarantaa ympériston ja aiheuttaa Valmetille
korvausvastuun.

PPP-liiketoimintaa vastaan ei ole vireilld viranomaismenettelyjd, oikeudenkdyntejd tai vélimiesmenettelyjd (mukaan
lukien Metson tiedossa olevat tillaiset menettelyt, jotka ovat vireilld tai valmisteilla), joilla voisi olla tai on ollut 12
edellisen kuukauden aikana merkittédvé vaikutus PPP-liiketoiminnan (tai Taytdntoonpanopdivén jilkeen Valmetin tai sen
tytdryhtididen kokonaisuutena katsottuna) taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.
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Olennaiset sopimukset

Mikédén PPP-liiketoimintaan kuuluva yhtid ei ole timén Esitteen pdivdmddrdd vilittomésti edeltdvan kahden vuoden
aikana tehnyt sopimuksia (muita kuin alla kuvattuja sopimuksia tai tavanomaisen liiketoiminnan harjoittamiseen
kuuluvia sopimuksia), jotka ovat tai voivat olla olennaisia tai joihin sisiltyy méaérdyksié, joiden perusteella jollekin PPP-
liikketoimintaan kuuluvalle yhtidlle olisi syntynyt PPP-liiketoimintaan kuuluvan yhtion kannalta olennaisia
velvollisuuksia tai oikeuksia timén Esitteen paivaméaarana.

Jakautumiseen liittyvéat sopimukset

Kuvaus tietyistd Valmetin Jakautumiseen liittyvistd sopimuksista on esitetty kohdassa ”Yhteenveto Jakautumisesta—
Liitdnndiset jérjestelyt”.

Sellulinja CMPC Celulose Riograndeselle

Tietyt PPP-liikketoimintaan kuuluvat yhtiét ja CMPC Celulose Riograndese LTDA solmivat 20.6.2013 tiettyjd
sopimuksia, joiden mukaan Metso toimittaa keskeisen teknologian Guaibaan, Brasiliaan rakennettavalle sellulinjalle.
Projektin kokonaisarvo on noin 2,1 miljardia Yhdysvaltain dollaria, josta Valmetin osuus on noin 1,1 miljardia
Yhdysvaltain dollaria, josta noin 400 miljoonaa euroa koostuu Valmetin omista laitteista ja jarjestelmistd. Uusi sellulinja,
jonka kapasiteetiksi on suunniteltu 1,3 miljoonaa tonnia vuodessa, laajentaa Guaiban nykyistd sellutehdasta. Uuden
sellutehtaan suunnitellaan kdynnistyvén vuoden 2015 alkupuoliskon aikana.

Valmetin toimitus sisiltdd sellulinjan keskeiset osat, mukaan lukien sellun keiton ja kuitulinjan, sellun kuivatuksen ja
paalauksen, haihduttamon, soodakattilan, kaustisoinnin ja meesauunin ja kaikki tehtaan prosessialueet kattavan
automaatiojérjestelmin sekd kayttdjien koulutussimulaattorin. Metso on antanut emoyhtion takauksen, joka kattaa
Valmetiin kuuluvien yhtididen kaikki taloudelliset vastuut. Mikéli tietyt taloudelliset ehdot tayttyvit, kaikki takauksen
kattamat vastuut siirtyvit Metsolta Valmetille Tayténtdonpanopéivana.

Rahoitussopimukset

Kuvaus tietyistd Valmetin rahoitussopimuksista on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuuden nikymét—Maksuvalmius ja pddomaldhteet—Lainat”.
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VALIKOIDUT CARVE-OUT-TALOUDELLISET TIEDOT

Seuraavissa taulukoissa on esitetty Valmetin valikoituja carve-out-taloudellisia tietoja 31.12.2012, 31.12.2011 ja
31.12.2010 pasttyneilté tilikausilta sekd 30.6.2013 ja 30.6.2012 péattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta. Alla esitettivit
valikoidut carve-out-taloudelliset tiedot ovat perdisin Valmetin tilintarkastetuista carve-out-tilinpaatoksistd 31.12.2012,
31.12.2011 ja 31.12.2010 paéttyneilti tilikausilta ja Valmetin tilintarkastamattomista carve-out-taloudellisista tiedoista
30.6.2013 péadttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, mukaan lukien tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset
vertailutiedot 30.6.2012 péittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta. Valmetin carve-out-taloudelliset tiedot on laadittu
IFRS-standardien mukaisesti ottaen huomioon timén Esitteen F-sivuille siséllytettyjen Valmetin 31.12.2012, 31.12.2011
ja 31.12.2010 paittyneiltd tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen carve-out-tilinpdatosten liitetiedossa 1 kuvatut
periaatteet, joiden mukaisesti Valmetille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut sekd rahavirrat on méaritetty. Katso myos
“Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennidkymit—Carve-out-taloudellisten tietojen esitystapa ja
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijét”.

Valmetin carve-out-tilinpdétoksia 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 pééttyneiltd tilikausilta koskevat
riippumattomien tilintarkastajien kertomukset sisiltdvat lisdtiedot, joissa tilintarkastajat ovat lausuntoaan mukauttamatta
halunneet kiinnittdd huomiota siihen, kuten carve-out-tilinpddtdsten liitetiedossa 1 on todettu, ettd Valmet ei ole
muodostanut erillistd juridista konsernia. Carve-out-tilinpdétokset eivdt siten valttdimattd anna kuvaa siitd, millaiset
Valmetin liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja rahavirrat olisivat olleet, jos se olisi toiminut erillisend itsendisend
konsernina esitettyjen tilikausien aikana, eivitkd Valmetin tulevasta tuloksentekokyvysta.

Valmet otti 1.1.2013 alkaen kdyttoon uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin. Siltd osin kuin on ilmoitettu,
alla olevissa taulukoissa esitetyt Valmetin historialliset taloudelliset tiedot 31.12.2012 pééttyneeltd tilikaudelta ja
30.6.2012 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on oikaistu vastaamaan uusia laskentaperiaatteita, ja oikaisun johdosta
ne ovat tilintarkastamattomia.

Téssd esitettyjd valikoituja carve-out-taloudellisia tietoja tulisi lukea yhdessd kohdan “Taloudellisten tietojen
esittiminen” ja timén Esitteen F-sivuille sisdllytettyjen Valmetin carve-out-taloudellisten tietojen kanssa.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2012 2011 2010
(oikaistu)“’ (oikaistu)“) (oikaisematon)
(tilintarkastamaton) (tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)

(miljoonaa euroa)
YHDISTELTY TULOSLASKELMA

Liikevaihto 1339 1449 3005 3005 2692 2450
Liikevaihto, Metso-konserni .. 6 4 9 9 11 3
Liikevaihto yhteensd............cc....... 1345 1453 3014 3014 2703 2453
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1058 -1118 -2345 -2 345 -2 029 -1877
Hankinnan ja valmistuksen kulut, Metso-konserni ... -29 21 -60 -60 -58 -46
Hankinnan ja valmistuksen kulut yhteensa -1 087 -1139 -2 405 -2 405 -2 087 -1923
Bruttokate .........c.coeveeviveeineieeniccineienns 258 314 609 609 616 530
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset.. -234 =231 -457 -460 -451 -426
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto... -1 -3 -14 -14 9 2
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista ..... 1 0 0 0 0 0
Liikevoitto 24 80 138 135 174 106
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -1 1 0 5 5 -8
Rahoitustuotot ja -kulut, Metso-konserni, netto -2 -11 -23 -23 -24 -29
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -3 -10 -23 -18 -19 -37
Tulos ennen veroja..... 21 70 115 117 155 69
Tuloverot........... -7 -24 -39 -40 -46 -22
Kauden tulos........cceeeeveeinieininiiincicieceece 14 46 76 77 109 47
Jakautuminen:
Valmet-konsernin omistajille 14 46 76 77 108 46
Mairéysvallattomille omistajille 0 0 0 0 1 1
Kauden tulos 14 46 76 77 109 47
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1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2012 2011 2010
(oikaistu) (oikaistu)”  (oikaisematon)
(tilintarkastamaton) (tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
YHDISTELTY LAAJA TULOSLASKELMA
Kauden tulos......c.coovveeiriiiniiiiiciceceeees 14 46 76 77 109 47
Erit, jotka saatetaan myShemmin siirtdd
tulosvaikutteisiksi:
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna.......... 1 -4 -3 -3 -9 14
Myytivissé olevat osakesijoitukset verovaikutus
huomioituna........ccoovvueviviereiniiiiciecccceee 0 0 0 0 0 0
Tytéryhtiéihin tehtyjen nettosijoitusten
INUUNEORTOL. ...ttt -15 1 -2 -2 -4 36
Tytaryhtididen oman pddoman suojaus
verovaikutus huomioituna..........c..cccoeveeveeeveereennnn. i i i - 2 3
Erit, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi, yhteensa ...........cccoceceveeevenirnuinnas -14 -3 -5 -5 -11 53
Erit, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jirjestelyjen
vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot ()
verovaikutus huomioituna - = 7 7 -15 -3
Laajan tuloksen erit.. -14 -3 -12 -12 -26 50
Kauden laaja tulos .... _0 43 _64 65 83 97
Jakautuminen:
Valmet-konsernin omistajille 0 43 64 65 82 96
Mairédysvallattomille omistajille _0 0 0 0 1 1
Kauden laaja tulos _0 43 64 65 83 97
31.12.
30.6.2013 20127 2011 2010
(tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
YHDISTELTY TASE
VARAT
Pitkiiaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet
Liikearvo .. 446 445 443 441
Muut aineettomat oikeudet . _ 124 _ 133 _ 155 _ 178
Aineettomat hyodykkeet yhteensé 570 578 598 619
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet.. 21 21 20 20
Rakennukset ....... 149 155 159 154
Koneet ja kalusto ... 242 246 255 260
Keskenerdinen kédyttdomaisuus.. 14 19 _ 33 _ 21
Aineelliset hyodykkeet yhteens... 426 441 467 455
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtidihin 5 4 4 5
Myytdvissd olevat osakesijoitukset... 4 4 4 4
Laina- ja muut korolliset saamiset .... 1 4 5 5
Muut saamiset, Metso-konserni . 89 119 132 132
Myytivissé olevat sijoitukset - - 0
Johdannaiset ................. - - - 2
Laskennallinen verosaatava 67 70 63 74
Muut pitkdaikaiset varat...... _ 21 _ 12 _ 14 _ 11
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat yhteensé _ 187 _213 222 233
Pitkiaikaiset varat yhteensa ............................... 1183 1232 1287 1307
Lyhytaikaiset varat
Vaito-0MAISUUS .....ccevieiiiiiiiteiect ettt 514 554 616 451
Saamiset
Myynti- ja muut saamiset ... 437 530 557 467
Myynti- ja muut saamiset, Metso-konserni . 13 42 39 37
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittdd asiakkailta laskutetut ennakot ... 171 170 198 164
Laina- ja muut korolliset saamiset ... 0 0 0 5
Lainasaamiset, Metso-konserni - 17 - -
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni .. 97 184 271 188
Myytivissé olevat sijoitukset 1 1 -
Johdannaiset 6 12 19
Tuloverosaamiset... 14 _ 1 _ 12
Saamiset yhteensd 964 1085 892
Rahat ja pankkisaamiset .. 158 _ 308 158
Lyhytaikaiset varat yhteensi 1676 2009 1501
Varat yhteensi 2908 329 2 808
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31.12.

30.6.2013 20127 2011 2010
(tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma piiioma
Muuntoerot 9 24 26 28
Arvonmuutos- ja muut rahastot.. 4 3 5 14
Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet voittovarat _ 834 _ 389 _ 370 _ 269
Valmet-konsernin omistajille kuuluva oma padoma yhteensé.. 847 416 401 311
Mairédysvallattomien omistajien osuus 5 1 8 8
Oma PAAOMA YRLEENSH .........ocueiiiiiiiiiiiiietieet ettt 852 423 409 319
Velat
Pitkéaikaiset velat
Pitkdaikaiset lainat 100 132 196 270
Pitkdaikaiset lainat, Metso-konserni 62 550 558 565
Elakevelvoitteet ..... . 120 121 114 91
Varaukset..... 27 30 39 26
Johdannaiset 2 1 1 -
Laskennallinen verovelka ... 33 36 39 51
Muut pitkdaikaiset velvoitteet. 1 1 2 2
Pitkaaikaiset velat yhteensa 345 871 949 1005
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserét 63 64 84 46
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserit, Metso-konserni. 30 28 8 8
Lyhytaikaiset lainat - - 2 0
Konsernitilivelat, Metso-konserni. 126 93 78 70
Osto- ja muut velat 644 643 808 722
Osto- ja muut velat, Metso-konserni 24 41 33 37
Varaukset.............. 91 117 161 154
Saadut ennakot 199 182 272 221
Saadut ennakot, MetSO-KONSEIMI .........c.eecvieiiieiiiieeieeeee et eneens 6 3 7 5
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittavét valmistusasteen mukaisen
arvon.. 249 402 463 214
Johdannaiset 3 6 4 0
Tuloverovelat.. 31 35 18 _ 17
Lyhytaikaiset velat yhteensa.. 1 466 1614 1938 1484
Velat yhteensii ................... 1811 2485 2887 2489
Oma pidioma ja velat yhteensi ... 2663 2908 3296 2808
30.6. ja 1.1.-30.6. 31.12. ja 1.1.-31.12.
2013 2012 20127 2011 2010
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
YHDISTELTYJA RAHAVIRTALASKELMATIETOJA
Liiketoiminnan rahavirta -17 37 -53 339 246
Investointitoiminnan rahavirta... -27 -25 -53 -64 -69
Rahoitustoiminnan rahavirta 104 0 -31 -124 -242
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 158 308 308 158 208
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa.... 211 313 158 308 158
30.6. ja 1.1.-30.6. 31.12. ja 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2012 2011 2010
(oikaistu)® (oikaistu)?  (oikaisematon)
(tilintarkastamaton) (tilintarkas- (tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
TUNNUSLUVUT
Liikevoitto 24,0 79,7 138,3 134,7 174,2 106,5
EBITA® (tilintarkastamaton) 37,5 94,2 168,3 164,7 207,1 148,0
EBITA ennen kertaluonteisia eriz®
(tilintarkastamaton) 48,2 94,2 192,0 188,4 204,5 159,3
Saadut tilaukset (tilintarkastamaton).... 1372 1263 n/a 2445 3225 2584
Tilauskanta (tilintarkastamaton) ...........ccccceeevreeeinns 1883 2 663 n/a 2249 2 863 2347
(1) Oikaistu uudistetun "IAS 19 — Ty6suhde-etuudet” -standardin 1.1.2013 tapahtuneen kéyttdonoton vuoksi. Oikaisulla ei ollut vaikutusta taseeseen eikd
rahavirtalaskelmaan. Lisétietoja on esitetty kohdassa “Taloudellisten tietojen esittdminen—Uudistetun “IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin kayttoonotto™.
2) EBITA = liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot. Tietoja EBITAn tisméyttimisestd Valmetin liikevoittoon on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuuden nakymat—IFRS-standardeihin perustumattomat tunnusluvut”.
3) EBITA ennen kertaluonteisia erid = liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot + kertaluonteiset erdt. Tietoja EBITAn ennen kertaluonteisia erid

tasmayttamisestd Valmetin liikevoittoon on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden ndkymat—IFRS-standardeihin
perustumattomat tunnusluvut”.
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PRO FORMA -TALOUDELLISET TIEDOT
Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet

Seuraavien tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on havainnollistaa, millaiset
taloudelliset vaikutukset Jakautumisella ja tietyilld Valmetin muodostamiseen liittyvilld transaktioilla olisi Valmetin
liikketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, jos Jakautuminen olisi tapahtunut aiemmin. N&méi
tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa. Pro
forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on esittdd, millainen vaikutus Jakautumisella olisi ollut, jos Jakautuminen ja
tietyt Valmetin muodostamiseen liittyvét transaktiot olisivat tapahtuneet ndissd pro forma -taloudellisissa tiedoissa
esitettyind ajankohtina, eivétkd ne sen vuoksi kuvaa, millainen Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema
todellisuudessa on. Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena ei ole mydskédédn ennakoida,
millainen Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on tulevaisuudessa, eivitkd ne kuvasta sitd, millainen
Valmetin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema olisi ollut, jos Valmet olisi ollut itsendinen julkisen kaupankdynnin
kohteena oleva yhtio esitettdvien kausien aikana. Lisdksi tulisi huomioida, ettd Valmetille historiallisten carve-out-
taloudellisten tietojen esittdmistd varten allokoidut konsernihallinnon kulut eivét vélttdméttd kuvaa sitd, mikd kyseisten
kulujen maééra olisi ollut, mikdli Valmet olisi toiminut itsendisend juridisena yksikkond. Vastaavasti Valmetille voi
syntyd lisdkuluja Tédytdntoonpanopdivin jalkeen itsendisend porssiyhtiond toimimisen johdosta sekd hallinnollisten ja
padkonttoritoimintojen uudelleenjérjestelysta.

Pro forma -oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja oletuksiin, jotka on kuvattu tilintarkastamattomissa pro forma
-liitetiedoissa. Ei ole varmuutta siitd, ettd tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja laadittaessa kiytetyt
oletukset osoittautuvat oikeiksi.

Téssd tehdyt Jakautumista ja tiettyjd Valmetin muodostamiseen liittyvid transaktioita kuvaavat pro forma -oikaisut
perustuvat Valmetin 30.6.2013 pééttyneen kuuden kuukauden jakson ja 31.12.2012 pédttyneen tilikauden
tilintarkastamattomiin carve-out-taloudellisiin tietoihin ja Johdon arvioihin transaktioista, jotka on toteutettu tai
toteutetaan Jakautumisen toteuttamiseen ja Valmetin muodostamiseen liittyen Jakautumissuunnitelman mukaisesti.
Lopulliset Jakautumisessa Valmetille siirtyvét varat ja velat voivat olennaisesti poiketa pro forma -taloudellisissa
tiedoissa esitetyistd, silld lopulliset mddrdt méadrdytyvdt Téytdntoonpanopdivdnd. Tastd voi aiheutua merkittdvid
muutoksia pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitettyyn Valmetin liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Pro forma -kaudet

Pro forma -tuloslaskelma ja laaja pro forma -tuloslaskelma 31.12.2012 péidttyneeltd tilikaudelta ja pro
forma -tuloslaskelma ja laaja pro forma -tuloslaskelma 30.6.2013 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on koottu
olettaen, ettd Jakautuminen ja tietyt Valmetin muodostamiseen liittyvit transaktiot olisivat toteutuneet 1.1.2012, ja pro
forma -tase 30.6.2013 on koottu olettaen, ettd Jakautuminen ja tietyt Valmetin muodostamiseen liittyvat transaktiot
olisivat toteutuneet 30.6.2013.

Jakautumisen ja tiettyjen Valmetin muodostamiseen liittyvien transaktioiden vaikutukset

Koska Valmetin liiketoiminnat eriytetdéin itsendiseksi konserniksi vasta Taytdntoonpanopdivdnd, on Valmetin
historialliset taloudelliset tiedot esitetty tdssd Esitteessi Metson konsernitilinpddtoksistd eriytettyind carve-out-
taloudellisina tietoina. Pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on havainnollistaa niitd Jakautumisen vaikutuksia,
jotka eivit sisdlly historiallisiin carve-out-taloudellisiin tietoihin.

Pro forma -taloudellisiin tietoihin on sisdllytetty vaikutukset tietyistd konsernin sisdisistd jarjestelyistd, jotka Metso on
toteuttanut tai toteuttaa ennen Jakautumista, jotta suunniteltu Valmetin juridinen konsernirakenne saadaan muodostettua,
sekd tiettyjen ennen Jakautumista toteutettujen tai toteutettavien uudelleenrahoitustoimenpiteiden vaikutukset sisdltden
Valmetin ja Metson vilisten nettovelkaerien selvityksen. Néihin pro forma -taloudellisiin tietoihin on my6s sisdllytetty
oman padoman eriin tehtyjd oikaisuja, joiden seurauksena pro forma -taseessa esitetty oman pddoman rakenne vastaa
Jakautumissuunnitelmassa esitettyd Valmet Oyj:n oman pddoman rakennetta.

Pro forma -taloudellisissa tiedoissa on huomioitu myos Jakautumiseen ja Listalleottoon liittyvdt arvioidut valittomaét
menot.

Historialliset taloudelliset tiedot
Pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu Valmetin noudattamien IFRS-tilinp4étoksen laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Pro forma -taloudelliset tiedot perustuvat tilintarkastamattomiin carve-out-taloudellisiin tietoihin 30.6.2013 péittyneeltid
kuuden kuukauden jaksolta ja tilintarkastettuun 31.12.2012 piéttyneen tilikauden carve-out-tilinpadtokseen. Valmet otti
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kayttoon uudistetun ”IAS 19 Tyosuhde-etuudet” -standardin 1.1.2013. Valmetin 31.12.2012 pésttyneen tilikauden
tilintarkastetut carve-out-taloudelliset tiedot on oikaistu vastaamaan uudistetun ”1AS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin
mukaisia laskentaperiaatteita, ja oikaisun johdosta ne ovat tilintarkastamattomia. Lisdtietoja uudistetun ”IAS 19 —
TyOsuhde-etuudet” -standardin vaikutuksista 31.12.2012 péattyneen tilikauden carve-out-taloudellisiin tietoihin on
esitetty tdmén Esitteen F-sivuille sisdllytettyjen 30.6.2013 padttyneen kuuden kuukauden jakson tilintarkastamattomien
carve-out-taloudellisten tietojen liitetiedoissa. Katso my6s kohta ”Taloudellisten tietojen esittiminen—Uudistetun ”IAS
19 — Tyosuhde-etuudet” -standardin kiyttoonotto”.

Téssa esitettyjd pro forma -taloudellisia tietoja tulee lukea tdhén Esitteeseen sisdllytettyjen Valmetin historiallisten carve-
out-taloudellisten tietojen sekd muiden téssd Esitteessa esitettyjen tietojen kanssa.

Tilintarkastajan raportti, joka koskee nditd tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja, on sisdllytetty tdmén
Esitteen liitteeseen A.

1.1.-31.12.
Oikaistu™
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu IT -oikaisu ITT -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
PRO FORMA -TULOSLASKELMA
LATKEVATRLO. c.vvvviiic s 3014 - - - 3014
Hankinnan ja valmistuksen Kulut ...........cccocovirneincnennnne. -2 405 = i = -2 405
Bruttokate......... 609 - - 609
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset ..............ccccceeeene. -457 - - -11 - -468
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto . -14 - - - - -14
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 0 - = i - 0
Liikevoitto ............ 138 - - -11 - 127
Rahoitustuotot ja -kulut, netto... -23 - 23 -4 - -4
Tulos ennen veroja 115 23 -15 123
TUIOVETOL ..ttt e e -39 - -6 _4 - -41
Tilikauden tulos ........ccoeeiviniiicccceeeeeeeeee e 76 = 17 -11 = 82
1.1.-31.12.
Oikaistu®
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu III -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
LAAJA PRO FORMA -TULOSLASKELMA
Tilikauden tulos................... 76 - 17 -11 - 82
Erit, jotka saatetaan my6hemmin siirtdd
tulosvaikutteisiksi: -
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna................ -3 - - - - -3
Myytivissi olevat osakesijoitukset verovaikutus
huomioituna.... JRTOTORURURRRRN 0 - - - - 0
Tytéaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot........ -2 - - - - -2
Tytiryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus
NUOMIOTEUNA. ... = - - = - =
Erit, jotka saatetaan myShemmin siirtad
tulosvaikutteisiksi, yhteensi..........cocoeeveevneeininccnnnnee -5 - - - -5
Erit, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi: -
Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (+) / tappiot (—) verovaikutus huomioituna ........ 7 - = = - -7
Laajan tuloksen erét... -12 = = — = -12
Tilikauden laaja tulos. _64 = 17 -11 = 70
1.1.-30.6.
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu IIT -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
PRO FORMA -TULOSLASKELMA
Liikevaihto.......c.ccccevvevnenne. 1345 - - 1345
Hankinnan ja valmistuksen Kulut ............ccocevereneeennnenes -1 087 - - = = -1 087
Bruttokate ..........ccoeueinienene 258 - - - - 258
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset .... -234 - - 3 - -231
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto . -1 - - - -1
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 1 - - = = 1
LiKevoitto «.cveveeeuereeveieenene 24 - - 3 - 27
Rahoitustuotot ja -kulut, netto... -3 - 1 1 - -1
Tulos ennen veroja..... 21 1 4 26
TUIOVETOL ..ottt -7 - 0 -1 - -8
Kauden tulos.. 14 = 1 3 = 18
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1.1.-30.6.

Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu III -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)

(miljoonaa euroa)
LAAJA PRO FORMA -TULOSLASKELMA
Kauden tulos ......c.oeeveeeeieiiieicecceeee e 14 - 1 3 - 18
Erit, jotka saatetaan my6hemmin siirtdd
tulosvaikutteisiksi:

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna... 1 - - - - 1
Myytivissi olevat osakesijoitukset verovaikutus
huomioituna 0 — - — — 0
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot........ -15 - - - - -15
Tytaryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus
huomioituna = - - - - —
Erit, jotka saatetaan my6hemmin siirtad
tulosvaikutteisiksi, yhteens..........cocoeceeevivceinecncninnenes -14 - - - - -14
Erit, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (+) / tappiot (—) verovaikutus huomioituna ........ = - - - = =
Laajan tuloksen erét...........cocoeeerunnenne -14 = = = = -14
Kauden laaja tulos () = 1 3 = _4
30.6.2013
Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu III -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)

(miljoonaa euroa)
PRO FORMA -TASE
VARAT
Pitkiaikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo ... 446 - - - - 446
Muut aineettomat oikeudet _ 124 _= — = = _ 124
Aineettomat hyodykkeet yhteensa.............ccoccveeccnnnnee 570 - - - - 570
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet... 21 - - - - 21
Rakennukset ............ccceviiiniiiiniiiccceeeces 149 - - - - 149
Koneet ja kalusto 242 - - - - 242
Keskenerdinen kdyttdomaisuus _ 14 — — — - _ 14
Aineelliset hyodykkeet yhteens 426 - - - - 426
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtioihin ...........cccoeeinineconnnenecns 5 - - - - 5
Myytdvissa olevat osakesijoitukset . 4 - - 4
Laina- ja muut korolliset saamiset. 1 - - - - 1
Muut saamiset, Metso-konserni 89 -89 - — - -
Laskennallinen verosaatava 67 - - 4 - 71
Muut pitkdaikaiset varat _ 21 — I i - _ 21
Rahoitus- ja muut pitkdaikaiset varat yhteensa... _ 187 -89 — _4 = _ 102
Pitkiaikaiset varat yhteensi 1183 -89 - 4 - 1098
Lyhytaikaiset varat - -
Vaihto-0maiSuus ........ccocoveviriiiiieccicceeeece e 514 - - - - 514
Saamiset - -
Myynti- ja MUUE SAAMUSEL.....c.eerreeeeeierereerieeereeeeeeeerene 437 - - - - 437
Myynti- ja muut saamiset, Metso-konserni ..................... 13 - -5 - - 8
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo
ylittdd asiakkailta laskutetut ennakot............cccccoeenneee 171 - - - - 171
Laina- ja muut korolliset saamiset. 0 - - - - 0
Lainasaamiset, Metso-konserni.... — 129 -129 - -
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni 97 - -97 - - -
Myytivissd olevat sijoitukset 1 - - - - 1
Johdannaiset 1 - - - - 1
Tuloverosaamiset.. 35 — — — 35
Saamiset yhteensi.......... 755 129 231 - - 653
Rahat ja pankkisaamiset. _211 - _33 -16 = _ 228
Lyhytaikaiset varat yht Hovoeeieeeeee s 1480 129 -198 -16 - 1395
Varat yht B s 2663 _40 -198 -12 = 2493
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30.6.2013

Valmet Pro forma Pro forma Pro forma Pro forma
carve-out -oikaisu I -oikaisu II -oikaisu ITI -oikaisu IV Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton)
(miljoonaa euroa)
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma piioma
Osakepéddoma. - - - - 100 100
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto - - - - 295 295
Muuntoerot 9 - - - - 9
Arvonmuutos- ja muut rahastot..........cceceevveeeeeeererenenns 4 - - - - 4
Kertyneet voittovarat .. - - - - 434 434
Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet voittovarat ............... 834 7 - -12 -829 —
Valmet-konsernin omistajille kuuluva oma padoma
yhteensi......... 847 7 - -12 - 842
Maéirdysvallattomien omistajien OSuUS..........cccovevevereerernenes __ 5 = — = — __ 5
Oma pédoma yhteensi................ccoooviiiiiininin, 852 7 - -12 - 847
Velat
Pitkéaikaiset velat
Pitkédaikaiset lainat...... 100 - 52 - - 152
Pitkéaikaiset lainat, Metso-konserni............cccceeererunnenes 62 - -62 - - -
Eldkevelvoitteet .......... 120 - - - - 120
Varaukset....... 27 - - - - 27
Johdannaiset .................... 2 - - - - 2
Laskennallinen verovelka 33 - - - - 33
Muut pitkdaikaiset velvoitteet... _ 1 = i = i _ 1
Pitkédaikaiset velat yhteensa. 345 - -10 - - 335
Lyhytaikaiset velat - -
Pitkéaikaisten lainojen lyhennyserét 63 - - - - 63
Pitkéaikaisten lainojen lyhennyserit, Metso-konserni .. 30 - -30 - - -
Lyhytaikaiset lainat, Metso-konserni - 32 -32 - - -
Konsernitilivelat, Metso-konserni . 126 - -126 - - -
Osto- ja muut velat 644 - - - - 644
Osto- ja muut velat, Metso-konserni ...........cccceeererunnnnes 24 - - - - 24
Varaukset....... 91 - - - - 91
Saadut ennakot 199 - - - 199
Saadut ennakot, Metso-KOnSerni .............ccoceeerveeeernenns 6 - - - - 6
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot
ylittédvat valmistusasteen mukaisen arvon 249 - - - - 249
Johdannaiset .................... 3 - - - - 3
Tuloverovelat _ 31 1 I i — 32
Lyhytaikaiset velat yhteensa ..........cccocvveveerreeeninecrcnnnenes 1466 33 -188 = _-= 1311
Velat yt A 1811 33 -198 = — 1646
Oma pii ja velat yht Aot 2663 40 -198 -12 —— 2493
1) Oikaistu uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet™ -standardin 1.1.2013 tapahtuneen kiyttdonoton vuoksi. Lisitietoja on esitetty kohdassa “Taloudellisten tietojen esittiminen—Uudistetun

”1AS 19 — Tydsuhde-etuudet™ -standardin kéyttdénotto™.
Tilintarkastamattomat pro forma -liitetiedot
Pro forma -oikaisut

Carve-out-taloudellisiin tietoihin on tehty seuraavat Jakautumista ja tiettyjen Valmetin muodostamiseen liittyvien
transaktioiden vaikutuksia kuvaavat oikaisut.

Pro forma -oikaisu |

Metso tulee toteuttamaan tiettyjd Jakautumiseen liittyvid konsernin sisdisid jdrjestelyjd ennen Téytintdonpanopdivaa.
Naiden jérjestelyjen tarkoituksena on yhtendistdd Valmetin ja Metson juridiset konsernirakenteet siten, ettd ne kuvastavat
Valmetin ja Metson suunniteltuja juridisia konsernirakenteita Jakautumisen jilkeen.

Pro forma -oikaisu I esittdd ndiden konsernin sisdisten jérjestelyjen vaikutukset pro forma -taseeseen 30.6.2013. Talla
oikaisulla ei ole vaikutusta pro forma -tuloslaskelmiin 30.6.2013 péittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta eikéd
31.12.2012 péaittyneeltd tilikaudelta.

Pro forma -oikaisu I

Valmetin ja Metson viliset, olemassa olevat konsernin sisdiset korolliset saamiset ja velat tullaan selvittdimdin
Taytantoonpanopdivand. Nami konsernin sisdiset erdt koostuvat pitkd- ja lyhytaikaisista saamisista ja veloista sisdltden
lainaerdt Metsolle sekd konsernitilisaamiset ja -velat. Pro forma -taseessa 30.6.2013 ndiden konsernin sisdisten erien
nettoselvitys johtaa rahojen ja pankkisaamisten 33 miljoonan euron suuruiseen lisdykseen, joka kuvastaa rahaméairad,
jonka Metso maksaa Valmetille erien selvityksessa.

Pro forma -taloudellisissa tiedoissa oletetaan, ettd Metson tytdryhti6 Metso Belgium NV:n Valmetille myontiméa
konsernin sisdinen 52 miljoonan euron suuruinen lainaerd on maksettu takaisin Metsolle Valmetin toimesta ja rahoitettu
kayttdmailla SEB:n kanssa sovittua 200 miljoonan euron suuruista Méérdaikaista lainajirjestelyd (médritelty tdssd
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Esitteessd). Lisétietoja Médrdaikaisesta lainajérjestelystd on esitetty kohdassa “Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema
ja tulevaisuuden nikymdt—Maksuvalmius ja pddomaléhteet—Lainat—Uudet lainajirjestelyt”. Vaikutukset Valmetin
korkokuluihin ja oikaisuun liittyvét verovaikutukset sisdltyvét pro forma -tuloslaskelmiin 30.6.2013 paéttyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta sekd 31.12.2012 paéttyneeltd tilikaudelta.

Metson Metso Svenska AB:lle (Valmet-yhtio) myontdméstd 482 miljoonan euron suuruisesta pitkéaikaisesta lainasta on
konvertoitu omaksi paddomaksi 468 miljoonaa euroa tammikuussa 2013. Téstd konsernin sisdisestd pitkdaikaisesta
lainasta yhdistettyyn tuloslaskelmaan 31.12.2012 péittyneelta tilikaudelta sisdltyneet korkokustannukset (22 miljoonaa
euroa) sekd niihin liittyvit verovaikutukset (-6 miljoonaa euroa) on eliminoitu kyseiseltd jaksolta laaditusta pro forma
-tuloslaskelmasta.

Pro forma -oikaisu |11

Pro forma -oikaisu III esittdd arvioidut Valmetille syntyvit vélittomét kustannukset, jotka aiheutuvat Jakautumisesta ja
Listalleotosta seka siihen liittyvastd uuden yhtion perustamisesta ja Valmetin osakkeiden listaamisesta Helsingin porssiin.

Naistd Jakautumiseen liittyvistd arvioiduista vélittomistd kustannuksista 11 miljoonaa euroa on kirjattu myynnin ja
hallinnon yleiskuluihin, 4 miljoonaa euroa rahoituskuluihin ja 4 miljoonaa euroa niistd aiheutuvasta verovaikutuksesta
31.12.2012 péasttyneeltd tilikaudelta laadittuun pro forma -tuloslaskelmaan. Valmetin yhdisteltyyn tuloslaskelmaan
30.6.2013 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta jo kirjatut Jakautumiseen liittyvét vlittdmét kustannukset 4 miljoonaa
euroa on eliminoitu pro forma -tuloslaskelmasta kyseiseltd kaudelta.

Jakautumiseen liittyvdt kuluksi kirjattavat vilittomat kustannukset verovaikutus huomioiden, 8 miljoonaa euroa, on
vihennetty pro forma -taseen sijoitetusta omasta pddomasta ja kertyneistd voittovaroista. Pro forma -taseen 30.6.2013
sijoitetusta omasta padomasta ja kertyneistd voittovaroista vihennetyt arvioidut osakeannista ja Listalleotosta aiheutuvat
kustannukset olivat 5 miljoonaa euroa ja verovaikutus huomioiden 4 miljoonaa euroa.

Edelld kuvattujen Jakautumiseen ja Listalleottoon liittyvien arvioitujen vélittdmien kustannusten maksamaton osuus 16
miljoonaa euroa on pro forma -taseessa vihennetty rahoista ja pankkisaamisista.

Jakautumiseen ja Listalleottoon liittyvét valittomét kustannukset késitellddn kertaluontoisina erind, ja siten niilld ei ole
jatkuvaa vaikutusta Valmetin liiketoiminnan tulokseen.

Pro forma -oikaisu IV

Pro forma -taseessa 30.6.2013 on oikaisuina huomioitu Jakautumissuunnitelman mukainen Valmetin oman pddoman
erien muodostuminen. Carve-out-taseen 30.6.2013 oman péddoman esittimistd on oikaistu pro forma -oikaisulla 1V,
jakamalla oman pddoman erd “Sijoitettu oma padoma ja kertyneet voittovarat” oman pddoman eriin ’Osakepddoma”,
”Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto” sekd “Kertyneet voittovarat” pro forma -taloudellisten tietojen oman
pddoman esityksessa.

Lopulliset Jakautumisessa Valmetille siirtyvdt varat, velat sekd oman pdioman erien koostumus voivat olennaisesti

poiketa ndissd pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitetyistd, silld lopulliset varojen ja velkojen méérdt sekd oman
padoman rakenne médrdytyvét Taytdntdonpanopdivéina.
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30.6.2013 ja 31.12.2012 ja
1.1.-30.6.2013 1.1.-31.12.2012

(tilintarkastamaton)
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)
PRO FORMA -TUNNUSLUVUT

Liikevaihto yhteensa.. 1345 3014
Liikevoitto 27 128
Tulos ennen veroja 26 124
Aineettomien hyddykkeiden poistot . -14 -30
Aineellisten hyodykkeiden poistot.... -28 -60

Kertaluonteiset erét:
Kapasiteetin sopeuttamiSKUSTANNUKSEL .........c.cc.eeririeirieiriiiinieietene ettt ettt ettt -8 -24

Jakautumiseen liittyvit kustannukset ... 0 -11
EBITAYW ..o 40 157
EBITA ennen kertaluonteisia eria® 48 192

prosenttia HIKEVATRAOSTA .......ceiiiriiiiiieicteeee ettt 3,6 6,4
Osakekohtainen tulos®, euroa 0,12 0,55
Osakkeet (Metson ulkona olevat osakkeet 30.6.2013) .. 149 864 206 149 864 206
Taseen loppusumma.. 2493 n/a
Oma pddoma 847 n/a
Korolliset velat ... 215 n/a
Nettovelka........ -15 n/a
Nettovelkaantuneisuusaste®®, prosenttia ..... -1,7 n/a
Sitoutuneen pidoman tuotto ennen veroja'®), prosenttia . 6,5 n/a
Sitoutuneen padoman tuotto verojen jilkeen®, prosenttia ... 4,9 n/a
Omavaraisuusaste”, PIOSEIMEIA ..ttt bbbttt bbbttt esenene 37,0 n/a
(1) EBITA = liikevoitto + aineettomien hyédykkeiden poistot
2) EBITA ennen kertaluonteisia erid = liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot + kertaluontoiset erdt
3) Osakekohtainen tulos = Tulos

Metson ulkona olevien osakkeiden maara

. Korolliset nettovelat
4) Nettovelkaantuneisuusaste = 010 “1“se nettovera = x 100
Oma péddoma yhteensé

. - . Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut
(5) Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja = ) J x 100
Taseen loppusumma — korottomat velat

S + 1 . Fy—
(6) Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) verojen jilkeen = Tulos + korko- ja muut rahoituskulut x 100
Taseen loppusumma — korottomat velat
(7) Omavaraisuusaste = Oma padoma yhteensd x 100
Taseen loppusumma — saadut ennakot

| FRS-standardeihin perustumattomat pro forma -tunnusluvut

Valmet on siséllyttinyt ndihin pro forma -taloudellisiin tietoihin tiettyjd IFRS-standardeihin perustumattomia
taloudellisia tunnuslukuja pro forma -taloudellisiin tietoihin perustuen. Ndmé IFRS-standardeihin perustumattomat
taloudelliset tunnusluvut ovat pro forma -EBITA, pro forma -EBITA ennen kertaluonteisia erié ja pro forma -EBITA-
marginaali ennen kertaluonteisia erié, ja ne eivét ole IFRS-standardien eivétkd soveltuvan pro forma -ohjeistuksen
mukaisia tunnuslukuja. Namé IFRS-standardeihin perustumattomat pro forma -tunnusluvut ovat laadittu tdhidn kohtaan
siséltyvien pro forma -taloudellisten tietojen pohjalta ja Valmetin IFRS-standardeihin perustumattomiin taloudellisiin
tunnuslukuihin perustuen, jotka esitetddn muualla tdssd Esitteessd. Lisédtietoja Valmetin IFRS-standardeihin
perustumattomista tunnusluvuista on esitetty kohdissa “Taloudellisten tietojen esittiminen—IFRS-standardeihin
perustumattomat tunnusluvut” ja ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden ndkyméat—IFRS-
standardeihin perustumattomat tunnusluvut”.

Seuraavassa taulukossa tdsmdaytetddn pro forma -liikevoitto pro forma -EBITAan ja pro forma -EBITAan ennen
kertaluonteisia erid ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.6.2013" 1.1.-31.12.2012"
Pro forma Pro forma
Carve-out -oikaisut Pro forma Carve-out -oikaisut Pro forma
(oikaistu)®

(tilintarkastamaton)
(miljoonaa euroa)

Liikevoitto ... 24 3 27 138 -11 127
Aineettomien hyodykkeiden poistot yhteensa .. 14 - 14 30 - 30
EBITA .....cooiiiiiicectece e 38 3 41 168 -11 157
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset.... 8 - 8 24 - 24
Jakautumiseen liittyvit kustannukset... 3 -3 = i 11 11
EBITA ennen kertaluonteisia erii.... 48 = 48 192 — 192

(1) Esitettavit luvut on pydristetty, joten yksittdisten lukujen yhteenlaskettu maéra saattaa poiketa esitettdvastd kokonaismaarasta.

2) Oikaistu uudistetun ”|AS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin 1.1.2013 tapahtuneen kiyttdonoton vuoksi. Lisétietoja on esitetty kohdassa “Taloudellisten tietojen

esittiminen—Uudistetun “|AS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin kayttoonotto™.
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LIIKETOIMINNAN TULOS, TALOUDELLINEN ASEMA JA TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Seuraavat tiedot tulis lukea yhdessa tamén Esitteen F-sivuille siséllytettyjen Valmetin 30.6.2013 paattyneelté kuuden
kuukauden jaksolta laadittujen tilintarkastamattomien carve-out-taloudellisten tietojen, mukaan lukien
tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset vertailutiedot 30.6.2012 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, ja
Valmetin 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 paattyneiltd tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen carve-out-
tilinpaatosten kanssa. Ellei nimenomaisesti toisin mainita, alla esitettdvéat tiedot kuvaavat Valmetin historiallista
liiketoiminnan tulosta ja taloudellista asemaa tarkastel ujaksoilla erillisené yksikkona ottamatta huomioon Jakautumisen
yhteydessa tehtavia jarjestelyja. Jakautumisen vaikutuksen huomioon ottavia pro forma -taloudellisia tietoja on esitetty
kohdassa " Pro forma -taloudelliset tiedot”. Seuraavat tiedot sisdltdvat tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin
vaistamatta liittyy riskgd ja epavarmuutta. Valmetin todellinen liiketoiminnan tulos voi poiketa olennaisesti néissa
tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitysta johtuen tekijdista, joita kuvataan alla ja muualla téssa Esitteessd, erityisesti
kohdassa " Riskitekijat” .

Yleiskatsaus

Valmet on erityisesti biopohjaisia raaka-aineita kiyttdvien teollisuudenalojen, pédasiassa sellu-, paperi- ja
energiantuotantoalojen sekd valikoitujen prosessiteollisuudenalojen, palvelujen ja teknologioiden yksi johtavista,
maailmanlaajuisista kehittéjistd ja toimittajista. Valmetin palvelu- ja tuotetarjonta kattaa teollisuusprosessien koko
elinkaaren, mukaan lukien uudet koneet ja laitokset, uudistukset, prosessivalvonnan ja palvelut. Valmetilla on kattavaa
teknologiaosaamista ja laajaa prosessiymmarrystd sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloihin sekd muihin biomassan
muunnosteknologioihin liittyvissd ratkaisuissa. Valmet tdydentdd ydinliiketoimintaansa soveltamalla palvelu- ja
teknologiaosaamistaan muilla alueilla ja teollisuudenaloilla, erityisesti energiasektorilla. Valmetilla on merkittdvad
kokemusta kattavista elinkaaripalveluista erityisesti sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloilla, kaikenkokoisten projektien
hallinnasta ulottuen suunnittelusta projektinhallintaan ja kéyttdonottoon ja kdytOnaikaisesta tuesta. Valmetilla oli
30.6.2013 yhteensd 12 078 tyontekijéé carve-out-perusteisesti 30 maassa.

Valmet on vahvistanut ja laajentanut palvelutarjontaansa vuosien varrella orgaanisella kasvulla ja yritysostoilla, minka
johdosta Valmet on voinut auttaa asiakkaitaan optimoimaan laitekantojansa. Viime vuosina Valmetin
palveluliiketoiminta on hyotynyt asiakasteollisuuksiensa palvelu- ja kunnossapitotoimintojen ulkoistamiskehityksestd
sekd kasvavasta asennetusta kannasta erityisesti Eteld-Amerikassa, Kiinassa sekd Aasian ja Tyynenmeren alueella.
Valmetin painopistealueena on ollut biomassaa energiantuotannossa ja lopputuotteiden raaka-aineena kéyttidvien
teknologioiden tutkimus- ja tuotekehitystyd uusien tulonldhteiden synnyttdmiseksi sen asiakkaille ja ympériston kannalta
kestévien ratkaisujen luomiseksi.

Valmetin liiketoiminta jérjestetddn seuraavaan kolmeen liiketoimintalinjaan ja viiteen maantieteelliseen alueeseen
1.10.2013 alkaen:

° Palvelut-liiketoimintalinja tarjoaa palveluja ja ratkaisuja sellu-, paperi- ja energiantuotantoaloille seka tietyille
muille prosessiteollisuudenaloille. Tarjottavia palveluja ja ratkaisuja ovat muun muassa vara-, kulutus- ja vaihto-
osat ja -laitteet, paperikonekudokset, suodatinkankaat, paperikoneiden telapalvelut, laitosparannukset,
uudistukset ja tekniset muutokset ja asiantuntijapalvelut laitosten tehokkuuden ja toiminnan parantamiseksi sekéd
laitosten kunnossapidon ulkoistaminen.

° Sellu ja energia -liiketoimintalinja toimittaa sellutehtaita, prosessiyksiko6itd (eli laitteita tuotantolinjan eri
vaiheisiin), kuten kuitulinjoja ja talteenottoyksikoitd, sekd prosessilaitteita asiakkaille, jotka kéyttavit
kemiallisia ja mekaanisia massanvalmistusteknologioita; biovoimalaitoksia, voimakattilayksik6itd ja niihin
liittyvid ympdristojarjestelmid, kuten savukaasun puhdistusratkaisuja; sekd biomassan muunnosteknologioihin
perustuvia ratkaisuja, kuten biomassan ja jétteen kaasutusta, ligniinin erotusteknologiaa ja pyrolyysid, piddasiassa
sellu-, paperi- ja energia-aloille.

° Paperit-liiketoimintalinja toimittaa kartonki-, pehmopaperi- ja paperikoneita ja -laitteita sekd koneuudistuksia
kartonki-, pehmopaperi- ja paperiteollisuudelle.

° Alueet ovat Pohjois-Amerikka, Eteld-Amerikka, EMEA, Aasian ja Tyynenmeren alue ja Kiina, ja ne vastaavat

myynnistd, asiakkaiden tarpeet tdyttivien palvelujen tarjoamisesta ja projektitoimitusten tukemisesta omalla
alueellaan.
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Valmetin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoiti
Johdanto

Jakautumissuunnitelman mukaan kaikki PPP-liiketoimintaan liittyvét varat, velat ja vastuut siirtyvét selvitysmenettelyttd
Metsolta Valmetille. Valmetin liiketoiminnan tulokseen ovat vaikuttaneet ja odotetaan jatkossakin vaikuttavan monet
tekijét, joista osaan Valmet ei voi vaikuttaa. Valmetin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia keskeisié tekijoitd ovat muun
muassa seuraavat:

° Valmetin tuotteiden ja palvelujen kysynté;

° suhdannevaihtelu;

o raaka-aineiden, muiden tarvikkeiden ja energian hinnat;
° valuuttakurssien vaihtelu;

° Valmetin kustannustehokkuusohjelma;

° Valmetin kyky toteuttaa projekteja; ja

° litkkevaihdon tulouttaminen suurissa projekteissa.

Valmetin tuotteiden ja palvelujen kysynta

Valmetin tuotteiden ja palvelujen kysyntddn vaikuttavat muutokset sen asiakasteollisuuksien kysynnidssd, johon
puolestaan vaikuttavat yleiset taloudelliset olosuhteet, muutokset loppukéyttdjien kayttdytymisessd ja teknologian
kehitys. Keskeisid toimialan suuntauksia, joiden Johto uskoo vaikuttavan Valmetin asiakkaisiin, kuvataan Palvelut-
liikketoimintalinjan osalta kohdassa “Markkina- ja toimialakatsaus—Palvelut—Toimialan keskeiset muutosvoimat ja
markkinasuuntaukset”, Sellu- ja energia liiketoimintalinjan osalta kohdassa “Markkina- ja toimialakatsaus—Sellu ja
energia—Toimialan keskeiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset” ja Paperit-liiketoimintalinjan osalta kohdassa
Markkina- ja toimialakatsaus—Paperit—Toimialan keskeiset muutosvoimat ja markkinasuuntaukset”.

Suhdannevaihtelu

Valmet toimii  suhdanneherkilld teollisuudenaloilla.  Yleisesti ottaen maailmantalouden ja  Valmetin
asiakasteollisuuksien suhdannevaihtelu vaikuttaa sen tuotteiden ja palvelujen kysyntddn. Koska suhdannevaihtelu ja
asiakkaiden investoinnit vaikuttavat yleensd enemmén koneiden ja laitteiden myyntiin kuin palveluliiketoiminnan
kysyntdén, joka on suurelta osin kytkeytynyt asiakkaiden omaisuuserien kdyttdasteisiin, Valmet on pyrkinyt aktiivisesti
lisddmddn palveluliiketoimintaansa véhentddkseen liikevaihdon suhdanneherkkyyttd ja/tai lisdtdkseen liikevaihdon
vakautta suhdannevaihtelun eri vaiheissa. Palvelut-liikketoimintalinjan osuus Valmetin liikevaihdoista 30.6.2013
péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli noin 37 prosenttia. Suhdannevaihtelun vaikutuksia lieventdd osittain myos
Valmetin liiketoiminnan maantieteellinen laajuus, koska taloussuhdanteet yleensd vaihtelevat eri maantieteellisilld
alueilla, joilla Valmet toimii.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin carve-out-perusteinen liikevaihto maantieteellisesti jaettuna ilmoitetuilla
ajanjaksoilla:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2011 2010
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)

Pohjois-AMEriKKa. ......c.cueueveuiiiiiieirer et 212 288 572 475 356
Etelé- ja Vili-Amerikka . 198 196 512 358 182
EMEA 576 602 1208 1075 1020
Aasian ja Tyynenmeren alue 136 113 324 283 213
Kiina - _224 _254 398 _512 _682
Yhteensi 1345 1453 3014 2703 2453

Raaka-aineiden, muiden tarvikkeiden ja energian hinnat

Valmetin liiketoiminnan tulokseen vaikuttaa raaka-aineiden ja tarvikkeiden, mukaan lukien energian, hintavaihtelu.
Valmetin tirkeimmit raaka-aineet ovat terds ja romurauta. Terdksen ja romuraudan hinta ja saatavuus voi vaihdella muun
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muassa kysynnén ja tarjonnan, tuottajien kapasiteetin ja ympéristosddanndsten vaikutuksesta ja siten vaikuttaa haitallisesti
Valmetin liiketoiminnan tulokseen. Raaka-aineiden ja komponenttien hintojen muutokset voivat vaikuttaa myds vaihto-
omaisuuden arvoon. Metso pyrkii rajoittamaan hyodykeriskid suojauksilla. Talld hetkelld Metson liiketoimintayksikot
tunnistavat hyddykeriskien suojaustarpeensa ja Metson konsernirahoitus toteuttaa suojaukset hyvéksyttyjd vastapuolia ja
instrumentteja  kdyttden. Metso on mddritellyt ja hyvéksynyt hyddykeriskejd varten erilliset suojauslimiitit.
Taytantoonpanopdivin jalkeen Valmet médrittelee oman suojauspolitiikkansa, mutta Johto odottaa Valmetin kéyttivéin
jatkossakin suojauksia hyddykeriskin lieventimiseksi. Metso on myds suojannut Suomessa ja Ruotsissa sijaitsevien
likketoimintayksikoidensd sdhkon hintariskid sekd sdhkotermiineilld ettd kiintedhintaisilla sdhkon ostosopimuksilla.
Suojaukset on médritelty erittdin todennédkdisten tulevien sdhkdostojen hintasuojauksiksi. Téytdntoonpanopdivian jalkeen
Johto odottaa Valmetin jatkavan sdhkon hintariskin suojaamista.

Valuuttakurssien vaihtelu

Valuuttakurssien vaihteluun liittyvid pdériskejd ovat transaktioriski ja translaatioriski. Transaktioriski syntyy Valmetin
liiketoimintayksikén kaupallisista ja rahoitukseen liittyvistd tapahtumista ja maksuista, jotka ovat muussa kuin yksikon
omassa toimintavaluutassa sekéd silloin, kun toisiinsa liittyvét tulevat ja menevét valuuttamédrdiset rahavirrat ovat
médriltddn tai ajoitukseltaan erilaisia. Translaatioriski puolestaan syntyy, kun tytdryhtion oma pddoma on muussa kuin
sen emoyhtion toimintavaluutassa. Tdmé voi johtaa muuntoeroihin Valmetin konsolidoidussa omassa paddomassa.

Valmet altistuu valuuttariskille useiden valuuttojen osalta. Valmetin carve-out-perusteisesta liikevaihdosta 30.6.2013
paéttyneelld kuuden kuukauden jaksolta 61 prosenttia oli perdisin euroalueen ulkopuolisista yhtidistd. Valmetin myynnin
padvaluutat ovat euro, Yhdysvaltain dollari, Kanadan dollari, Brasilian real, Ruotsin kruunu ja Kiinan renminbi. Samalla
jaksolla 41 prosenttia Valmetin kustannuksista oli muissa valuutoissa kuin eurossa. Valmetin kustannuksien padvaluutat
ovat euro, Yhdysvaltain dollari, Brasilian real, Ruotsin kruunu ja Kiinan renminbi.

Metso on pienentdnyt valuuttariskejddn suojauksilla. Taytdntoonpanopdivian jidlkeen Valmet maédrittelee oman
suojauspolitiikkansa, mutta Johto odottaa Valmetin jatkavan suojausten kédyttod valuuttariskinsd pienentdmiseksi.

Valmetin kustannustehokkuusohjelma

Metso julkisti huhtikuussa 2013 suunnittelevansa maailmanlaajuisen kustannustehokkuusohjelman kaynnistimistd
Valmetissa vastatakseen markkinoiden muutoksiin ja parantaakseen Valmetin kannattavuutta. Valmetin
toimintaympadristossd tapahtuneet rakenteelliset muutokset ovat vaikuttaneet Valmetin liiketoimintaan heikentden sen
kilpailukykyéd ja kannattavuutta. Johto uskoo, ettd muutoksen perimmadiset syyt liittyvét paperikoneiden kysynnin
jatkuvaan heikkenemiseen ja aiempaa halvempien teknologiaratkaisujen lisddntyneeseen kysyntddn. Liséksi
voimantuotantosektorilla vallitsee heikko investointijakso Euroopassa, ja Pohjois-Amerikassa kysyntd on vdhentynyt
voimakkaasti liuskekaasun lisddntyneen kdyton aiheuttaman energian hinnan laskun vuoksi. Ohjelman tavoitteena on 100
miljoonan euron kokonaissddstot vuoteen 2016 mennessid. Johto arvioi, ettd noin yksi kolmasosa sddstdistd saadaan
myynnin ja hallinnon yleiskustannusten vihentdmisesta.

Ohjelman ensimmaéinen ja toinen vaihe toteutetaan pifasiassa paperi-, voimantuotanto- ja palveluliiketoiminnoissa,
minké seurauksena vihennetdén yli 900 tyontekijdd. Johdon arvion mukaan ndma vdhennykset johtavat vuositasolla noin
75 miljoonan euron sddstdihin, jotka realisoituvat kokonaan vuonna 2014. Vuoden 2013 toisella vuosineljdnnekselld
syntyi ja kirjattiin 8 miljoonan euron kertaluonteiset uudelleenjirjestelykustannukset ohjelman ensimméiseen vaiheeseen
liittyen. Johto odottaa Valmetin jatkavan kustannustehokkuusohjelman toteuttamista Taytdntoonpanopdivin jilkeen.

Valmetin kyky toteuttaa projekteja

Valmetin liiketoiminta perustuu suurelta osin suuriin projektitilauksiin, joiden toteutus kestdd tyypillisesti useita
kuukausia tai jopa vuosia. Valtaosa néisté tilauksista perustuu kiintedhintaisiin sopimuksiin. Néihin tilauksiin voi sisdltyd
projektikohtaisia riskejd, jotka liittyvit esimerkiksi toimitusaikatauluihin, laitteiden kédyttdonottoon, tuotantokapasiteettiin
tai lopputuotteen laatuun. Joissakin projekteissa riskejd voi aiheuttaa myos toimituksiin sisdltyvd uusi teknologia.
Projektien saamiseen vaikuttavat myds tekijdt, joihin Valmet ei voi vaikuttaa, kuten toimituspaikkaan vaikuttavat
tapahtumat, hinnat, kysyntd, yleiset taloudelliset olosuhteet, viranomaislupien mydntdminen ja projektirahoituksen
varmistaminen. Tédmé epdvarmuus voi vaikeuttaa Valmetin kiinteiden kustannusten ja ennustetun tilausméérin
yhteensovittamista. Kiintedhintaisesta sopimuksesta saatava myynti- ja kdyttokate voivat poiketa alkuperdisistd arvioista
kustannusten, erityisesti muuttuvien materiaalikustannusten, ja tuottavuuden muuttumisen takia sopimuskauden aikana.
Lisdksi Valmetin toimituksiin sisdltyy alihankintaa, joten Valmetin voi olla pakko tarjota asiakkaille kiinted hinta
tietdmdttd ostettavien osien kustannuksia. Vaikka arvioiden tekemisessd hyddynnetddn empiirisié tietoja ja mahdollisilta
toimittajilta saatuja tarjouksia, ne eivét aina valttiméttd ole tarkkoja. Valmetin kyky toimia tarjouksensa laatimisessa
kéytettyjen arvioiden mukaisesti ja toteuttaa projekti vaikuttavat projektin kannattavuuteen.
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Liikevaihdon tulouttaminen suurissa projekteissa

Merkittédva osa Valmetin liikevaihdosta on perdisin suurista pitkdaikaisista sopimuksista, joiden perusteella se rakentaa
tai uudistaa asiakkaidensa sellu-, paperi- ja energiantuotantolaitteita ja -ratkaisuja. Tilinpdatoksen laadintaperiaatteisensa
mukaan Valmet soveltaa valmistusasteen mukaista tulouttamista pitkdkestoisiin toimitussopimuksiin, joissa
myyntisopimuksen allekirjoittaminen (sitoutuminen toimitukseen) ja toimituksen lopullinen hyviksyminen asiakkaan
toimesta saattavat tapahtua eri tilikausilla. Valmetin carve-out-perusteisesta liikevaihdosta 31.12.2012 pééttyneelld
tilikaudella kirjattiin noin 59 prosenttia valmistusasteen mukaisesti padosin milestone-menetelmélld ennalta maérittyjen
osakokonaisuuksien pohjalta, jolloin tulouttaminen perustuu arvioituun toteutuneeseen lisdarvoon. Sitoumuksista
aiheutuva ennakoitu tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun se todetaan. Arvioituja myyntituottoja, kuluja ja voittoja
sekd suunniteltuja toimitusaikoja tarkistetaan sddnnoéllisin véliajoin hankkeen edistyessd. Arvioituun voittoon tehtdvét
oikaisut kirjataan tulosvaikutteisesti silld kaudella, jonka aikana oikaisun aiheuttavat seikat tulevat tietoon. Téllaiset
oikaisut voivat kasvattaa tai vdhentdd Valmetin projektituottoja ja niihin liittyvid kustannuksia eri tilikausina, jos ne ovat
olennaisia.

Tilauskanta

Sopimus kirjataan Valmetin tilauskantaan Valmetin carve-out-taloudellisten tietojen laatimisessa kéytettyjen
periaatteiden mukaan sen jédlkeen, kun projektisopimus tulee voimaan ja riittévét edellytykset projektin toteuttamiseksi
tayttyvit. Tyypillisid edellytyksid sopimuksen voimaantulemiselle ovat seuraavat: ennakkomaksu on saatu, osapuolet
ovat antaneet sovitut pankkitakaukset, osapuolet ovat jarjestineet sovitut maksutakaukset ja tarvittavat viranomaisluvat
on myonnetty. Lisdksi Valmet voi vaatia tietyissd projekteissa erillisen riskiarvion laatimista ennen kuin projekti voidaan
kirjata tilauskantaan.

Seuraavassa taulukossa esitetdéin Valmetin saamat tilaukset ja tilauskanta ilmoitettuina pdivamaérind ja ilmoitetuilla
ajanjaksoilla:

30.6. ja 1.1.-30.6. 31.12. ja 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2011 2010
(tilintarkastamaton)
(miljoonaa euroa)
Palvelut-liiketoiminnan saadut tilaukset .............cccoeeecinicinnnnnns 556 561 1046 1043 927
Laite-, tuote- ja projektiliiketoiminnan saadut tilaukset. 807 698 1389 2171 1654
Saadut tilaukset, Metso-konserni .............ccoceeveunee. 9 _ 4 _ 10 _ 11 3
Saadut tilaukset yhteensi .......... 1372 1263 2445 3225 2584
Tilauskanta kauden lopussa...........ccoeeeveeeuecininininenieeeiecineeereeenenes 1883 2663 2249 2 863 2347

Valmetin tilauskanta 30.6.2013 oli 1 883 miljoonaa euroa, ja se laski 366 miljoonaa euroa eli 16,3 prosenttia verrattuna
2 249 miljoonan euron tilauskantaan 31.12.2012. Johdon arvion mukaan noin 58 prosenttia tilauskannasta toteutuu
likkevaihtona 31.12.2013 péaédttyvin tilikauden aikana, ja tdstd noin 27 prosenttia arvioidaan liittyvdn Palvelut-
litketoimintalinjaan.

Toimintaympiristo

Sellutehdasmarkkina jatkui tyydyttdvdnd 30.6.2013 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla, mutta useiden
neuvoteltavina olevien tilausten padtoksentekoa lykittiin edelleen. Koneuudistusten ja palveluiden kysyntd oli hyva
sellun hinnan tasaantumisesta ja hyvistd kapasiteetin kdyttdasteista johtuen. Paperiteollisuuden rakenteellinen muutos
jatkui, ja paperin ja kartongin kysynti oli edelleen heikkoa, kun taas pehmopaperilinjojen kysyntd jatkui hyvani. Valmet
niki joitain positiivisia merkkeji asiakkaiden aktiivisuudessa Kiinassa. Paperi-, kartonki- ja pehmopaperiteollisuuden
vakaat kapasiteetin kdyttdasteet pitivit Valmetin palveluliiketoiminnan kysynnédn hyvénéd. Soodakattiloiden kysyntd
selluteollisuudessa siilyi ennallaan. Investoinnit liuskekaasuun ovat heikenténeet uusiutuvia energialdhteitd kéyttdvien
ratkaisujen kysyntéd erityisesti Pohjois- Amerikassa.

Vuonna 2012 koneuudistusten ja palveluiden kysyntd pysyi hyvina sellu-, kartonki- ja paperiteollisuudessa pddasiassa
sellun hinnan tasaantumisesta ja asiakkaiden tuotantolaitosten hyvistd kapasiteetin kéyttoasteista johtuen. Uusiutuvia
energialdhteitd kayttdvien voimalaitosten sekd voimalaitospalvelujen kysyntd oli tyydyttdvélld tasolla vuonna 2012;
monet asiakkaat kuitenkin lykkédsivdt pddtoksidan suurista projekteista. Sellu- ja paperiasiakkaiden kysyntd heikkeni
vuonna 2012 vuoteen 2011 verrattuna pédasiassa Kiinan heikon kysynndn seurauksena. Sellutehdasmarkkina jatkui
tyydyttdvand vuonna 2012, mutta asiakkaat lykkésivét neuvoteltavina olevien tilausten paédtoksentekoa. My0s paperi- ja
kartonkilinjojen kysyntd oli heikkoa vuonna 2012. Kaiken kaikkiaan Kiinan markkinoiden aktiivisuus pysyi heikkona
osittain talouden yleisen epdvarmuuden seurauksena. Aasian ja Tyynenmeren alueen markkinat olivat tyydyttévat, vaikka
tiettyjd projektipditoksid lykattiin. EMEAssa palvelujen kysyntd pysyi tyydyttdvénd. Pohjois-Amerikan kartonki- ja
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paperimarkkinat heikkenivdt ja Eteld-Amerikan markkinatilanne vaihteli eikd suurista tehdasprojekteista tehty
sopimuksia.

Vuonna 2011 hyddykkeiden korkeat hinnat pitivit Valmetin asiakasteollisuuksien kapasiteetin kdyttoasteet hyvélld
tasolla ja Valmetin palveluliiketoiminnan kysyntd pysyi hyvénd koko vuoden. Sellu- ja paperiteollisuudessa kysyntd
kehittyi myds mydnteisesti ja oli hyvad vuoden 2011 ensimmaiselld puoliskolla kartonki-, pehmopaperi- ja paperilinjojen
osalta, ja sellun korkea hinta ja asiakkaiden korkeat kapasiteetin kédyttdasteet lisdsivét sellutehtaiden uudistuksien ja
sellutehdaspalvelujen kysyntdd. Markkinat kuitenkin hidastuivat vuoden 2011 toisella puoliskolla, mikd vaikutti
padasiassa paperi-, kartonki- ja pehmopaperiteollisuuteen ja vdhdisemmaissd médrin selluteollisuuteen. Tdmé nékyi
paitoksenteon viividstymisend erdissd neuvoteltavina olevissa projekteissa. Valmetin toimintaympéristd oli erityisesti
alkuvuonna vahva kehittyvilld markkinoilla, mutta hiljeni hieman vuoden 2011 loppua kohden erityisesti Kiinassa,
Intiassa ja Brasiliassa. Valmetin paperikoneiden pdamarkkinan, Kiinan, kysynté hiljeni vuoden toisella puoliskolla, kun
rahoituksen saatavuuden vaikeutuessa Valmetin asiakkaiden pédtdsten tekeminen viivéstyi. Uusiutuvia energialdhteitd
kéyttdvien voimalaitosten kysynti oli tyydyttidvdd Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa.

Vuonna 2010 paperi-, kartonki- ja pehmopaperiteollisuuden parantuneet kapasiteetin kdyttoasteet pitivit Valmetin
palveluliiketoiminnan kysynndn hyvilld tasolla. Uusiutuvia polttoaineita kéyttdvien voimalaitosten kysyntd oli myos
hyvéd Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa, mutta rahoitusmarkkinoihin ja uusiutuvien energiamuotojen tukikdyténtdihin
liittyvat epdvarmuudet viivistyttivdt useissa projekteissa lopullisten tilauspédtosten tekemistd. Uusien kuitulinjojen,
uudistusten sekd sellutehdaspalveluiden kysyntd piristyi vuoden aikana selvésti muutamien edellisvuosien alhaisista
tasoista. Muutamat suuret sellutehdasprojektit Eteld-Amerikassa aktivoituivat vuoden toisella puoliskolla, mutta kilpailu
jatkui kovana. Pehmopaperilinjojen kysyntd oli vahvaa sekd kehittyvilld ettd kehittyneilld markkinoilla. Paperi- ja
kartonkilinjojen kysyntd oli edellisvuoden tyydyttivélld tasolla ja keskittyi Kiinan markkinoille ja pienempiin
kartonkikoneisiin.

Viimeaikaiset tapahtumat

Lukuun ottamatta alla késiteltdvié asioita ja Jakautumisen suunnittelua Valmetin taloudellisessa tai litketoiminnallisessa
asemassa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia 30.6.2013 ja tdmén Esitteen paivaméérdn vélisend aikana.

Kustannustehokkuusohjelma

Metso ilmoitti 18.9.2013, ettd sen Massa, paperi ja voimantuotanto -liiketoiminta on saanut paétokseen lakisdéteiset
yhteistoimintaneuvottelut useimmissa paperiteollisuutta palvelevissa yksikdissddan osana
kustannustehokkuusohjelmaansa, jonka Metso kédynnisti Valmetille huhtikuussa 2013. Lisédtietoa Valmetin
kustannustehokkuusohjelmasta on esitetty edelld kohdassa ”—Valmetin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitd—
Valmetin kustannustehokkuusohjelma”. Neuvottelujen tuloksena Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentti vihentdd
Suomessa yhteensd 660 tyopaikkaa. Metso ilmoitti 5.8.2013, ettd vihennysten arvioitiin koskevan yhteensd 750 henkil6d
lahinnd Suomessa. Nyt toimeenpantavilla henkildstovdhennyksilld tavoitellaan noin 50 miljoonan euron vdhennysti
vuosikustannuksista. Johto arvioi, etté kustannusvéahennykset vuodelle 2013 ovat noin 5 miljoonaa euroa.

Viahentdmistoimet sisdltdvdt irtisanomisia, eldkejdrjestelyitd ja maédrdaikaisten tyOsuhteiden paéttdmisid. Liséksi
toteutetaan sisdisié siirtoja. Metso my0s ilmoitti 18.9.2013, etté yhteistoimintaneuvottelut jatkuvat vield Massa, paperi ja
voimantuotanto -segmentissd Metson EMEA-alueorganisaatiossa Suomen toimintojen osalta.

Metso myds ilmoitti, ettd ilmoitettujen henkildstovahennysten liséiksi lomautuksia voidaan toteuttaa tydtilanteen mukaan
sekd taloudellisiin syihin perustuen. Lomautusmahdollisuus on voimassa vuoden 2014 loppuun saakka, johon mennessi
tilannetta tarkastellaan uudelleen. Lomautusmahdollisuus koskee kaikkia Metson paperiteollisuutta palvelevia yksikoité.

Lihiajan nikymit

Sellu ja energia -liiketoimintalinjan osalta Johto odottaa sellutehtaiden ja uudistusten kysynnin pysyvén tyydyttdvana,
kun taas uusiutuviin energianléhteisiin perustuvien voimalaitosten kysynnén Johto odottaa pysyvéan heikkona. Paperit-
litketoimintalinjan osalta Johto uskoo paperiteollisuuden rakenteellisten muutosten todenndkoisesti jatkuvan ja odottaa
paperinvalmistuslinjojen kysynnén pysyvén heikkona. Palvelut-liiketoimintalinjan osalta Johto odottaa kysynnéin olevan
tyydyttavaa.
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Carve-out-taloudellisten tietojen esitystapa ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijit
Yleiskatsaus

Valmetin tilintarkastetut carve-out-tilinpdatokset 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 piattyneiltd tilikausilta ja
Valmetin tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset tiedot 30.6.2013 pédittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, mukaan
lukien tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset vertailutiedot 30.6.2012 péittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, on
laadittu yhdistelemilld niiden juridisten yhteisdjen ja liiketoimintayksikkdjen tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, taseet
ja rahavirrat, jotka ovat kuuluneet PPP-liiketoimintaan Metson historiallisissa konsernitilinpaétoksissé ja jotka eriytetdan
Metsosta Valmetin muodostamiseksi. Niihin sisdltyy myds tiettyjd Metso Oyj:n ja Metson ulkomaisten holdingyhtiéiden
tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka joko siirretdén Valmetille tai jotka on kohdistettu Valmetille carve-
out-taloudellisia tietoja laadittaessa.

Seuraavassa taulukossa esitetddin Valmetin carve-out-taloudellisiin tietoihin sisdllytetyt juridiset yksikot ja
osakkuusyhtiot:

Perustamismaa Omistusosuus
(prosenttia)

Valmet-yhtiot

MELSO PAPET OF ...ttt ettt ettt ettt ettt be st se et et et et ebe b neebeneenenens Suomi 100,0
Metso Fabrics Oy .......ccceeueee .... Suomi 100,0
Metso Foundries Jyviskyld Oy.. .... Suomi 100,0
Metso Mill Service Kauttua Oy . .... Suomi 100,0
Metso Power Oy. ... Suomi 100,0
MW Power OY ......ccccoueuenene .... Suomi 100,0
Tampereen Verkatehdas Oy ........co.ccioiriiriiiniiieeeieee ettt Suomi 100,0
AVANIONE O ..ot eee e i 100,0
Metso Svenska AB 100,0
Metso Paper SWEAEn AB ........ccciiiiiiieiriieieiereete ettt Ruotsi 100,0
Metso Paper Karlstad AB@) .............coooviivooeeoeeeeeeeeeeeeeeseeeesees e eeees s Ruotsi 100,0
Metso Mill Service AB .............. .... Ruotsi 100,0
Metso Mill SErvice HUSUM AB®) ... ee e e eee e e s ees e eee e Ruotsi 100,0
Metso Power AB Ruotsi 100,0
MW Power AB... .... Ruotsi 100,0
LIZNODOOSE AB ...ttt Ruotsi 100,0
MEtSO MILL SEIVICE A/S.....eiieiieieieeeee ettt ettt seaenens Norja 100,0
Metso Paper GesmbH ...... ... Itdvalta 100,0
Metso Paper CR s.r.o. .. .... TSekin tasavalta 100,0
Metso Paper Steti s.r.o. ....... .... TSekin tasavalta 100,0
Metso Paper France SAS® . .... Ranska 100,0
Metso Deutschland GmbH.. .... Saksa 100,0
Metso Paper GmbH............c.......... .... Saksa 100,0
Metso Mill Service Plattling GMDBH .........cooueiiiirireiieeeeeeesee s Saksa 100,0
Metso Panelboard GIMDH .............co.ooviiiiiiiieccceececeeeee ettt ettt et e er e e eneeaeeans Saksa 100,0
IMELSO PAPET LU ...ttt Yhdistynyt 100,0

kuningaskunta

Metso Paper Ttaly SPA® ..o oo Italia 100,0
Metso Paper Como Srl® .. ... Italia 100,0
MetSO FabIIiCs SP Z00™ ..o Puola 94,0
Metso Fabrics Portugal Lda .........ccccieuiieiiieinieieiieee e Portugali 100,0
Metso Paper SA .... Espanja 100,0
MEtSO MILL SEIVICE SL ...ttt enenens Espanja 81,0
Metso Paper USA INC. ) ...t Yhdysvallat 100,0
Metso Fabrics USA Inc.“.......... ... Yhdysvallat 100,0
Metso Fabrics PMC USA LLC®... .... Yhdysvallat 100,0
Metso Wyesco Service Center Inc.” ... Yhdysvallat 100,0
Metso Paper Ltd ..........cccccovivnnennes .... Kanada 100,0
Enerdry Constructors Ltd........... .... Kanada 100,0
Metso Paper South America Ltda.. ... Brasilia 100,0
Metso Paper Sulamericana Ltda ..........cccooiiueiiiieiniiiiei e Brasilia 100,0
Metso Fabrics Brasil Tecidos TECNICOS Ltda.........ccvevueeeuieerieerieeieeeecceececeeeeree et Brasilia 100,0
Metso Paper SA .... Chile 100,0
Metso Paper (ANZ) Pty Ltd......coooiioiieieeee ettt Australia 100,0
Metso Paper (China) Co. Ltd .....cooiiiuiiioiiieiieieieeeeeeee ettt Kiina 100,0
Metso Paper (Guangzhou) Co. Ltd ... .... Kiina 100,0
Metso Paper (Shanghai) Co. Ltd™..............ooooiiiiioooooeeeeoeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e Kiina 100,0
Metso Paper Technology (Shanghai) Co. Ltd ......ccoceoieiieiriiieiieieeeeeeee e Kiina 100,0



Perustamismaa Omistusosuus

(prosenttia)
Metso Paper Technology (Xian) Co. Ltd......c.cooiirieeiniirieecrrieeeerseie e Kiina 75,0
Metso (Shanghai) Surface Treatment Co. Ltd® .... Kiina 100,0
Metso Fabrics (Shanghai) Co. Ltd™................. ... Kiina 100,0
Metso Fabrics (Tianjin) Co. Ltd® . .... Kiina 100,0
Metso Paper India Private Ltd ....... .... Intia 100,0
Metso Power India Private LA® ... ee s seesees s Intia 74,0
EPT Engineering Services Private Ltd7) ...........coooooiviivioereeeeeeeeseeeeseeeeseeeee s Intia 100,0
PT Metso Paper Indonesia .... Indonesia 100,0
Metso Paper Japan Co. Ltd .......cooeuiiiiiiieeee ettt Japani 100,0
Metso Paper (Asia-Pacific) Pte Ltd .......cccooveiiiniiinieicec e Singapore 100,0
Metso Paper Korea Inc .... Eteld-Korea 100,0
Metso Paper (Thailand) Co. Ltd .......cc.ooiiiiiiriiiieieeee et Thaimaa 100,0
Metso ND Engineering (Pty) Ltd® ... Etela-Afrikka 70,0
Metso Paper South Africa (Pty) Ltd . .... Etela-Afrikka 100,0
Metso ViIetnam Co. LU ......ocooovioeieeiiieiceeeeeeeeeeeeeeetee ettt a e et ereereeteeteeaeete e eaeeasenennens Vietnam 100,0
INOVIEEE EEST...uviiuiiiiiiieicei ettt ettt e ettt eete e eaeeeaeeeteeeteeeaeeeaeeeseeseseneenseeneeenneens Viro 100,0
MELSO PAPET ZA O ...ttt ettt Venija 100,0
Valmetin osakkuusyhtiot
ATHMANA S.A .ottt ettt e vt ettt e re e ete e teebeenteeseeeseeseenseerteenteenseenseeneeeneeenns Ranska 358
NOVILETBEL ...ttt ettt b ettt et st e st ese s se st esessesessesseseseseeseseesensans Valko-Vendja 45,0
(@)) Avantone Oy sulautettiin Metso Paper Oy:hyn 12.4.2013.
2) Metso Paper Karlstad AB sulautettiin Metso Paper Sweden AB:hen 1.1.2013.
3) Metso Mill Service Husum AB myytiin 1.1.2013.
“ Metso suorittaa tiettyjd Jakautumiseen liittyvid konsernin sisdisié jarjestelyjd ennen Téytdntoonpanopdivad. Osana niitd konsernin sisdisid

jarjestelyjé tiettyjen Valmetin carve-out-taloudellisiin tietoihin siséllytettyjen Metson suoraan tai vélillisesti omistamien tytdryhtididen
omistus siirtyy Valmetille Jakautumissuunnitelman mukaan.

5) Metso kasvatti 13.6.2013 omistuksensa 100 prosenttiin Metso Fabrics Sp zoo:ssa.

6) Metso kasvatti 11.6.2013 omistuksensa 100 prosenttiin Metso Power India Private Ltd:ssé.
7) EPT Engineering Services Private Ltd ostettiin 11.6.2013.

®) Metso ND Engineering (Pty) Ltd myytiin 31.5.2013.

Valmetin carve-out-tilinpdétokset 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 péaittyneiltd tilikausilta on laadittu EU:ssa
sovellettavaksi hyvéksyttyjen IFRS-standardien mukaisesti. Koska IFRS-standardit eivit sisdlld carve-out-tilinpaétdsten
laatimista koskevaa ohjeistusta, tdhdn Esitteeseen siséllytettyjd carve-out-tilinpddtoksid laadittaessa on sovellettu tiettyja
historiallisten taloudellisten tietojen tuottamisessa yleisesti kéytettdvid menettelyjd. Nididen carve-out-menettelyjen
soveltamista on kuvattu jaljempéand. Carve-out-tilinpdétosten esitystapaan vaikuttavien erityisten carve-out-menettelyjen
soveltamisen lisdksi runsaasti harkintaa ja carve-out-tilinpaétosten kannalta merkittdvid arvioita ja oletuksia vaativia
asioita on kuvattu 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 paittyneiltd tilikausilta laadittujen carve-out-tilinpdétosten
liitetiedoissa 1.4. Valmetin tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset tiedot 30.6.2013 paéttyneeltd kuuden kuukauden
jaksolta, mukaan lukien tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset vertailutiedot 30.6.2012 pédttyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta, on laadittu ”IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti noudattaecn edelld mainittuja
periaatteita.

Carve-out-taloudelliset tiedot on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen ja alkuperdisiin hankintamenoihin lukuun
ottamatta myytévissd olevia sijoituksia ja johdannaisinstrumentteja, jotka arvostetaan kdypaan arvoon.

Carve-out-taloudelliset tiedot eivét valttdmattd kuvaa sitd, millainen yhdistelty liiketoiminnan tulos ja taloudellinen
asema olisivat olleet, jos Valmet olisi toiminut itsendisend juridisena konsernina 1.1.2010 alkaen ja niin ollen esittdnyt
esitettyjen kausien taloudelliset tiedot erillisend konsernina. Lisdksi carve-out-taloudelliset tiedot eivit vélttamatta kerro
Valmetin tulevasta liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta tai rahavirroista. Carve-out-taloudellisissa tiedoissa
ei my6skéadn ole otettu huomioon Jakautumisen vaikutuksia. Katso ”Pro forma -taloudelliset tiedot”.

Carve-out-laatimisperiaatteet
Yleiskatsaus

Valmet koostui 31.12.2012 yhteensé 63 juridisesta yhteisostd (60 juridisesta yhteisostd 30.6.2013), jotka ovat aiemmin
toimineet yksinomaan Valmetin hyvéksi perustuen selkedsti juridisista yksikoistd koottuihin segmentteihin sekd Metson
organisaation ja taloudellisen raportoinnin rakenteeseen, joka on ollut voimassa vuonna 2010 tapahtuneesta Metson
litketoimintojen siséisestd uudelleenjarjestelysté lahtien.

Valmetia on johdettu yhtené taloudellisena yksikkond vuodesta 2011 lukien sen jdlkeen, kun voimantuotantoliiketoiminta
siirrettiin sisdisen uudelleenjirjestelyn seurauksena Energia- ja ympéristoteknologia -segmentistd uuteen Massa, paperi ja
voimantuotanto -segmenttiin. Néin ollen néiden juridisten yksikkdjen vélittdmésti Valmetiin kohdistuvia varoja, velkoja,

&5



myyntituottoja, kuluja ja rahavirtoja koskevat historialliset taloudelliset tiedot oli mahdollista johtaa Metson
konsernitilinpdétoksen laatimiseen kéytetyistd erillistilinpdatoksista.

Valmetilla ei ole muita merkittévié litketoimintojen vilisié suhteita kuin rahoitustoiminta, kassan ja vakuutusten hallinta,
yhteisten palvelutoimintojen kayttd, padkonttoritoiminnot, tietyt alihankintasuhteet sekd yhteiset toimitilat sellaisten
Metson juridisten yksikkojen kanssa, jotka eivdt kuulu Valmetiin. Néin ollen Johto katsoo, ettd carve-out-taloudellisia
tietoja laadittaessa tehdyt kohdistukset on tehty kohtuullisella perusteella mutta ne eivit valttiméttd kuvaa niité tuottoja ja
kuluja, jotka olisivat toteutuneet, jos Valmet olisi ollut erillinen yksikkd ja laatinut oman konsernitilinpaétoksen.

Yhdi stel emisperuste

Carve-out-taloudelliset tiedot sisdltdvit Valmetin toiminnot, jotka on yhdistelty ikd4n kuin niitd olisi johdettu yhdessd
kaikilla esitetyilld tilikausilla. Niihin kuuluu juridisia yksikkojé, joissa Valmetilla on suoraan tai tytiryhtididensé kautta
yli 50 prosentin omistusosuus dénivallasta tai joissa se pystyy mddrddaméén yrityksen talouden ja hallinnan periaatteista,
sekd Valmetin taloudellisia raportointiyksikoitd ja tiettyjd carve-out-periaatteella yhdisteltyjd juridisia yksikkojé, joihin
on aiemmin kuulunut sekd Metson etti Valmetin toimintoja. Tilikauden aikana hankitut yhtiét on yhdistelty siitd
ajankohdasta lukien, jona Valmet on saanut niissd médrdysvallan. Tilikauden aikana myydyt tytdryhtiot on yhdistelty
niiden myyntiajankohtaan asti.

Kaikki Valmetin yksikkdjen véliset liiketapahtumat, saatavat ja velat, sekd voitot ja tappiot liiketoimista Valmetin
yksikkdjen vililld on eliminoitu carve-out-taloudellisista tiedoista. Saamiset, velat ja liiketoimet, joiden toisena
osapuolena on Metso ja sen muu tytdryhtid, on kirjattu lahipiiriliiketoimiksi, joita késitellddn tarkemmin kohdassa
”Léhipiiriliiketoimet”.

Osakkuusyhtiot on yhdistelty pddomaosuusmenetelméd kéyttden. Osakkuusyhtioitd ovat yhtiot, joissa Valmetilla on
huomattava vaikutusvalta yhtién toiminnan ja talouden periaatteita koskevaan padtoksentekoon. Téllaisen vaikutusvallan
oletetaan syntyvén, kun Valmetin suora tai vilillinen omistusosuus #énivallasta on 20-50 prosenttia. Sijoitukset
osakkuusyhtidihin merkitddn hankintahetkelld taseeseen hankintamenoonsa, ja sen jilkeen Valmetin osuus niiden
hankinnan jélkeen syntyneisti voittovaroista lisdtddn osakkuusyhtidsijoituksiin carve-out-tasetiedoissa. Osuus
osakkuusyhtididen tuloksesta esitetddn omana erdndin carve-out-tuloslaskelmissa.

Konsernitilinpddtostd laadittaessa syntyvé liikearvo vastaa madrdd, jolla luovutettu vastike ylittdd Valmetin osuuden
tytér- tai osakkuusyhtion yksiloitdvissd olevien varojen, velkojen ja ehdollisten velkojen kéyvistd arvosta hankinta-
ajankohtana. Liikearvo merkitddn taseeseen, ja se testataan arvonalentumisen varalta vuosittain ja aina silloin, kun
tapahtumat tai olosuhteiden muutokset antavat viitteita siité, ettd sen arvo saattaa olla alentunut.

Osakkuusyhtion hankinnasta johtuva liikearvo sisdltyy osakkuusyhtion kirjanpitoarvoon. Tytdryhtididen hankinnasta
johtuva litkearvo esitetdén carve-out-taseissa omana erandén.

Maéérdysvallattomien omistajien osuus esitetddn carve-out-taseissa osana omaa pddomaa erilldin Valmetin omistajille
kuuluvasta pddomasta. Maidrdysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta ilmoitetaan carve-out-
tuloslaskelmissa erikseen.

Kun tytdr- tai osakkuusyhtidstd luovutaan, siitd johtuva liikearvo otetaan huomioon luovutusvoittoa tai -tappiota
médritettiessa.

Konsernin sisdiset ja lahipiiriliiketoimet

Carve-out-taloudellisiin tietoihin sisdltyvien yritysten véliset liiketoimet, saamiset ja velat on eliminoitu. Carve-out-
taloudelliset tiedot siséltdvit Valmetin liiketoimet ja tase-erét. Liiketoimia ja tase-erid, joiden vastapuolena on jokin muu
Metsoon kuuluva yhtio ja joita on aiemmin késitelty Metson konserniraportoinnissa konsernin sisdisind liiketoimina, on
kasitelty ldhipiiriliiketoimina. Metsoon kuuluvien yhtididen ja Valmetiin kuuluvien yhtididen vélilld syntyneitd vaihto-
omaisuuden sisdisié katteita ei ole eliminoitu carve-out-taloudellisia tietoja laadittaessa.

Metso Oyj:n konsernin sisdiset saamiset ja velat, joissa toisena osapuolena on Metso Oyj ja toisena osapuolena Valmetiin
kuuluva yhtié, on kohdistettu Valmetille, samoin kuin kyseisiin saamisiin ja velkoihin liittyvit rahoitustuotot ja -kulut.

Metson emoyhtion aiemmin omistamien Valmetin tytdryhtididen osakkeiden kirjanpitoarvot on kohdistettu Valmetin
emoyhtiolle. Tytdryhtididen osakkeiden hankintamenot on eliminoitu hankintamenomenetelmaélla.
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Oman p&aoman eréat

Valmet ei ole aiemmin muodostanut erillistd juridista konsernia eikd esittdnyt erillistd konsernitilinpdatosté, joten
osakepddomaa ei ole mahdollista esittdd erikseen muista oman pddoman eristd rahastot mukaan lukien. Valmetin kunkin
tilinpddtospéivin nettovarallisuutta edustaa Valmetiin sijoitettu oma pddoma, joka esitetddn carve-out-taloudellisissa
tiedoissa nimikkeelld “oma pddoma” ja joka koostuu kertyneistd muuntoeroista, kdyvian arvon rahastosta ja muista
rahastoista sekd sijoitetusta pddomasta ja kertyneistd voittovaroista. Kéyvin arvon rahasto ja muut rahastot koostuvat
suojausrahastosta ja kdyvdn arvon rahastosta sekd vararahastosta. Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet voittovarat
sisédltdvdt oman pddoman erit, jotka on allokoitu Jakautumissuunnitelman mukaisesti Metson emoyhtiéltd ja muilta
Valmetin yhti6ilta, seké historialliset kertyneet voittovarat Valmet-yhtioista.

Kaikki rahavirtaa synnyttdvét ja muut oman pddoman erien muutokset, joita ovat liikkeeseen lasketut tai peruutetut
osakkeet, Valmetin yhti6iltd Metson emoyhtidlle tai tdltd Valmetin yhtidille tapahtuva osingonjako tai muu voitonjako
seké sisdisistd uudelleenjirjestelyistd johtuvat muutokset, esitetddn konsernin yhdistellyssd rahavirtalaskelmassa erien
“Maksetut osingot, Metso-konserni” ja ”Oman pddoman chtoinen rahoitus, Metso-konserni” alla sekd konsernin oman
pddoman muutoslaskelmassa erien “Osingot”, “Muutokset sijoitetussa omassa péddomassa” ja “Nettomuutos
verokonsernien purkamisesta” alla.

Carve-out-taloudelliset tiedot esitetddn euroina, joka tulee olemaan Valmetin emoyrityksen toiminta- ja esittdmisvaluutta.
Valmetiin kuuluvilla liiketoimintayksikdilld on myds muita toimintavaluuttoja. Tilikauden tuloksen ja oman pddoman
muuntamisesta syntyvdt muuntoerot Kirjataan omaan pddomaan, ja niiden muutokset esitetddn omassa pddomassa
erillisend muuntoero-erana.

Konsernitason kulut, yhteisen palveluyksikon kulut ja ulkomai sten holdingyhtididen kulut

Metson emoyritys on vastannut Metson johtamisesta ja yleishallinnosta. Carve-out-taloudellisten tietojen laatimista
varten osa Metson emoyritykselld olevista yhteisistd tuotto- ja kulueristd, mukaan lukien kaikkien Valmetille
kohdistettavien péaakonttoritoimintojen hallinto- ja henkil6stokulut, on kohdistettu Valmetille. Yhteisid toimintoja ovat
konsernihallinto, henkilostohallinto,  tietotekniikka, sijoittajasuhteet, talous, konsernirahoitus, lakipalvelut,
strategiatoiminnot sekd kiinteistopalvelut. Tuotto- ja kuluerdt on kohdistettu pddasiassa henkiloméérian perusteella, ja
Johto katsoo tdmén olevan asianmukainen kohdistusperuste.

Metson yhteiset palveluyksikét ja ulkomaiset holdingyhtidt ovat aiemmin veloittaneet Metsoon kuuluvilta yhtidilta kulut,
jotka ovat syntyneet ndille suoritetuista palveluista. Néihin palveluihin kuuluvat henkildstdhallinto, tietotekniikka,
rahoitus ja laskentatoimi, yleiset yhtiopalvelut sekd veropalvelut. Suurin osa menoista on siséllytetty carve-out-
taloudellisiin tietoihin aiemmin veloitettujen kustannusten perustella. Valmetin osuus aiemmin kohdistamattomista
menoista on kohdistettu tasasuhteisesti kullekin ulkomaiselle holdingyhtidlle maakohtaisesti.

Metsossa aiemmin voimassa olleet jérjestelyt ovat vaikuttaneet ndihin kohdistettuihin tuotto- ja kulueriin, eivétkd ne
valttdmattd kuvaa Valmetissa tulevaisuudessa vallitsevaa tilannetta.

El&kkeet

Eldkkeitd ja muita tydsuhteen pédttymisen jalkeisid etuuksia koskevat jarjestelyt ja niitd vastaava osuus jirjestelyihin
kuuluvista veloista, varoista, koroista ja tyosuoritukseen perustuvista menoista siséltyvit carve-out-taloudellisiin tietoihin
Valmetin kunkin tytiryhtion omien erillisten etuusjirjestelyjen mukaisesti. Liséksi carve-out-taloudellisiin tietoihin on
kohdistettu osuus Metson johtoryhmdlle otettujen lisdeldkevakuutusten kustannuksista.

Osakeperusteiset maksut

Valmetin avainhenkil6t ovat aiemmin osallistuneet Metson osakeperusteisiin kannustinjérjestelmiin. Carve-out-
taloudellisiin tietoihin on kohdistettu tdhdn liittyen osuus Metson kirjaamista henkilGstomenoista jérjestelmiin
osallistuneiden Valmetin tyontekijoiden todellisen lukumaiérdn perusteella. Toteutuneiden menojen perusteella tehdyt
allokoinnit eivat vélttdmattd kuvaa kuluja, joita Valmetin avainhenkildille Taytdntoonpanopdivén jélkeen luotavista
kannustinjarjestelmistéd aiheutuu tulevaisuudessa.

Kassanhallinta ja rahoitus
Kassanhallinta on keskitetty, ja Metso hallinnoi rahoitustarpeitaan pédasiassa konsernitilijarjestelyjd kayttden.

Konsernitilijarjestelyt kattavat kaikki tirkeimmait maantieteelliset alueet, ja Metso Oyj osallistuu niihin aina, kun se on
paikallisen lainsdddédnnon mukaan mahdollista.
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Valmetin rahavarat koostuvat juridisten yksikkdjen kassavaroista sekd konsernitilien hallinnoijilla olevien konsernitilien
saldoista. Lisdksi carve-out-taloudellisiin tietoihin on sisdllytetty ne konsernitilisaamiset ja -velat, jotka selvitetddn
Taytantoonpanopdivand. Kyseiset konsernitilisaamiset ja -velat on esitetty lyhytaikaisina ldhipiirisaamisina ja -velkoina.

Metson ulkoinen rahoitus on pédosin keskitetty Metson emoyhtioon. Tytdryhtididen kéyttopadomatarvetta on
konsernitilijarjestelyjen lisdksi tdytetty péddasiassa konsernin sisdisilld lainoilla. Lisdksi muutamat Metsoon kuuluvat
yritykset ovat hankkineet rahoitusta suoraan ulkopuolisilta pankeilta.

Metson emoyhtion ulkoinen velkarahoitus ja sithen liittyvdt korkokulut, jotka vilittdmésti johtuvat Valmetin
toiminnoista, siséltyvdt carve-out-taloudellisiin tietoihin Jakautumissuunnitelman mukaisesti. Lisdksi carve-out-
taloudelliset tiedot sisdltdviat Valmetiin kuuluvien yhtididen nykyiset ulkopuoliset rahoitusjarjestelyt ja niihin liittyvét
korkokulut.

Metso on saanut rahoitusvastapuoliltaan vapautukset ja suostumukset eriytettdviin liiketoimintoihin kohdistuvien luotto-
ja takausjdrjestelyjenséd osalta. Katso ”Yhteenveto Jakautumisesta—Velkojien suostumukset ja vapautukset”. Metso on
jérjestdnyt Valmetille 200 miljoonan euron suuruisen Mé#érdaikaisen lainajarjestelyn (mééritelty jéljempédnd), jonka
juoksuaika on kolme vuotta ja jota voidaan kéyttdd Valmetiin kohdistuvien Metson muiden lainojen tai muiden velkojen
takaisinmaksuun, osittaiseen takaisinmaksuun tai korvaamiseen. Nami lainat koostuvat muun muassa Pohjoismaiden
investointipankille ja/tai Euroopan investointipankille olevista veloista, jotka siirtyvét Jakautumisessa Valmetille ja
siséltyvit carve-out-taloudellisiin tietoihin. Metso on myds ottanut 200 miljoonan euron suuruisen Monivaluuttaisen
valmiusluoton (mééritelty jaljempénd), jonka juoksuaika on viisi vuotta Taytdntdonpanopéivésté lukien. Lisétietoja néistd
lainajdrjestelyistd ja tietyistd muista rahoitussopimuksista, jotka siirtyviat Valmetille Taytdntdonpanopéivénd, on esitetty
kohdassa ”Liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden ndkymét—Maksuvalmius ja paddomaldhteet—
Lainat”.

Valmet tekee Jakautumisen jilkeen kéyttOpddomatarpeitaan varten omat Kkonsernitilijarjestelynsd. Carve-out-
taloudellisiin tietoihin siséltyvdt rahoituskulut eivdt myoskéan valttdmattd kuvaa sitd, millaiset rahoituskulut olisivat
olleet, jos Valmet olisi aiemmin hankkinut rahoitusta itsendisesti, eivitkd ndmé kulut valttimétta kuvaa Valmetin tulevia
rahoituskuluja.

Johdannaisinstrumentit

Carve-out-taloudellisiin tietoihin on kohdistettu ne Metson emoyhtion tekemit ulkoiset johdannaissopimukset, jotka
vastaavat Valmetiin kuuluvien yhtididen Metson emoyhtion kanssa tekemid sisdisid johdannaissopimuksia. Nami
johdannaisinstrumentit koostuvat valuuttatermiineistd sekd nikkeli- ja sdhkdtermiineistd. Koska Metso ei ole suojannut
Jakautumisessa Valmetille siirtyvien velkajérjestelyjen korkoriskid, carve-out-taloudellisiin tietoihin ei ole kohdistettu
korkojohdannaisia.

Lisdksi carve-out-taloudellisiin tietoihin on kohdistettu osuus johdannaissopimuksista, joita Metso on kéyttanyt
valuuttamédédrdisten rahoituserien, kuten lainojen, saamisten ja pankkitilien, suojaamiseen emoyhtion tasolla.
Kohdistaminen on tapahtunut siind suhteessa, mikd on Valmetin osuus suojattavalle riskille alttiista kohteesta, mukaan
lukien Valmetiin kuuluvien yhtididen kassavarat, saamiset ja lainat.

Tuloverot

Osa Valmetiin kuuluvista juridisista yksikodistd ovat toimineet carve-out-taloudellisissa tiedoissa esitetyilld tilikausilla
erillisind verotuskohteina. Nididen yhtididen verokulut samoin kuin verovelat ja -saamiset esitetddn carve-out-
taloudellisissa tiedoissa toteutuneen verotuksen mukaisina.

Jotkin Valmetiin kuuluvat yhtiot ovat aiemmin kuuluneet Metson juridisiin yksikkoihin, joihin siséltyy myds muita kuin
Valmetin toimintoja, tai tuloverotusta varten yhdisteltyihin verokonserneihin, joissa veronmaksajana on Valmetiin
kuulumaton Metsoon kuuluva yhtio. Ndaméd Valmetiin kuuluvat yhtiét eivit ole tehneet erillisid veroilmoituksia
esitettaviltd tilikausilta. Carve-out-taloudellisissa tiedoissa esitettdvit verokulut on méaritetty yhtiokohtaisesti ikdén kuin
Valmetiin kuuluvat yhtiét olisivat erillisid verotuskohteita pédasiallisissa toimintamaissaan. Tilikauden verotettavaan
tuloon perustuvina veroina esitettdvd méddrd on kunkin Valmetiin kuuluvan yhtién kyseistd tilikautta koskevan
hypoteettisen erillisen veroilmoituksen perusteella maksettava tai takaisin saatava vero, ja se on Kkirjattu carve-out-
taloudellisiin tietoihin tilikauden verokuluksi ja osakkeenomistajien kanssa toteutuneeksi litketoimeksi, joka on kirjattu
sijoitettuun pddomaan. Tehtyddn laskelman tilikaudelta maksettavasta tai takaisin saatavasta verosta Valmetiin kuuluva
yhti6 on kirjannut laskennalliset verot véliaikaisista eroista ja mahdollisista siirtyvisté tappioista, jotka se voisi vdhentdd
hypoteettisessa veroilmoituksessaan. Viliaikaisista eroista kirjataan laskennallinen vero, kun tillaisia eroja esiintyy.

Yhdisteltyyn tuloslaskelmaan kirjatut verokulut eivt valttdméttd kuvaa tulevaisuudessa syntyvid verokuluja.
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Takaukset ja ehdolliset velat

Metson emoyhtid on antanut takauksia tytdryhtididensd puolesta ndiden tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen. Carve-
out-taloudellisiin tietoihin on kohdistettu ne Metson emoyhtién takausvastuut, jotka liittyvat Valmetiin.

Uudistetun " | AS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin kayttéonotto

Valmet otti uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin kéyttoon 1.1.2013. Standardi siséltdd muutoksia
etuuspohjaisia jarjestelyjd koskevaan laskentaan. Muutoksen myd&td putkimenetelmén kayttomahdollisuus poistuu ja
kaikki vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan valittdmaésti muihin laajan tuloksen eriin. Koska Valmet ei ole
aiemmin soveltanut putkimenetelmdd vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden kirjaamiseen, télld muutoksella ei
ollut vaikutusta Valmetille. Uudistettu standardi vaatii kuitenkin Valmetia maérittiméaan etuuspohjaisen jarjestelyn
nettovelvoitteen nettokorkonsa kayttamalld sitd diskonttauskorkoa, jolla etuuspohjainen velvoite médritetddn, eikd
jérjestelmddn kuuluvien varojen tuotto voi endd olla laskelmissa suurempi kuin velan diskonttauskorko. Nettokorko
kirjataan nyt tuloslaskelmassa rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Uudistettu ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardi vaatii takautuvaa soveltamista, jonka vuoksi se vaikuttaa téssd
esitettyihin Valmetin carve-out-taloudellisiin tietoihin. Carve-out-taloudelliset tiedot 31.12.2012 péittyneelti tilikaudelta
ja 30.6.2012 péadttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on oikaistu. Tdssd esitetyt oikaistut taloudelliset tiedot ovat
tilintarkastamattomia. Carve-out-tilinpaatoksida 31.12.2011 ja 31.12.2010 paéttyneiltd tilikausilta ei ole oikaistu.
Lisétietoja oikaisun vaikutuksista on esitetty Valmetin 30.6.2013 péittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta laadittujen
carve-out-taloudellisten tietojen, mukaan lukien tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset vertailutiedot 30.6.2012
paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, liitetiedossa 1. Téssd esitteessd esitetty kuvaus Valmetin liiketoiminnan
tuloksesta ja rahavirroista 31.12.2012 pédttyneelld tilikaudella perustuu tilintarkastettuihin carve-out-taloudellisiin
tietoihin.

IFRS-standardeihin perustumattomat tunnusluvut

Metso on siséllyttinyt tdhin Esitteeseen tiettyjd IFRS-standardeihin perustumattomia tunnuslukuja Valmetin
likketoiminnan tuloksen ymmartdmisen helpottamiseksi. Téllaisia tunnuslukuja ovat EBITA, EBITA ennen
kertaluonteisia erid ja EBITA-marginaali ennen kertaluonteisia erid, joiden Metso uskoo olevan yleisesti raportoituja ja
sijoittajien laajasti kdyttdmid tunnuslukuja vertailtaessa tuloksia yhdenmukaisella tavalla. Metso uskoo, etti ndma
tunnusluvut mahdollistavat Valmetin liiketoiminnan tuloksen tdydellisemmain ja kattavamman analysoinnin suhteessa
muihin yhtidihin. Sijoittajan ei tulisi kuitenkaan tarkastella nditd IFRS-standardeihin perustumattomia tunnuslukuja
Valmetin médritteleméstd liikevoitosta erillisend tai sen sijasta tai tunnuslukuina, jotka kuvaisivat Valmetin
litketoiminnan tulosta tai rahavirtoja IFRS-standardien mukaisesti mééritettyind. Sijoittajan ei tulisi kdyttdd néitd IFRS-
standardeihin perustumattomia tunnuslukuja Valmetin carve-out-perusteisen laajan tuloslaskelman tai rahavirtalaskelman
yhteydessé esitetyn analyysin sijasta. Tassd Esitteessd esitetyt IFRS-standardeihin perustumattomat tunnusluvut eivét ole
vertailukelpoisia muiden yhtididen julkaisemien tunnuslukujen kanssa, koska niilld ei ole yhdenmukaista maéritelmaa.
Katso ”Taloudellisten tietojen esittdminen—IFRS-standardeihin perustumattomat tunnusluvut”.

Seuraavassa taulukossa esitetddan EBITAn ja EBITAn ennen kertaluonteisia erid tdsméytys Valmetin liikevoittoon
ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2012 2011 2010
(oikaistu)“) (0ikaistu)(” (oikaisematon)
(tilintarkastamaton) (tilintarkas- (tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)

LiKeVAINLO ..o 1345 1453 3014 3014 2703 2453
Liikevoitto 24,0 79,7 138,3 134,7 174,2 106,5
Aineettomien hyodykkeiden poistot yhteensa . 13.5 14.5 30.0 30.0 329 41.5
EBITA® (tilintarkastamaton) 37,5 94,2 168,3 164,7 207,1 148,0
Kertaluonteiset erét (tilintarkastamaton) 10,7 - 23,7 237 -2.6 11,3
EBITA ennen kertaluonteisia eri®

(tilintarkastamaton)............ccoeerverenieenirienieeeenn, 48,2 94,2 192,0 188,4 204,5 159,3
EBITA-marginaali ennen kertaluonteisia erii®,

prosenttia (tilintarkastamaton)............c.coevveueuenes 3,6 6,5 6,4 6,3 7,6 6,5
1 Oikaistu uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin 1.1.2013 tapahtuneen kiyttdénoton vuoksi. Lisétietoja on esitetty kohdassa “Taloudellisten tietojen

esittiminen—Uudistetun "I AS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin kiyttoonotto”.
2) EBITA = liikevoitto + aineettomien hyédykkeiden poistot
3) EBITA ennen kertaluonteisia erid = liikevoitto + aineettomien hyodykkeiden poistot + kertaluonteiset erit
4) EBITA-marginaali ennen kertaluonteisia erid = EBITA cnnen kena}luontelsla end x 100
Liikevaihto
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Liiketoiminnan tulos
Yleiskatsaus
Valmetin liiketoiminta ja tulos on historiallisesti raportoitu yhtend raportointisegmenttind, ja tahidn Esitteeseen sisdllytetyt

carve-out-taloudelliset tiedot on laadittu historialliseen raportointimalliin perustuen. Seuraavassa taulukossa esitetddn
Valmetin carve-out-perusteinen liiketoiminnan tulos ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2012 2011 2010
(oikaistu)(” (nikaistu)m (oikaisematon)
(tilintarkastamaton) (tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)

(miljoonaa euroa)
YHDISTELTY TULOSLASKELMA

Liikevaihto 1339 1 449 3005 3005 2692 2450
Liikevaihto, Metso-konsern: 6 4 9 9 11 3
Liikevaihto yhteensi... . 1345 1453 3014 3014 2703 2453
Hankinnan ja valmistuksen kulut....................c...... -1058 -1118 -2 345 -2 345 -2 029 -1877
Hankinnan ja valmistuksen kulut, Metso-konserni ... -29 -21 -60 -60 -58 -46
Hankinnan ja valmistuksen kulut yhteensa .. -1 087 -1139 -2 405 -2 405 -2 087 -1923
Bruttokate ..........ccccceiiiiiiiiccces . 258 314 609 609 616 530
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset.. -234 -231 -457 -460 -451 -426
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto... . -1 -3 -14 -14 9 2
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista ..... . 1 0 0 0 0 0
LiikeVOitto .....c.cucveueicicicicicicicicics 24 80 138 135 174 106
Rahoitustuotot ja -kulut, netto.... -1 1 0 5 5 -8
Rahoitustuotot ja -kulut, Metso-konserni, netto ........ -2 -11 -23 -23 -24 -29
Rahoitustuotot ja -kulut, netto.... -3 -10 -23 -18 -19 -37
Tulos ennen veroja.. 21 70 115 117 155 69
Tuloverot......... -7 -24 -39 -40 -46 -22
Kauden tulos 14 46 76 71 109 47
Jakautuminen:
Valmetin omistajille 14 46 76 77 108 46
Mairiysvallattomille omistajille 0 0 0 0 1 1
Kauden tulos 14 46 76 77 109 47
(1) Oikaistu uudistetun ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin 1.1.2013 tapahtuneen kiyttdonoton vuoksi. Lisétietoja on esitetty kohdassa “Taloudellisten tietojen

esittiminen—Uudistetun "I AS 19 — Tydsuhde-etuudet” -standardin kiyttoonotto”.
30.6.2013 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2012 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon
Liikevaihto

Valmetin liikevaihto 30.6.2013 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 1345 miljoonaa euroa, ja se laski 108
miljoonaa euroa eli 7,4 prosenttia verrattuna 1 453 miljoonaan euroon 30.6.2012 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla.
Lasku johtui pédasiassa Paperit-liiketoimintalinjan ja Sellu ja energia -liiketoimintalinjan pienemmésté liikevaihdosta
johtuen vdhdisemmaésté tilauksien vastaanottamisesta vuonna 2012. Liikevaihdolla mitattuna suurimmat maat olivat
Kiina, Yhdysvallat, Brasilia, Ruotsi ja Suomi, joilla oli yhteensd noin 60 prosentin osuus Valmetin koko liikevaihdosta
30.6.2013 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

Hankinnan ja val mistuksen kulut

Valmetin hankinnan ja valmistuksen kulut 30.6.2013 pééttyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 1 087 miljoonaa
euroa, ja ne laskivat 52 miljoonaa euroa eli 4,6 prosenttia verrattuna 1 139 miljoonaan euroon 30.6.2012 péittyneelld
kuuden kuukauden jaksolla. Lasku johtui pddasiassa Paperit-liikketoimintalinjan ja Sellu ja energia -liiketoimintalinjan
alhaisemmasta liiketoimintavolyymistd. Projektikatteet 30.6.2013 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla eivét
kuitenkaan olleet yhtd korkeita kuin 30.6.2012 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla, ja ndin ollen hankinnan ja
valmistuksen kulujen lasku ei ollut yhtd suuri kuin liikevaihdon lasku.

Myynnin ja hallinnon yl el skustannukset
Valmetin myynnin ja hallinnon yleiskustannukset 30.6.2013 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 234
miljoonaa euroa, ja ne kasvoivat 3 miljoonaa euroa eli 1,3 prosenttia verrattuna 231 miljoonaan euroon 30.6.2012

paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Kasvu johtui pddasiassa 30.6.2013 padttyneelld kuuden kuukauden jaksolla
kirjatuista 4 miljoonan euron uudelleenjérjestelykustannuksista.
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Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto

Valmetin liiketoiminnan muut tuotot ja kulut (netto) 30.6.2013 pédittyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 1
miljoonaa euroa negatiiviset, ja ne muuttuivat 2 miljoonaa euroa verrattuna 3 miljoonan euron negatiivisiin
litkketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin (netto) 30.6.2012 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

Liikevoitto/-tappio

Valmetin liikevoitto 30.6.2013 péédttyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 24 miljoonaa euroa, ja se laski 56 miljoonaa
euroa eli 70,0 prosenttia verrattuna 80 miljoonaan euroon 30.6.2012 pédttyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Lasku
johtui pddasiassa vdhdisemmaistd myynnistd ja alhaisemmista projektikatteista. Valmet kirjasi 8 miljoonan euron
kertaluonteiset kulut 30.6.2013 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla kustannustehokkuusohjelmaansa liittyen seké 3
miljoonan euron kulut Jakautumiseen liittyen. Katso edelld ”—Valmetin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitd—
Valmetin kustannustehokkuusohjelma”.

Tuloverot

Valmetin tuloverot 30.6.2013 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 7 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 17
miljoonaa euroa eli 70,8 prosenttia verrattuna 24 miljoonaan euroon 30.6.2012 pédttyneelld kuuden kuukauden jaksolla.
Valmetin efektiivinen veroaste oli 33 prosenttia 30.6.2013 padttyneelld kuuden kuukauden jaksolla ja 34 prosenttia
30.6.2012 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

Kauden tulos

Valmetin tulos 30.6.2013 pééttyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 14 miljoonaa euroa, ja se laski 32 miljoonaa euroa
eli 69,6 prosenttia verrattuna 46 miljoonaan euroon 30.6.2012 péaittyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

31.12.2012 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2011 paattyneeseen tilikauteen
Liikevaihto

Valmetin liikevaihto 31.12.2012 péaittyneelld tilikaudella oli 3 014 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 311 miljoonaa euroa eli
11,5 prosenttia verrattuna 2 703 miljoonaan euroon 31.12.2011 paéttyneelld tilikaudella. Kasvu johtui péddasiassa
myynnin kasvusta Sellu ja energia -liiketoimintalinjan Brasilian projekteissa sekd myynnin kasvusta Paperit-
liikketoimintalinjan Pohjois-Amerikan ja Aasian projekteissa. Liikevaihdolla mitattuna suurimmat maat olivat
Yhdysvallat, Brasilia, Kiina, Ruotsi ja Suomi, joilla oli yhteensd noin 60 prosentin osuus Valmetin koko liikevaihdosta
31.12.2012 pasttyneelld tilikaudella. Liikevaihto kasvoi kaikilla muilla alueilla paitsi Kiinassa, jossa markkinaolosuhteet
olivat haastavat 31.12.2012 pééttyneelld tilikaudella.

Hankinnan ja val mistuksen kulut

Valmetin hankinnan ja valmistuksen kulut 31.12.2012 pééttyneelld tilikaudella olivat 2 405 miljoonaa euroa, ja ne
kasvoivat 318 miljoonaa euroa eli 15,2 prosenttia verrattuna 2 087 miljoonaan euroon 31.12.2011 pédttyneelld
tilikaudella. Kasvu johtui pddasiassa liiketoimintavolyymien ja toimitusten kasvusta sekd odotettua suuremmista
kustannuksista Paperit-liiketoimintalinjan tietyissd projekteissa. Lisdksi Valmet kirjasi hankinnan ja valmistuksen
kuluihin kertaluonteiset 8 miljoonan euron uudelleenjarjestelykustannukset 31.12.2012 paittyneelld tilikaudella.

Myynnin ja hallinnon yl el skustannukset

Valmetin myynnin ja hallinnon yleiskustannukset 31.12.2012 pééttyneelld tilikaudella olivat 460 miljoonaa euroa, ja ne
kasvoivat 9 miljoonaa euroa eli 2,0 prosenttia verrattuna 451 miljoonaan euroon 31.12.2011 pééttyneelld tilikaudella.
Kasvu johtui pddasiassa myynnin ja markkinoinnin suuremmasta painotuksesta, joka kasvatti myynnin ja markkinoinnin
kuluja seka lisési myynti- ja markkinointihenkildston maéraa.

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto
Valmetin liiketoiminnan muut tuotot ja kulut (netto) 31.12.2012 péittyneelld tilikaudella olivat 14 miljoonaa euroa
negatiiviset, ja ne muuttuivat 23 miljoonaa euroa verrattuna positiiviseen 9 miljoonaan euroon 31.12.2011 pééattyneelld

tilikaudella. Muutos johtui péddasiassa kdyttbomaisuuden alaskirjauksesta paddasiassa Jyvéskyldn valimoon liittyen sekd
valuuttakurssien arvostuksista.
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Liikevoitto/-tappio

Valmet liikevoitto 31.12.2012 péaittyneelld tilikaudella oli 135 miljoonaa euroa, ja se laski 39 miljoonaa euroa eli 22,4
prosenttia verrattuna 174 miljoonaan euroon 31.12.2011 péittyneelld tilikaudella. Lasku johtui paédasiassa 23 miljoonan
euron kertaluonteisista uudelleenjérjestelykustannuksista Suomessa ja Kiinassa, mistd noin 10 miljoonaa euroa liittyi
henkil6stoon ja yli 10 miljoonaa euroa kdyttdomaisuuden alaskirjauksiin, sekd suuremmista myynnin ja hallinnon
yleiskustannuksista ja odotettua suuremmista kustannuksista Paperit-liiketoimintalinjan tietyissd projekteissa.

Tuloverot

Valmetin tuloverot 31.12.2012 paéttyneelld tilikaudella olivat 40 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 6 miljoonaa euroa eli
13,0 prosenttia verrattuna 46 miljoonaan euroon 31.12.2011 péittyneelld tilikaudella. Valmetin efektiivinen veroaste oli
34 prosenttia 31.12.2012 pééttyneelld tilikaudella ja 30 prosenttia 31.12.2011 péaattyneella tilikaudella.

Tilikauden tulos

Valmetin tulos 31.12.2012 paittyneelld tilikaudella oli 77 miljoonaa euroa, ja se laski 32 miljoonaa euroa eli 29,4
prosenttia verrattuna 109 miljoonaan euroon 31.12.2011 péattyneelld tilikaudella.

31.12.2011 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2010 paattyneeseen tilikauteen
Liikevaihto

Valmetin liikevaihto 31.12.2011 pééttyneelld tilikaudella oli 2 703 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 250 miljoonaa euroa eli
10,2 prosenttia verrattuna 2 453 miljoonaan euroon 31.12.2010 pééttyneelld tilikaudella. Kasvu johtui péédasiassa
myynnin kasvusta Sellu ja energia -liiketoimintalinjan Kiinan ja Vendjan projekteissa sekd Palvelut-liiketoimintalinjan
myynnin kasvusta. Liikevaihdolla mitattuna suurimmat maat olivat Kiina, Yhdysvallat, Brasilia, Suomi ja Ruotsi, joilla
oli yhteensi noin 60 prosentin osuus Valmetin koko liikevaihdosta 31.12.2011 péittyneelld tilikaudella.

Hankinnan ja val mistuksen kulut

Valmetin hankinnan ja valmistuksen kulut 31.12.2011 pééttyneelld tilikaudella olivat 2 087 miljoonaa euroa, ja ne
kasvoivat 164 miljoonaa euroa eli 8,5 prosenttia verrattuna 1 923 miljoonaan euroon 31.12.2010 pdittyneelld tilikaudella.
Kasvu johtui padasiassa litkevaihdon kasvusta, joka oli seurausta myynnin kasvusta Sellu ja energia -liiketoimintalinjan
Kiinan ja Venédjin projekteissa sekd Palvelut-liikketoimintalinjan myynnin kasvusta.

Myynnin ja hallinnon yl el skustannukset

Valmetin myynnin ja hallinnon yleiskustannukset 31.12.2011 pééttyneelld tilikaudella olivat 451 miljoonaa euroa, ja ne
kasvoivat 25 miljoonaa euroa eli 5,9 prosenttia verrattuna 426 miljoonaan euroon 31.12.2010 péattyneelld tilikaudella.
Kasvu johtui pddasiassa myynti- ja markkinointikulujen kasvusta ja inflaatiosta Valmetin tietyissd painopistemaissa.
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto

Valmetin liiketoiminnan muut tuotot ja kulut (netto) 31.12.2011 pédttyneelld tilikaudella olivat 9 miljoonaa euroa, ja ne
kasvoivat 7 miljoonaa euroa verrattuna 2 miljoonaan euroon 31.12.2010 paittyneelld tilikaudella. Kasvu johtui pddasiassa
suuremmasta kéyttdomaisuuden myyntivoitosta.

Liikevoitto/-tappio

Valmetin liikevoitto 31.12.2011 paéttyneelld tilikaudella oli 174 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 68 miljoonaa euroa eli
64,2 prosenttia verrattuna 106 miljoonaan euroon 31.12.2010 piittyneelld tilikaudella. Kasvu johtui pédasiassa
paremmista katteista tietyissd merkittdvissd projekteissa ja suuremmista myyntivolyymeista.

Tuloverot

Valmetin tuloverot 31.12.2011 pééttyneelld tilikaudella olivat 46 miljoonaa euroa, ja ne kasvoivat 24 miljoonaa euroa
verrattuna 22 miljoonaan euroon 31.12.2010 péittyneelld tilikaudella. Kasvu johtui pddasiassa siitéd, ettd Valmetin tulos

ennen veroja kasvoi vastaavasti. Valmetin efektiivinen veroaste oli 30 prosenttia 31.12.2011 péédttyneelld tilikaudella ja
32 prosenttia 31.12.2010 pééttyneelld tilikaudella.
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Tilikauden tulos

Valmetin tulos 31.12.2011 paéttyneelld tilikaudella oli 109 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 62 miljoonaa euroa verrattuna
47 miljoonaan euroon 31.12.2010 paittyneelld tilikaudella.

Maksuvalmius ja pidomalihteet
Yleista

Valmet ei ole toiminut ennen TéytintGonpanopdivad itsendisend yhtiond, eikd sitd titen ole pddomitettu tai rahoitettu
sellaisena. Metso on hallinnoinut rahaldhteitdén keskitetysti, ja Valmetin tuotot on palautettu Metsolle joko voitonjakona,
lainojen takaisinmaksuina tai tallettamalla varoja Metson kassahallinnan tai sisdisten tilien kautta. Tdmédn seurauksena
jéljempédnd kuvatut Valmetin historialliset rahavirrat eivdt kuvaa itsendiseltd yksikoltd Taytantoonpanopéivéin jalkeen
odotettavia rahavirtoja. Tdmén Esitteen pdivimddrind Valmetin rahoitus on jérjestetty Metson konsernirahoituksen
kautta.

Taytantoonpanopdivan jalkeen Valmetin liiketoiminta odotettavasti rahoitetaan liiketoiminnan rahavirralla ja tarpeen
mukaan ulkopuolisella lainarahoituksella. Sen maksuvalmiustarpeiden odotetaan liittyvén ensisijaisesti investointeihin ja
kayttopddomaan. Jakautumista koskevan prosessin yhteydessd Metso on sopinut kahdesta uudesta lainajarjestelystd, jotka
siirtyvét Valmetille, kuten on kuvattu jéljempéné kohdassa ”—Lainat—Uudet lainajérjestelyt”. Lisdksi Valmetille siirtyy
Téaytantoonpanopdivand monia muita ulkopuolisia rahoitussopimuksia, joita on kuvattu jéljempéand kohdassa ”—Lainat—
Muut lainat”.

Pro forma -perusteisesti Valmetin korolliset velat olivat 215 miljoonaa euroa ja rahat ja pankkisaamiset 228 miljoonaa
euroa 30.6.2013. Lisétietoja Valmetin pro forma -perusteisesta taloudellisesta asemasta 30.6.2013 on esitetty kohdassa
”Pro forma -taloudelliset tiedot™.

Rahavirrat

Seuraavassa taulukossa esitetddn tietoja Valmetin carve-out-perusteisista rahavirroista ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

30.6. ja 1.1.-30.6. 31.12. ja 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2011 2010
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
Liiketoiminnan rahavirta ............cccoeereerieeueececineeenneneenenes -17 37 -53 339 246
Investointitoiminnan rahavirta .. -27 -25 -53 -64 -69
Rahoitustoiminnan rahavirta ............. 104 0 -31 -124 -242
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa ..........c.ccccceeeernvereuennee 158 308 308 158 208
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa ..........c.cccoerueueueucnnnee 211 313 158 308 158

Valmetin liiketoiminnan rahavirta 30.6.2013 pééttyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 17 miljoonaa euroa
negatiivinen, ja se muuttui 54 miljoonaa euroa verrattuna 37 miljoonan euron positiiviseen liiketoiminnan rahavirtaan
30.6.2012 péittyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Muutos johtui pddasiassa pienemmdstd liikevoitosta. Valmetin
lilketoiminnan rahavirta 31.12.2012 pééttyneelld tilikaudella oli 53 miljoonaa euroa negatiivinen, ja se muuttui 392
miljoonaa euroa verrattuna 339 miljoonan euron positiiviseen liiketoiminnan rahavirtaan 31.12.2011 pédttyneelld
tilikaudella. Muutos johtui pddasiassa nettokdyttopddoman muutoksesta. Valmetin liiketoiminnan rahavirta 31.12.2011
péattyneelld tilikaudella oli 339 miljoonaa euroa positiivinen, ja se muuttui 93 miljoonaa euroa verrattuna 246 miljoonan
euron positiiviseen liiketoiminnan rahavirtaan 31.12.2010 paéttyneelld tilikaudella. Muutos johtui pédasiassa
suuremmasta liikevoitosta ja positiivisesta muutoksesta nettokdyttopaddomassa.

Valmetin investointitoiminnan rahavirta 30.6.2013 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 27 miljoonaa euroa
negatiivinen, ja se muuttui 2 miljoonaa euroa verrattuna 25 miljoonan euron negatiiviseen investointitoiminnan
rahavirtaan 30.6.2012 paittyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Valmetin investointitoiminnan rahavirta 31.12.2012
paittyneelld tilikaudella oli 53 miljoonaa euroa negatiivinen, ja se muuttui 11 miljoonaa euroa verrattuna 64 miljoonan
euron negatiiviseen investointitoiminnan rahavirtaan 31.12.2011 péédttyneelld tilikaudella. Muutos johtui pédasiassa
vihentyneistd kdyttdomaisuuden investoinneista. Valmetin investointitoiminnan rahavirta 31.12.2011 pédttyneelld
tilikaudella oli 64 miljoonaa euroa negatiivinen, ja se muuttui 5 miljoonaa euroa verrattuna 69 miljoonan euron
negatiiviseen investointitoiminnan rahavirtaan 31.12.2010 péadttyneelld tilikaudella. Muutos johtui péddasiassa vuonna
2010 tehdyistd yrityskaupoista.

Valmetin rahoitustoiminnan rahavirta 30.6.2013 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 104 miljoonaa euroa, ja se
muuttui 104 miljoonaa euroa verrattuna 0 miljoonan euron rahoitustoiminnan rahavirtaan 30.6.2012 pééttyneelld kuuden
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kuukauden jaksolla. Muutos johtui pddasiassa positiivisesta muutoksesta konsernitilisaamisissa Metsolta. Valmetin
rahoitustoiminnan rahavirta 31.12.2012 pééttyneelld tilikaudella oli 31 miljoonaa euroa negatiivinen, ja se muuttui 93
miljoonaa euroa verrattuna 124 miljoonan euron negatiiviseen rahoitustoiminnan rahavirtaan 31.12.2011 pééttyneelld
tilikaudella. Muutos johtui pddasiassa Metsolta saadun rahoituksen nettoméaéirastd. Valmetin rahoitustoiminnan rahavirta
31.12.2011 péattyneelld tilikaudella oli 124 miljoonaa euroa negatiivinen, ja se muuttui 118 miljoonaa euroa verrattuna
242 miljoonan euron negatiiviseen rahoitustoiminnan rahavirtaan 31.12.2010 pééttyneelld tilikaudella. Muutos johtui
padasiassa Metsolta saadun rahoituksen pienemmisti maksuista.

Lainat
Uudet lainajarjestelyt

Metso sopi 30.5.2013 Nordea Pankki Suomi Oyj:n, Banc of America Securities Limitedin, Commerzbank
Aktiengesellschaftin, Danske Bank A/S:n Helsingin sivukonttorin, HSBC Bank plc:in, Pohjola Pankki Oyj:n,
Skandinaviska Enskilda Banken AB:n ja Standard Chartered Bankin muodostaman pankkisyndikaatin kanssa
200 000 000  euron  suuruisesta  monivaluuttaisesta  valmiusluotosta  (”"Monivaluuttainen  valmiusluotto™).
Monivaluuttainen valmiusluotto siséltdd tavanomaisia kovenanttichtoja, erdénnyttdmistilanteita koskevia chtoja ja
vakuutuksia. Monivaluuttainen valmiusluotto siirtyy Metsolta Valmetille Taytédntdonpanopéivéind. Monivaluuttainen
valmiusluotto on Valmetin kdytettdvissd Taytdntdonpanopéivén jalkeen.

Metso sopi 30.5.2013 SEB:n kanssa enintdén 200 000 000 euron suuruisesta méiérdaikaisesta lainajérjestelystd
("Maiardaikainen lainajdrjestely”), jota voidaan kayttdd Valmetiin liittyvien Metson lainojen tai muiden vastuiden
takaisinmaksuun, osittaiseen takaisinmaksuun tai korvaamiseen. Médrdaikaisesta lainajérjestelystd nostettavissa oleva
médrd pienence Valmetille siirtyvien Pohjoismaiden investointipankin ja/tai Euroopan investointipankin myo6ntdmien
lainojen mé&drdlld. Pohjoismaiden investointipankin ja Euroopan investointipankin myontdmid lainoja kuvataan
jéljempénd kohdassa —Muut lainat”. Médrdaikainen lainajirjestely on ollut kéytettdvissd Jakautumissuunnitelman
allekirjoittamisesta ldhtien ja nostoja voi tehdd Taytdntoonpanopdivdd edeltineeseen pdivédn asti. Midrdaikainen
lainajérjestely siirtyy Taytdntdonpanopdivdnd Valmetille. Maéérdaikainen lainajérjestely sisdltdd tavanomaisia
kovenanttiehtoja, erddnnyttdmistilanteita koskevia ehtoja ja vakuutuksia. Médrdaikaisen lainajérjestelyn erdpdivd on
25.3.2016.

Muut lainat

Metso solmi 29.5.2004 Euroopan investointipankin kanssa 135 miljoonan euron suuruisen Metso Technology R&D (i2i)
(Finland) -rahoitussopimuksen. Sopimus koskee projektilainaa, joka on tarkoitettu erityisesti Metson paperi- ja
automaatioliiketoimintoihin liittyvaén teknologiseen tutkimukseen ja tuotekehitykseen. Metso Technology R&D (i2i)
(Finland) -rahoitussopimuksen perusteella nostettu médrd oli 50 miljoonaa euroa 30.6.2013. Lainasopimus siirtyy
Taytantoonpanopdivand Valmetille.

Metso solmi 21.11.2008 Euroopan investointipankin kanssa 160 miljoonan euron suuruisen Metso Environmental
Technology R&D -rahoitussopimuksen. Sopimus koskee projektilainaa, joka on tarkoitettu Metson paperi-, mineraali- ja
automaatioliiketoimintojen ympdristStuotteisiin  ja -palveluihin sekd strategisiin tuotekehitysohjelmiin. Metso
Environmental Technology R&D -rahoitussopimuksen perusteella nostettu médrd oli 89 miljoonaa euroa 30.6.2013.
Lainasopimus siirtyy Téytdntoonpanopdivanad Valmetille.

Metso solmi 5.12.2007 Pohjoismaiden investointipankin kanssa 85 miljoonan Yhdysvaltain dollarin suuruisen
lainasopimuksen. Lainasopimus koskee Aker Kvaerner Pulping & Powerin hankintaan tarkoitettua lainaa.
Lainasopimuksen perusteella nostettu médrd oli 23 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria 30.6.2013. Lainasopimus siirtyy
Taytantoonpanopdivand Valmetille.

Tasetietoja

Alla esitetyt tasetiedot kuvaavat Valmetin taloudellista asemaa itsendisend yhtiond esitettyind pdiviméadrind. Jakautuvan
Metson emoyhtion ulkopuolinen velkarahoitus, joka suoraan kohdistuu Valmetin liiketoimintaan, on sisdllytetty carve-
out-taloudellisiin tietoihin Jakautumissuunnitelman mukaisesti. Lisdksi carve-out-taloudelliset tiedot siséltdvat Valmetiin
kuuluvien yhtididen olemassa olevat ulkopuoliset rahoitusjérjestelyt. Tietoja Jakautumisen huomioon ottavista pro forma
-taloudellisista tiedoista on esitetty kohdassa “Pro forma -taloudelliset tiedot™.
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Yleista

Seuraavassa taulukossa esitetddn carve-out-tasetietoja ilmoitettuina paivaméaarina:

31.12.
30.6.2013 2012 2011 2010
(tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)

Varat
Pitkdaikaiset varat YRtEENSA ........ccvvvvevevevereuiiiiriiriereeeeieee et 1183 1232 1287 1307
Lyhytaikaiset varat YhtEENSa .......ovvvuvueveueueuiiiiniirie ettt reseneiene 1480 1676 2009 1501
Varat FREEENSE ......c.cueueuiuiiiiririeirierteeree ettt sttt 2663 2908 3296 2 808
Oma piiiioma ja velat
Oma PAAOMA YHEEENSE . ....c.eeuiieriiirieiiieiiieteeeteere ettt 852 423 409 319
Pitkdaikaiset velat yhteensd... 345 871 949 1005
Lyhytaikaiset velat yhteensd 1466 1614 1938 1484
Velat yhteensd 1811 2485 2887 2489
Oma pédoma ja velat yhteensé 2663 2908 3296 2808

Varat

Valmetin pitkdaikaiset varat koostuvat pddasiassa koostuvat liikearvosta, muista aineettomista oikeuksista, aineellisista
hy6dykkeistd, muista saamisista Metso-konsernilta ja pitkdaikaisista laskennallisista verosaamisista. Valmetin
lyhytaikaiset varat koostuvat péddasiassa vaihto-omaisuudesta, myynti- ja muista saamisista, valmiusasteen mukaiseen
tuloutukseen liittyvistd saamisista, korollisista saamisista seké rahoista ja pankkisaamisista.

Valmetin pitkdaikaiset varat 30.6.2013 olivat 1 183 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 49 miljoonaa euroa eli 4,0 prosenttia
verrattuna 1 232 miljoonaan euroon 31.12.2012. Valmetin pitkdaikaiset varat 31.12.2012 olivat 1 232 miljoonaa euroa, ja
ne laskivat 55 miljoonaa euroa eli 4,3 prosenttia verrattuna 1 287 miljoonaan euroon 31.12.2011. Lasku johtui pdédasiassa
aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden korkeammista poistoista verrattuna tehtyihin investointeihin. Valmetin
pitkdaikaiset varat 31.12.2011 olivat 1 287 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 20 miljoonaa euroa eli 1,5 prosenttia
verrattuna 1 307 miljoonaan euroon 31.12.2010. Lasku johtui pédasiassa aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden
korkeammista poistoista verrattuna tehtyihin investointeihin.

Valmetin lyhytaikaiset varat 30.6.2013 olivat 1480 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 196 miljoonaa euroa eli 11,7
prosenttia verrattuna 1 676 miljoonaan euroon 31.12.2012. Lasku johtui péddasiassa vaihto-omaisuuden ja myynti- ja
muiden saamisten vihentymisestd. Valmetin lyhytaikaiset varat 31.12.2012 olivat 1 676 miljoonaa euroa, ja ne laskivat
333 miljoonaa euroa eli 16,6 prosenttia verrattuna 2 009 miljoonaan euroon 31.12.2011. Lasku johtui pddasiassa rahojen
ja pankkisaamisten, konsernitilisaamisten Metso-konsernilta sekd vaihto-omaisuuden pienentymisestd. Valmetin
lyhytaikaiset varat 31.12.2011 olivat 2 009 miljoonaa euroa, ja ne kasvoivat 508 miljoonaa euroa eli 33,8 prosenttia
verrattuna 1 501 miljoonaan euroon 31.12.2010. Kasvu johtui pddasiassa rahojen ja pankkisaamisten, myynti- ja muiden
saamisten, konsernitilisaamisten Metso-konsernilta sekéd vaihto-omaisuuden kasvusta.

Velat

Valmetin pitkdaikaiset velat koostuvat pddasiassa pitkdaikaisista lainoista, pitkdaikaisista eldkevelvoitteista ja
pitkdaikaisista veroveloista. Valmetin lyhytaikaiset velat koostuvat pddasiassa pitkdaikaisten lainojen lyhennyseristd,
lyhytaikaisista lainoista, osto- ja muista veloista, lyhytaikaisista varauksista, saaduista ennakoista ja osatuloutukseen
liittyvistd veloista.

Valmetin pitkdaikaiset velat 30.6.2013 olivat 345 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 526 miljoonaa euroa eli 60,4 prosenttia
verrattuna 871 miljoonan euron pitk&aikaisiin velkoihin 31.12.2012. Lasku johtui pédasiassa pitkdaikaisten lainojen
vihentymisestd. Metson Metso Svenska AB:lle myontdmaistd 482 miljoonan euron lainasta konvertoitiin 468 miljoonaa
euroa omaksi padomaksi ja 14 miljoonaa euroa maksettiin takaisin tammikuussa 2013. Valmetin pitkdaikaiset velat
31.12.2012 olivat 871 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 78 miljoonaa euroa eli 8,2 prosenttia verrattuna 949 miljoonaan
euroon 31.12.2011. Lasku johtui pédasiassa pitkdaikaisten lainojen vdhentymisestd. Valmetin pitkédaikaiset velat
31.12.2011 olivat 949 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 56 miljoonaa euroa eli 5,6 prosenttia verrattuna 1 005 miljoonaan
euroon 31.12.2010. Lasku johtui pddasiassa pitkdaikaisten lainojen vahentymisesta.

Valmetin lyhytaikaiset velat 30.6.2013 olivat 1 466 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 148 miljoonaa euroa eli 9,2 prosenttia
verrattuna 1 614 miljoonan euron lyhytaikaisiin velkoihin 31.12.2012. Lasku johtui pddasiassa valmistusasteen
mukaiseen tuloutukseen liittyvien velkojen vdhentymisestd. Valmetin lyhytaikaiset velat 31.12.2012 olivat 1 614
miljoonaa euroa, ja ne laskivat 324 miljoonaa euroa eli 16,7 prosenttia verrattuna 1 938 miljoonaan euroon 31.12.2011.
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Lasku johtui péddasiassa osto- ja muiden velkojen, saatujen ennakoiden ja valmistusasteen mukaiseen tuloutukseen
liittyvien velkojen vihentymisestd. Valmetin lyhytaikaiset velat 31.12.2011 olivat 1 938 miljoonaa euroa, ja ne kasvoivat
454 miljoonaa euroa eli 30,6 prosenttia verrattuna 1 484 miljoonaan euroon 31.12.2010. Kasvu johtui p#dasiassa
valmistusasteen mukaiseen tuloutukseen liittyvien velkojen, osto- ja muiden velkojen seki saatujen ennakoiden kasvusta.

Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset

Jakautumisessa kaikki Téytintdonpanopédivinid olemassa olevat PPP-liiketoimintaan liittyvét varat, velat ja vastuut
siirretddn Metsolta Valmetille ja MCA-liiketoiminta jdd Metsolle. Osakeyhti6lain mukaan kaikki jakautumiseen
osallistuvat yhtiét vastaavat yhteisvastuullisesti jakautuvan yhtion veloista, jotka ovat syntyneet ennen jakautumisen
tdytdntdonpanon  rekisterdintid.  Jakautumiseen osallistuvan  yhtion vastuu veloista, jotka on osoitettu
jakautumissuunnitelmassa toiselle jakautumiseen osallistuvalle yhtidlle, rajoittuu ensiksi mainitun jakautumiseen
osallistuvan yhtion saaman tai pitimén netto-omaisuuden arvoon. Téhén Toissijaiseen jakautumisvastuuseen perustuvan
vaatimuksen voi tehdé vasta sitten, kun on todettu, ettei maksua voida saada jakautumiseen osallistuvalta yhtiolté, jolle
kyseinen velka oli osoitettu jakautumissuunnitelmassa, tai kyseistd vastuuta varten asetetun vakuuden tuotoista.
Taytantoonpanopdivin jilkeen Valmet voi joutua vastuuseen ennen Taytdntdonpanopdivad syntyneistd veloista, jotka on
osoitettu Metsolle Jakautumissuunnitelmassa, jos on todettu, ettei maksua voida saada Metsolta tai kyseistd vastuuta
varten mahdollisesti asetetun vakuuden tuotoista.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin carve-out-perusteiset sopimusvastuut ja vastuusitoumukset ilmoitettuina
paivamaarina:

31.12.
30.6.2013 2012 2011 2010
(tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)
Omien velkojen vakuudeksi
KINNIEYKSEL ...ttt ettt - - - 2
Muiden puolesta
TAKAUKSEL ...ttt 3 2 5 3
Muut sitoumukset
TaKaiSinOStOSTEOUMUKSEL .......c..ooviieeieiiieeee ettt ettt et eae e eeeeaeeeneeeaean 0 0 0 -
YREEENSE ...ttt ettt ettt 2 2 5 5

Metso Oyj:n takaukset, jotka liittyvét suoraan Valmetiin, siirtyvit Metsolta Valmetille Taytdntoonpanopdivani. Téllaiset
Valmetiin liittyvien takausten ja takaajille annettuihin vastatakauksiin perustuvien vastuiden carve-out-perusteinen
kokonaismédrd oli 1323 miljoonaa euroa 30.6.2013, 1102 miljoonaa euroa 31.12.2012, 1356 miljoonaa euroa
31.12.2011 ja 956 miljoonaa euroa 31.12.2010.

Investoinnit

Valmetin investoinnit 30.6.2013 pédttyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 24 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 4
miljoonaa euroa eli 14,3 prosenttia verrattuna 28 miljoonaan euroon 30.6.2012 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla.
Suurin investointi oli meesauunin ja kaustiointiteknologian osto, jonka arvo oli 5 miljoonaa euroa 30.6.2013 paéttyneelti
kuuden kuukauden jaksolla. Muita yksittdisid suuria investointeja (yli 5 miljoonaa euroa) ei ollut. Suurin osa
investoinneista liittyi Palvelut-liiketoimintalinjaan, jonka osuus kaikista investoinnista 30.6.2013 péittyneelld kuuden
kuukauden jaksolla oli noin 35 prosenttia. Investoinnit jakautuivat eri alueille seuraavasti: EMEA 16 miljoonaa euroa,
Pohjois-Amerikka 1 miljoona euroa, Eteli-Amerikka 1 miljoona euroa, Kiina 3 miljoonaa euroa ja Aasian ja
Tyynenmeren alue 1 miljoona euroa.

Valmetin investoinnit 31.12.2012 péittyneella tilikaudella olivat 59 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 17 miljoonaa euroa eli
22,4 prosenttia verrattuna 76 miljoonaan euroon 31.12.2011 pééttyneelld tilikaudella. Yksittdisid suuria investointeja (yli
5 miljoonaa euroa) ei ollut. Suurin osa investoinneista liittyi Palvelut-liiketoimintalinjaan, jonka osuus kaikista
investoinnista 31.12.2012 paéttyneelld tilikaudella oli noin 45 prosenttia. Investoinnit jakautuivat eri alueille seuraavasti:
EMEA 35 miljoonaa euroa, Pohjois-Amerikka 4 miljoonaa euroa, Eteld-Amerikka 8 miljoonaa euroa, Kiina 10 miljoonaa
euroa ja Aasian ja Tyynenmeren alue 2 miljoonaa euroa.

Valmetin investoinnit 31.12.2011 paéattyneelld tilikaudella olivat 76 miljoonaa euroa, ja ne kasvoivat 4 miljoonaa euroa
eli 5,5 prosenttia verrattuna 72 miljoonaan euroon 31.12.2010 paittyneelld tilikaudella. Suurin investointi liittyi Valmetin
Etela-Amerikan liiketoiminnan Brasiliassa sijaitseviin uusiin toimitiloihin, joilla oli 11 miljoonan euron osuus
toimitiloihin vuonna 2011 tehdyistd 14 miljoonan euron investoinneista. Muita yksittdisid suuria investointeja (yli 5
miljoonaa euroa) ei ollut. Suurin osa investoinneista, mukaan lukien edelld mainittu investointi toimitiloihin Brasiliassa,

96



liittyi Palvelut-liiketoimintalinjaan, jonka osuus kaikista investoinnista 31.12.2011 pééttyneelld tilikaudella oli noin 45
prosenttia. Investoinnit jakautuivat eri alueille seuraavasti: EMEA 45 miljoonaa euroa, Pohjois-Amerikka 2 miljoonaa
euroa, Eteld-Amerikka 17 miljoonaa euroa, Kiina 8 miljoonaa euroa ja Aasian ja Tyynenmeren alue 2 miljoonaa euroa.

Valmetin investoinnit 31.12.2010 paéttyneelld tilikaudella olivat 72 miljoonaa euroa. Suurin investointi liittyi Pohjois-
Kiinassa sijaitsevaan palvelukeskukseen, jolla oli 7 miljoonan euron osuus toimitiloihin vuonna 2010 tehdyistd 11
miljoonan investoinneista. Muita yksittdisid suuria investointeja (yli 5 miljoonaa euroa) ei ollut. Suurin osa
investoinneista liittyi paperikoneet-liiketoimintaan ja siihen sisdltyviin paperikonepalveluihin (jotka eivit olleet erillinen
likketoimintalinja vuonna 2010), joiden osuus kaikista investoinnista 31.12.2010 péaéttyneelld tilikaudella oli noin 50
prosenttia. Investoinnit jakautuivat eri alueille seuraavasti: EMEA 50 miljoonaa euroa, Pohjois-Amerikka 2 miljoonaa
euroa, Eteld-Amerikka 1 miljoona euroa, Kiina 18 miljoonaa euroa ja Aasian ja Tyynenmeren alue 1 miljoona euroa.

Kiyttopiddomaa koskeva lausunto

Johto uskoo, ettd Valmetin kéytdssd oleva kiyttopddoma riittdd vihintddn 12 kuukauden ajaksi tdmén Esitteen
paivamadrastd lukien.

Riskienhallinta

Ennen Taytdntoonpanopéivdd Valmet on toiminut Metson osana ja sen riskienhallinta on mééritelty ja toteutettu Metson
tasolla. Jakautumisen yhteydessd Johto odottaa Valmetin ottavan kadytt6on oman riskienhallintapolitiikkansa.

Keskeiset tilinpiAdtoksen laadintaperiaatteet
Yleista

Valmetin carve-out-taloudellisten tietojen laatimisessa kédytettyjd keskeisid periaatteita on kuvattu kattavammin tdmén
Esitteen F-sivuille siséllytettyjen Valmetin 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 pééattyneiltd tilikausilta laadittujen
tilintarkastettujen carve-out-tilinpddtosten liitetiedossa 1.4. Erdét tilinpddtoksen laatimisperiaatteet edellyttavét
merkittdvaa harkintaa ja arvioita, jotka voivat vaikuttaa taloudellisissa tiedoissa raportoituihin mééariin. N&itd arvioita ja
harkintaan perustuvia ratkaisuja arvioidaan jatkuvasti, ja ne perustuvat historialliseen kehitykseen ja useisiin muihin

ndhden.
Carve-out-periaatteet

Carve-out-taloudellisiin  tietoihin siséltyy edelld kohdassa “—Carve-out-taloudellisten tietojen esitystapa ja
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijait—Carve-out-laatimisperiaatteet” sekd tdmin Esitteen F-sivuille sisdllytettyjen
Valmetin 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 péittyneiltd tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen carve-out-
tilinpddtosten liitetiedossa 1.2 kuvattuja kohdistettuja tuottoja ja kuluja, varoja ja velkoja sekd rahavirtoja.
Merkittdvimmaét arviot, harkintaan perustuvat ratkaisut ja oletukset liittyvét tiettyjen konsernitoimintojen kulujen
kohdistamiseen, tilikauden verotettavaan tuloon perustuvien verojen ja laskennallisten verojen maérittdmiseen,
epdvarmoihin veropositioihin sekd oman pddoman koostumukseen.

Myynti saami set

Valmetin noudattaman periaatteen mukaan arvonalentumistappio maééritetdsin perustuen parhaaseen arvioon
tilinpddtospéivan médristi, joista ei mahdollisesti tulla saamaan maksua. Arviot perustuvat jarjestelmaélliseen ja jatkuvaan
tarkasteluun ja arviointiin, joka tapahtuu osana luottoriskin arviointiprosessia. Téssd arvioinnissa otetaan huomioon
ailemmin toteutunut perintd, saatavasaldojen suuruus ja koostumus sekd viimeaikaiset taloudelliset tapahtumat ja
vallitsevat olosuhteet.

Vaihto-omaisuus
Valmetin periaatteena on kirjata hitaasti kiertdvaa ja epdkuranttia vaihto-omaisuutta koskeva véhennyserd, joka perustuu
parhaaseen arvioon téllaisten erien suuruudesta tilinpddtospdivdnd. Arviot perustuvat vaihto-omaisuusmaérien

jérjestelmélliseen ja jatkuvaan tarkasteluun ja arviointiin. Tédssd arvioinnissa otetaan huomioon myos vaihto-omaisuuden
koostumus ja iké suhteessa arvioituihin tulevaisuuden tarpeisiin.
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Tulouttaminen

Valmet toimittaa asiakkailleen laitteistokokonaisuuksia, ja myyntisopimuksen allekirjoittaminen (sitoutuminen
toimitukseen) ja toimituksen lopullinen hyviksyminen asiakkaan toimesta saattavat tapahtua eri tilikausilla.
Soveltamiensa laskentaperiaatteiden mukaisesti Valmet soveltaa téllaisiin pitkdkestoisiin toimitussopimuksiin
valmistusasteen mukaista tulouttamista. Vuosina 2012, 2011 ja 2010 kirjattiin vastaavasti noin 59 prosenttia, 50
prosenttia ja 57 prosenttia Valmetin carve-out-perusteisesta liikkevaihdosta valmistusasteen mukaisesti padosin milestone-
menetelmélld ennalta médréttyjen osakokonaisuuksien pohjalta, jolloin tulouttaminen perustuu arvioituun toteutuneeseen
lisdarvoon. Sitoumuksista aiheutuva ennakoitu tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun se todetaan. Arvioituja
myyntituottoja, kuluja ja voittoja sekd suunniteltuja toimitusaikoja tarkistetaan sdénnollisin véliajoin hankkeen
edistyessd. Arvioituun voittoon tehtdviat oikaisut kirjataan tulosvaikutteisesti silld kaudella, jonka aikana oikaisun
aiheuttavat seikat tulevat tiectoon. Vaikka Valmetilla on paljon kokemusta valmistusasteen mukaisesta tulouttamisesta,
projektien arvioituihin kokonaiskustannuksiin voi ajan kuluessa tulla muutoksia projektien kustannusrakenteen
muuttuessa, ja tdiméd voi vaikuttaa kirjattaviin myyntituottoihin. Tdméin vuoksi valmistusasteen mukaista tuloutusta ei
sovelleta, jos projektin lopputulosta ja sithen liittyvdd kustannusrakennetta ei pystytd maéérittimdin etukdteen
luotettavasti.

Ulkomaanrahan maaraisten sitoumusten suojaaminen

Metson soveltamien suojausperiaatteiden mukaisesti kaikkien Valmetiin kuuluvien yhtididen on pitdnyt suojautua
valuuttakurssiriskiltd, kun niilld on muun valuutan kuin oman toimintavaluuttansa maériisia sitoumuksia. Sitoumus voi
olla joko Valmetin ja Metson yhtididen vilinen tai Valmetin ulkopuolinen. Kun sitoumus tayttdd valmistusasteen
mukaisen kirjaamisen edellytykset, sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa ja suojausinstrumenttien vaikutus kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin, kunnes sitoumus kirjataan. Vaikka sitoumusten tekemiseen liittyvdt ehdot on mééritelty,
kirjaamattoman sitoumuksen lopullinen toteutuminen riippuu my0s sellaisista tekijoistd, joihin johdolla ei ole
madrdysvaltaa ja joita ei ole mahdollista ennakoida suojaussuhdetta mééritettdessa. Téllainen tekijd voi olla esimerkiksi
markkinaympdériston muutos, jonka seurauksena toinen osapuoli lykkdd sitoumuksen toteutumista tai peruuttaa sen. Johto
pyrkii mahdollisuuksien mukaan sisdllyttdmaddn sopimuksiin ehtoja, joilla véhennetédn téllaisten epédedullisten
tapahtumien tulosvaikutusta.

Hankintahinnan kohdistaminen hankituille omaisuuserille yrityshankintojen yhteydessa

Valmetin laskentaperiaatteiden mukaisesti hankintahinta kohdistetaan hankituille varoille ja vastattaviksi otettaville
veloille ja ylimenevd osuus merkitddn taseeseen liikearvoksi. Niitd kohdistamisia tehdessdén Valmet on
mahdollisuuksien mukaan perustanut kirjattavien kaypien arvojen maédrittdmisen helposti saatavilla oleviin
markkinahintoihin. Silloin kun tdmi ei ole ollut mahdollista — kuten usein tapahtuu, kun on kyse pitkdaikaisista
aineettomista hyodykkeisti tai tietyistd omaisuuseristd, joille ei ole olemassa toimivia markkinoita tai kdytettdvissa olevia
hintanoteerauksia — arvostus perustuu téllaisen omaisuuserdn aiempaan suorituskykyyn ja sen ennakoituun kykyyn
kerryttdd rahavirtoja. Arviot, jotka ovat perustuneet senhetkisiin jdlleenhankintamenoihin, diskontattuihin rahavirtoihin ja
arvioituihin myyntihintoihin, edellyttédvit johdolta arvioita ja oletuksia kyseisten omaisuuserien tulevaisuudessa
toteutuvasta suorituskyvystd ja kiytostd sekd niiden vaikutuksesta taloudelliseen asemaan. Alkuperdisten arvioiden
suunniteltu lopputulema voi muuttua, jos Valmetin liiketoiminnan prioriteeteissa ja sen suuntautumisessa tapahtuu
muutoksia.

Arvonalentumistestaus

Yksiloitdvissd olevien, taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomien aineettomien hyddykkeiden, kuten liikearvon,
kirjanpitoarvo testataan vuosittain tai titd useammin, jos tapahtumat tai olosuhteiden muutokset antavat viitteitd siité,
ettei kirjanpitoarvoa vastaava rahamdird mahdollisesti ole kerrytettivissd. Poistojen kohteena olevien aineellisten
kayttdomaisuushyddykkeiden ja aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoarvoja tarkastellaan arvonalentumisen varalta aina
silloin, kun on viitteitd siitd, ettd niiden kirjanpitoarvot saattaisivat ylittdd niiden kéyttdarvon tai luovutushinnan, jos
luovutuksen katsotaan olevan mahdollinen vaihtoehto. Vuonna 2012 Valmet kirjasi kdyttbomaisuushyddykkeistd 15
miljoonaa euroa arvonalentumistappiota. Vuonna 2011 kayttdomaisuushyodykkeisti kirjattujen
arvonalentumistappioiden mééré oli 2 miljoonaa euroa ja vuonna 2010 se oli 6 miljoonaa euroa.

Seuraavat seikat kdynnistivit arvonalentumista koskevan tarkastelun:
° asiakkaiden tai Valmetin taloudellisen tai poliittisen toimintaympériston olennainen ja pysyvé heikentyminen;
° likketoiminnan tai omaisuuserdn suorituskyvyn merkittdvd heikentyminen verrattuna aiempaan tai tulevaan

suorituskykyyn; ja
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o Valmetin  strategisessa  suuntautumisessa  tapahtuvat  merkittdvdt muutokset, jotka  vaikuttavat
litketoimintasuunnitelmiin ja aiempiin sijoitusperiaatteisiin.

Arvonalentumistestaukseen liittyvdt periaatteet perustuvat lukuisiin arvioithin. Arvon maéérittdiminen perustuu
lahtokohtaisesti harkintaan, ja arvojen muuttuminen tilikaudesta toiseen on varsin mahdollista, koska johto joutuu
ennakoimaan yksittéisiin liiketoimintayksikoihin liittyvad kysyntédé ja tarjontaa, tulevia myyntihintoja ja saavutettavissa
olevia kustannussddstdjd. Tehokkuuden parantamiseen téhtddvien ohjelmien tuloksena saavutettavien hyétyjen ja
sddstdjen arvo on lahtokohtaisesti subjektiivinen. Rahavirtaa tuottavan yksikon kdypéd arvo médritetddn diskonttaamalla
arvioidut vastaiset rahavirrat kdyttden korkokantana keskimédardistd pddomakustannusta. Tdma korko ei vélttaméttd osoita
markkinoilta saatavaa todellista korkoa. Valmetin 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 pééttyneiltd tilikausilta
laadittujen tilintarkastettujen carve-out-tilinpaétosten liitetiedossa 10 esitetddn liikkearvon arvonalentumistestaukseen
liittyvdt herkkyysanalyysit Valmetin kullekin merkittdvélle rahavirtaa tuottavalle yksikolle jokaiselta carve-out-
taloudellisissa tiedoissa esitettivéltd tilikaudelta.

Uudelleenjarjestelyvaraus

Tuotannon sopeuttamisesta ja uudelleenjdrjestelyistd johtuvia menoja varten kirjataan varaus, kun sen
kirjaamisedellytykset tdyttyvét. Johdon méirdysvallan ulkopuolella olevista syistd johtuen lopulliset menot saattavat
poiketa varauksena kirjatusta méérdstd. Uudelleenjérjestelyvarauksen médard oli 12 miljoonaa euroa 31.12.2012, 9
miljoonaa euroa 31.12.2011 ja 16 miljoonaa euroa 31.12.2010.

Takuuvaraukset

Takuuvaraus perustuu aiemmin toteutuneisiin takuumenoihin seké takuun kohteena olevia koneita ja laitteita koskeviin
toteutuneisiin vaateisiin. Takuuaika on tyypillisesti 12 kuukautta siitd, kun asiakas hyvidksyy laitetoimituksen.
Suuremmissa projekteissa takuuaika on kaksi vuotta. Jos myyntiin liittyy uutta teknologiaa ja pitkdaikaisia
toimitussopimuksia, voidaan kirjata tapauskohtaisesti lisdd takuuvarauksia mahdollisesti kasvaneen riskin huomioon
ottamiseksi.

El&kkeet

Etuuspohjaisesta jérjestelystd aiheutuva kulu perustuu ”IAS 19 — Tydsuhde-etuudet”-standardin mukaisesti oletuksiin,
joihin kuuluvat:

o Tilikauden alussa arvioitu jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettavissa olevan tuoton painotettu keskiarvo.
Jarjestelyyn kuuluvien varojen todellinen tuotto voi poiketa siitd merkittdvasti markkinoiden toiminnasta
johtuen;

° Oletettu diskonttauskorko, joka perustuu tilikauden alussa havainnoituihin korkoihin ja jota kdytetdén tilikauden

eldkekulun ja -velvoitteen méarittdmiseen. Tama korko ei valttdméttd vastaa markkinoilla toteutuvia korkoja; ja

o Arvioidut palkankorotukset. Todelliset korotukset eivdt valttdméttd vastaa arvioituja. Koska konsernin rakenne
muuttuu merkittdvésti ja kansainvilisilldi markkinoilla on epdvarmuutta, nimi arviot on vaikeaa ulottaa
tulevaisuuteen.

Oletuksista poikkeavista vakuutusmatemaattisista toteumista sekd oletusten muutoksista aiheutuu voittoja ja tappiota,
jotka kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

Rahoitusinstrumentit
Rahoitusinstrumentteja koskevien esittdmisvaatimusten mukaan johdon tdytyy tehdd tiettyjd oletuksia téllaisiin
rahoitusinstrumentteihin liittyvistd tulevista ja ldhtevistd rahavirroista. Johdon on tdytynyt myds olettaa, ettd

johdannaisten, erityisesti ulkomaanrahan méérédisten johdannaisten, tilinpddtospdivan kdyvét arvot olennaisilta osin
kuvastavat kyseisten instrumenttien tulevaisuudessa realisoituvia rahavirtoja.
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HALLITUS, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT
Yleisti

Osakeyhtidlain ja Valmetin yhtidjarjestyksen madrdysten mukaisesti vastuu Valmetin valvonnasta ja hallinnosta on jaettu
yhtiokokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Osakkeenomistajat osallistuvat Valmetin valvontaan ja
hallintoon yhtickokouksissa tehtyjen pdétosten kautta. Yleensd yhtiokokoukset kutsutaan koolle hallituksen antamalla
kutsulla. Tdmaén liséksi yhtiokokous on kutsuttava koolle, mikdli Valmetin tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka
edustavat véhintddn yhtd kymmenesosaa kaikista Valmetin liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista,
kirjallisesti vaativat yhtiokokouksen koollekutsumista. Valmetin hallituksen jésenet sekd toimitusjohtaja vastaavat
Valmetin hallinnosta. Muilla johtajilla on avustava ja tukeva rooli. Valmetin hallitus pyrkii varmistamaan, ettd
Valmetissa noudatetaan hyvéi hallintotapaa.

Valmetin hallituksen jdsenten, toimitusjohtajan ja johtoryhmén jdsenten osoitteen odotetaan alustavasti olevan c¢/o Metso
Oyj, Fabianinkatu 9 A, 00130 Helsinki.

Piidtoksenteko ennen Taytiint6onpanopiivai

Koska Valmetia ei perusteta ennen kuin Taytdntoonpanopdiviand, Metson hallituksella on oikeus Jakautumissuunnitelman
mukaisesti tehdd tiettyjd padatoksid Valmetin puolesta ennen Téytédntdonpanopaivaa.

Jakautumissuunnitelman mukaisesti Metson hallitus on tehnyt Ylimédardiselle yhtiokokoukselle ehdotukset Valmetin
hallituksen jdsenten ja tilintarkastajan valitsemiseksi ja heiddn palkkioikseen. Nami ehdotukset on tehty Solidiumin,
Cevian Capitalin, Keskindisen tydeldkevakuutusyhtion Varman ja Keskindisen Eldkevakuutusyhtié Ilmarisen kuulemisen
jélkeen, joiden edustajat muodostivat Metson osakkeenomistajien nimitystoimikunnan, joka laati ehdotukset Metson
hallituksen kokoonpanosta ja palkkioista Metson 28.3.2013 pidetylle yhtiokokoukselle. Ylimdérdisen yhtiokokouksen
jélkeen tarvittaessa koolle kutsuttava Metson yhtidkokous voi paittdd tdydentdd tai muuttaa Valmetin hallituksen
kokoonpanoa taikka vaihtaa Valmetin tilintarkastajan ennen Téaytdntdonpanopéivaa.

Jakautumissuunnitelman mukaisesti Metson hallitus on myds valinnut Valmetin toimitusjohtajan. Edellyttden ettd
Yliméérdinen yhtiokokous hyvéksyy Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman, Valmetin toimitusjohtajan valinta tulee
voimaan Téytédntdonpanopdivand. Mikidli Valmetin toimitusjohtaja eroaa tai muusta syysté joudutaan korvaamaan toisella
henkil6lld ennen Taytdntoonpanopdivdd, Metson hallituksella on oikeus nimittdd Valmetin uusi toimitusjohtaja
Taytantoonpanopdivain asti. Tdémén jalkeen Valmetin toimitusjohtajan nimitysoikeus on Valmetin hallituksella.

Lisdksi Metson hallitus tai toimitusjohtaja voi ennen Taytdntdonpanopéivéd tehdé sellaisia padtoksid, solmia sopimuksia
tai ryhtyd muihin toimiin, jotka on yksiloity Jakautumissuunnitelmassa. Kaikkiin tdllaisiin paétoksiin, sopimuksiin ja
muihin toimiin perustuvat oikeudet ja velvollisuudet siirtyvit Valmetille Taytintoonpanopdivana.

Valmetin hallitus tai toimitusjohtaja voi ennen Tédytdntoonpanopdivdd tehdd vain Jakautumissuunnitelmassa Valmetin
hallituksen tai toimitusjohtajan tehtéviksi erikseen madrdtyt tai Metson hallituksen osoittamat pditdkset. Ennen
Téaytantoonpanopdivdd Valmetin hallitus voi kuitenkin ilman Metson hallituksen erillistd ohjeistusta tehda paitoksia,
jotka koskevat Valmetin edustamisoikeuksia (toiminimenkirjoitusoikeutta, prokuroja tai muita valtuutuksia), pankkitileja
ja listatun yhtion hallintoon liittyvid vélttamattomid sopimuksia ja asiakirjoja, kuten Valmetin hallituksen tydjdrjestys ja
sisépiiriohje ja vastaavat ohjeistukset. Metson hallitus voi my0s tehda tdllaisia paétoksid ennen TéaytintdSGnpanopéivaa.
Téllaisten padatdosten mukaiset oikeudet ja velvollisuudet siirtyvit Valmetille Taytintoonpanopdivana.

Valmetin hallitus

Valmetin hallitukseen kuuluu véhintddn viisi ja enintddn kahdeksan jésentd. Valmetin hallituksen jésenet valitaan
toimikaudelle, joka péittyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pééttyessd. Hallituksen jdsenet voidaan valita
tai erottaa ainoastaan yhtiokokouksen pédétoksen perusteella.

Valmetin hallituksen jdsenten mééra ja jdsenet tullaan valitsemaan Ylimaérdisessa yhtiokokouksessa, joka on suunniteltu
pidettdvaksi 1.10.2013. Kuultuaan Solidiumia, Cevian Capitalia, Keskindinen tyoeldkevakuutusyhtid Varmaa ja
Keskindinen  Eldkevakuutusyhtid  Ilmarista, joiden edustajat —muodostivat Metson osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan, joka laati ehdotukset Metson hallituksen kokoonpanosta ja palkkioista Metson 28.3.2013 pidetylle
yhtiokokoukselle, Metson hallitus on ehdottanut Yliméérdiselle yhtiokokoukselle, ettd Valmetin hallituksen jdsenten
lukumédrd on seitsemdn. Metson hallitus on ehdottanut, ettd seuraavat Metson tdménhetkisistd hallituksen jésenistd
valittaisiin Valmetin hallituksen jdseniksi: Jukka Viinanen, Mikael von Frenckell, Erkki Pehu-Lehtonen ja Pia
Rudengren. Nididen Metson tdminhetkisten hallituksen jdsenten hallitusjdsenyys Metsossa  pédttyisi
Téaytantoonpanopdivand. Lisdksi Metson hallitus on ehdottanut, ettd Friederike Helfer, Pekka Lundmark ja Rogério
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Ziviani valittaisiin Valmetin hallituksen jadseniksi edelld mainittujen Metson tdménhetkisten hallituksen jasenten lisdksi.
Valmetin hallituksen puheenjohtajaksi ehdotetaan valittavan Jukka Viinanen ja varapuheenjohtajaksi Mikael von
Frenckell.

Valmetin hallituksen jidsenten toimikausi alkaa Taytdntdonpanopdivénd ja pdittyy Valmetin yhtidjarjestyksen mukaan
ensimmdisen vaalia seuraavan Valmetin varsinaisen yhtiokokouksen paéttyessa.

Valmetin hallitus kokoontuu puheenjohtajan ja hénen estyneend ollessaan varapuheenjohtajan kutsusta. Hallitus on
paitosvaltainen, kun saapuvilla on enemmin kuin puolet sen jdsenistd ja ndistd yksi on puheenjohtaja tai
varapuheenjohtaja. Hallituksen pédtokseksi tulee se mielipide, jota enemmain kuin puolet ldsné olevista on kannattanut,
tai 4dnten mennessé tasan, johon kokouksen puheenjohtaja yhtyy.

Seuraavassa taulukossa esitetddn ehdotetut Valmetin hallituksen jdsenet:

Asema Kansalaisuus Syntymivuosi
Jukka VIINANeN ......cccoivieirieiiinieiiiecieece e Puheenjohtaja Suomi 1948
Mikael von Frenckell ... Varapuheenjohtaja Suomi 1947
Erkki Pehu-Lehtonen ... ... Jasen Suomi 1950
Pia Rudengren .............. ... Jasen Ruotsi 1965
Friederike Helfer ... Jasen Itévalta 1976
Pekka Lundmark ... ... Jdsen Suomi 1963
ROEEIIO ZIVIANT ..ot Jasen Brasilia 1956

Jukka Viinanen on ollut Metson hallituksen jdsen vuodesta 2008 ja Metson hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2009.
Viinanen on Kemira Oyj:n hallituksen puheenjohtaja. Hén toimi Orion Oyj:n toimitusjohtajana vuosina 2000-2007.
Viinanen toimi useissa tehtdvissd Neste Oyj:ssd, kuten toimitusjohtajana ja hallituksen varapuheenjohtajana vuosina
1997-1999. Hén oli Neste Oy Chemicalsin toimialajohtaja vuosina 1988—1990 ja toimi useissa tehtdvissd Pekema Oy:ssd
vuosina 1973-1979. Hén on ollut lisdksi Suomen Lééketieteen S&@dtion hallintoneuvoston jdsen vuosina 2005-2010,
Rautaruukki Oyj:n hallituksen puheenjohtaja vuosina 2001-2009, Huhtaméki Oyj:n hallituksen jdsen vuosina 1999—
2005, VTT:n hallituksen puheenjohtaja vuosina 1994-2002, Uponor Oyj:n hallituksen jésen vuosina 1993-2001 ja Neste
Oyj:n hallituksen jdsen vuosina 1990-1996. Viinanen on koulutukseltaan diplomi-insindori.

Mikael von Frenckell on ollut Metson hallituksen jasen vuodesta 2010 ja Metson hallituksen varapuheenjohtaja vuodesta
2012. Von Frenckell on myds Waldemar von Frenckellin séétion hallituksen puheenjohtaja, Antti Ahlstromin Perilliset
Oy:n, Sponsor Capital Oy:n ja Sponsor Capital Partners Oy:n hallitusten jasen. Hén toimi useissa tehtdvissd Suomen
Yhdyspankissa vuosina 1990-1995, kuten varatoimitusjohtajana ja johtokunnan jdsenend. Von Frenckell oli Sponsor
Oy:n toimialajohtaja ja varatoimitusjohtaja vuosina 1985-1990, Oy Ekstrom Ab:n toimitusjohtaja vuosina 1983-1985 ja
Pierre Robert/Suomen Unilever Oy:n toimitusjohtaja vuosina 1981-1983. Hén on ollut myds Maanpuolustuksen Tuen
hallituksen jdsen vuosina 1993-2004, Vattenfall Oy:n hallituksen jdsen vuosina 1998-2001, Hdmeen Sadhkoé Oy:n
hallituksen jdsen vuosina 1995-1998, Industri Kapital 1994 Ltd:n hallituksen jésen vuosina 1994-1997 ja Rosenlew W.
Oy Ab:n hallituksen jdsen vuosina 1983—1987. Hén on ollut Fiskars Oyj Abp:n hallituksen varapuheenjohtaja vuosina
20002006, Neste Oil Oyj:n hallituksen jésen ja varapuheenjohtaja vuosina 2005-2011, Helsingin Arvopaperiporssin
hallituksen jdsen ja varapuheenjohtaja vuosina 1992—-1996 ja Kaukomarkkinat Oy:n hallituksen jdsen ja puheenjohtaja
vuosina 1988-1990. Hin oli SYP-Invest Oy:n hallituksen varapuheenjohtaja ja puheenjohtaja vuosina 1990-1996.
Lisdksi hin oli Tamro Oyj:n hallituksen puheenjohtaja vuosina 1999-2001 ja hallituksen jédsen vuosina 1995-1999 ja
vuosina 2001-2011, Tamfelt Oyj:n hallituksen puheenjohtaja vuosina 1995-2010, hallituksen varapuheenjohtaja vuosina
1990-1995 ja hallituksen jédsen vuosina 1979-1990, Suomen Porssisddtion hallituksen jdsen ja puheenjohtaja vuosina
19912003, Lappset Group Oy:n hallituksen puheenjohtaja vuosina 1995-1999 sekd 1986—-1990 ja Wulff Oy Ab:n
hallituksen puheenjohtaja vuosina 1988—1990. Von Frenckell on koulutukseltaan valtiotieteiden maisteri.

Erkki Pehu-Lehtonen on ollut Metson hallituksen jasen vuodesta 2010. Pehu-Lehtonen on myds Raute Oyj:n hallituksen
puheenjohtaja. Hén toimi Poyry Oyj:n toimitusjohtajana vuosina 1999-2008, Jaakko Poyry Oy:n toimitusjohtajana
vuosina 1996-1999 ja Jaakko Poyry Oy:n varatoimitusjohtajana vuosina 1994—1996. Tétd ennen hénelld on ollut monia
johtotehtévid muun muassa Neles-Jamesbury Oy:ssd ja Valmet Paperikoneet Oy:ssd. Lisdksi hdn on toiminut Tekla Oyj:n
hallituksen jdsenend vuosina 2006-2012, Poyry Oyj:n hallituksen neuvonantajana vuosina 2008-2010, Teollisuuden ja
Tyonantajain keskusliiton hallituksen jdsenend vuosina 1998-2002, Suomen Ulkomaankauppaliiton (Finpro)
hallintoneuvoston jiasenend vuosina 1999-2001 ja Sampo Oyj:n hallintoneuvoston jdsenenéd vuosina 1999-2000. Pehu-
Lehtonen on koulutukseltaan diplomi-insindori.

Pia Rudengren on ollut Metson hallituksen jdsen vuodesta 2009. Rudengren on Social Initiative AB:n hallituksen

puheenjohtaja ja Duni AB:n, Tikkurila Oyj:n, Swedbank AB:n sekd WeMind Digital Psykologi AB:n hallitusten jésen.
Hén on toiminut useiden eri yhtididen hallituksissa vuodesta 2006 kuten Q-MED AB:ssd, missd hédn oli hallituksen
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puheenjohtaja vuosina 2006-2009. Hén oli W Capital Management AB:n varatoimitusjohtaja vuosina 2001-2005 ja
Investor AB:n johtoryhmén jésen vuosina 1998-2001. Liséksi hén oli RusForest AB:n hallituksen jdsen vuosina 2006—
2010 ja Biophausia AB:n hallituksen jdsen vuosina 2006-2010. Rudengren on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Friederike Helfer on osakas Cevian Capitalissa, jonka palvelukseen hén tuli vuonna 2008. Tétd ennen Helfer oli
Engagement Manager McKinseylld, jossa hdn tydskenteli vuosina 2004-2008. Helferilld on maisterintutkinto
kiinteistokehityksessd ja diplomi-insindorin tutkinto kaupunkisuunnittelusta. Hén CFA-tutkinnon (Chartered Financial
Analyst) haltija.

Pekka Lundmark on Konecranes Oyj:n toimitusjohtaja, Marimekko Oyj:n hallituksen puheenjohtaja ja
Teknologiateollisuus ry:n hallituksen varapuheenjohtaja. Lundmark oli Teknologiateollisuus ry:n hallituksen
puheenjohtaja vuosina 2011-2012, Elinkeinoeldmén Keskusliitto ry:n hallituksen varapuheenjohtaja vuosina 2011-2012,
KCI Konecranes -konsernin varatoimitusjohtaja vuosina 2004-2005, Hackman Oyj:n toimitusjohtaja vuosina 2002-2004
ja Startupfactoryn Managing Partner vuosina 2000-2002. Lundmark toimi myds useissa johtotehtdvissd Nokia Oyj:sséd
vuosina 19902000, kuten Nokia Internet Communicationsin markkinointijohtajana Yhdysvalloissa vuosina 1999-2000.
Lundmark on koulutukseltaan diplomi-insindori.

Rogério Ziviani on Contax Participagdes S.A:n hallituksen jasen, HSBC — SRI — FI — Sustainability Fundin hallituksen
jésen ja Brasilian Corporate Governance -instituutin (Instituto Brasileiro de Covernanga Corporativa, IBGC) hallituksen
jésen. Ziviani oli Sdo Carlos Empreendimentos e Participagdes S.A:n hallituksen jdsen vuosina 2011-2013, Marcopolo
S.A:n hallituksen jdsen vuosina 2009—2012 ja Duratex S.A:n hallituksen jdsen vuosina 2009-2011. Liséksi Ziviani oli
Suzano Papel e Celulose S.A:n Pulp-liiketoimintayksikén johtaja vuosina 2004-2008, Suzano Papel e Celulose S.A:n
kansainvilisen liiketoiminnan ja logistiikan johtaja vuosina 2001-2004 ja BahiaSul Celulose S.A:n johtaja vuosina
1990-2001. Ziviani on koulutukseltaan kauppatieteiden kandidaatti, ja hidnelld on MBA-tutkinto.

Valmetin toimitusjohtaja ja johtoryhmi

Valmetin hallituksen valitsema toimitusjohtaja vastaa Valmetin juoksevan liiketoiminnan hallinnosta ja valvonnasta
Osakeyhti6lain ja Valmetin hallituksen antamien ohjeiden ja méiérdysten mukaisesti.

Taytantoonpanopdivain asti Metson hallitus valitsee Valmetin toimitusjohtajan. Téyténtdonpanopéivin jilkeen Valmetin
hallituksella on oikeus nimittdd toimitusjohtaja. Metson hallitus nimitti Pasi Laineen Valmetin toimitusjohtajaksi
5.6.2013. Nimitys astuu voimaan Téytintdonpanopdiviand. Laine on tilld hetkelld Metson Massa, paperi ja
voimantuotanto -segmentin vastaava johtaja, ja hdn jatkaa tdssd asemassa kunnes hén ottaa vastaan Valmetin
toimitusjohtajuuden. Han on ollut Metson johtoryhmén jésen vuodesta 2006.

Seuraavassa taulukossa esitetddn ehdotetut Valmetin johtoryhmén jasenet:

Asema Kansalaisuus Syntymivuosi
Pasi LaiNe .....cccoeveeiririeeeereeecseieecreeeeeea Toimitusjohtaja Suomi 1963
Jukka TiitiNen ....coveeeieiiieiiieeeeeeeeeeeaee Palvelut-liiketoimintalinjan Suomi ja Yhdysvallat 1965
johtaja
Jyrki Holmala ..o Sellu ja energia Suomi 1965
-liiketoimintalinjan johtaja
Jari VEhapesola ... Paperit-liiketoimintalinjan Suomi 1959
johtaja
William Bohn ......ccooveiiiniiiiccccce Pohjois-Amerikan alueen johtaja ~ Yhdysvallat 1954
Celso Tacla ..o Eteld-Amerikan alueen johtaja Brasilia 1964
Hannu Malkia . EMEA-alueen johtaja Suomi 1952
Aki Niemi...... ..... Kiinan alueen johtaja Suomi 1969
Hannu Pietila........coooooiiiiiiiecece Aasian ja Tyynenmeren alueen Suomi 1962
johtaja
Markku Honkasalo ..........cccoooeeriiinieiiniiiiiicee Talousjohtaja Suomi 1964
Kari Saarinen.........cccoeeeeerninninnniniccecccene Strategiasta ja toiminnan Suomi 1961
kehityksestd vastaava johtaja
Julia Macharey ........c.ccceceveninincncinencecnee Henkil6stojohtaja Suomi 1977
Anu Salonsaari-PoSti........cccoveeeerirreeererineeeeens Markkinointi- ja viestintdjohtaja ~ Suomi 1968

Pas Laine on nimitetty Valmetin toimitusjohtajaksi Téaytantoonpanopdivastd alkaen. Siihen asti Laine jatkaa Metson
varatoimitusjohtajana ja toimitusjohtajan sijaisena sekd Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin vastaavana
johtajana. Laine on ollut Metson johtoryhmin jdsen vuodesta 2006. Han oli Paperi- ja kuituteknologiasegmentista
vastaava johtaja vuonna 2011, Energia- ja ympéristoteknologia -segmentistd vastaava johtaja vuosina 2008-2011, Metso
Automationin toimitusjohtaja vuosina 2006-2011 ja Metso Automationin Field Systems -liiketoimintalinjan vastaavana
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johtaja  vuosina 2003-2006. Laine toimi myds Metso Automationin Pulp and Paper Automation
Solutions -liiketoimintayksikon johtajana vuosina 2002-2003 ja Process & Energy -liiketoimintayksikon johtajana
vuosina 1998-2002. Laine toimi Elsag Bailey Hartmann & Braun Oy:n toimitusjohtajana vuosina 1996—1998 ja useissa
eri tehtdvissd Valmet Automationissa Suomessa, Kanadassa, Saksassa ja Yhdistyneessd kuningaskunnassa vuosina 1988—
1996. Laine on koulutukseltaan diplomi-insindori.

Jukka Tiitinen on nimitetty Valmetin Palvelut-liiketoimintalinjan johtajaksi Taytantoonpanopdivéstd alkaen. Siihen asti
Tiitinen jatkaa Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin Palvelut-liiketoimintalinjan vastaavana johtajana.
Tiitinen oli Metso Paper, Inc:n Pohjois-Amerikan aluejohtaja vuosina 2004—2011 ja Metso Paper, Inc:n Palvelut-
likketoimintalinjan johtaja vuosina 2001-2004. Tédtd ennen Tiitinen oli Metso Paper USA Inc:n/Valmet Inc:n Pohjois-
Amerikan Telapalvelut-liiketoimintayksikon johtaja vuosina 2000-2001. Tiitinen on toiminut useissa Paperipalvelu-
organisaatioissa Valmet Oyj:1ld ja Metsolla Yhdysvalloissa ja Suomessa, mukaan lukien Valmet Inc:n Hudson Falls -
divisioonan johtajana. Tiitinen on koulutukseltaan diplomi-insindori.

Jyrki Holmala on nimitetty Valmetin Sellu ja energia -liiketoimintalinjan johtajaksi Téytdntoonpanopéivéstd alkaen.
Siihen asti Holmala jatkaa Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin Sellu ja energia -liiketoimintalinjan
vastaavana johtajana. Holmala oli Nokia Siemens Networks Oy:n Corporate Partners and Alliances -asioista vastaava
johtaja ja useiden maailmanlaajuisten liiketoimintayksikdiden johtaja vuosina 2007-2011. Holmala toimi useissa
tehtdvissd Nokia Networks Oy:ssd, kuten Services Software -liiketoimintalinjan johtajana ja Operations
Solutions -liiketoimintayksikon johtajana vuosina 2003—2007. Holmala on toiminut useissa myyntijohto-, tuotehallinto-,
tutkimus ja tuotekehitys- sekd laadunhallintatehtévissd Nokialla. Holmala on koulutukseltaan diplomi-insindori ja
kauppatieteiden maisteri.

Jari Véhépesola on nimitetty Valmetin Paperit-liiketoimintalinjan johtajaksi Taytidntdonpanopdivésti alkaen. Siihen asti
Vihépesola jatkaa Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin Paperit-liiketoimintalinjan vastaavana johtajana.
Vihidpesola oli Paperikoneet- ja Jilkikésittely -liiketoimintayksikdiden johtaja vuonna 2011, Paperikoneet-
liikketoimintalinjan johtaja vuosina 2008-2010 ja Palvelu-liiketoimintayksikon johtaja vuosina 2007-2008. Véhépesola
toimi Palvelut-liiketoimintalinjan johtajana vuosina 2006-2007, palveluiden johtajana vuosina 2004—2005 sekd myynti-
ja markkinointijohtajana vuosina 2002—-2004. Vihidpesola oli Metso Paper Limited, UK:n toimitusjohtaja vuosina 2000—
2001. Hén oli myds Metson tuotekehitysinsindori vuosina 1987-1993 ja Fiskars Oy Ab:n tuotekehitysinsindori vuosina
1984-1987. Vihdpesola on koulutukseltaan diplomi-insindori, ja hénelld on tutkintotodistus kansainvilisesti
markkinointijohtamisesta.

William Bohn on nimitetty Valmetin Pohjois-Amerikan alueen johtajaksi TédytdntGOnpanopdivastd alkaen. Siihen asti
Bohn jatkaa Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin Pohjois-Amerikan aluejohtajana. Bohn oli Metson
Kuituteknologia-liiketoimintalinjan Pohjois-Amerikan aluejohtaja vuosina 2004-2011, Metson Yhdysvaltojen eteldisen
alueen palvelumyynnin johtaja vuosina 2003-2004 ja Metson mekaanisen massan myyntijohtaja vuosina 2002-2003.
Bohn oli Valmet Oyj:n Pohjois-Amerikan sellunvalmistus- ja kierrdtyskuitutoiminnan myyntijohtaja vuosina 1993-2002.
Bohn on toiminut useissa myynti- ja teknologiatehtdvissd Andritz-yhtidisséd vuosina 1982—-1993. Bohn oli Scott Paper
Company:n tutkimusinsindorind vuosina 1980-1982 ja toimi tutkimus- ja tuotekehitystehtéivissdé CE-Bauerilla vuosina
1976—1980. Bohn on Syracuse Pulp and Paper -s@ition hallituksen puheenjohtaja ja johtokunnan jasen. Bohn on sellu- ja
paperi- sekd metsdteollisuuden alojen insindori.

Celso Tacla on nimitetty Valmetin Eteld-Amerikan alueen johtajaksi Taytdntoonpanopdivéstd alkaen. Siihen asti Tacla
jatkaa Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin Eteld-Amerikan aluejohtajana. Tacla oli Metso Paper South
American johtaja vuosina 2008-2011 vastuualueenaan Eteld-Amerikan Massa, paperi ja voimantuotanto -liiketoiminnot
ja Metso Paper Sulamericanan Voimantuotanto-liiketoimintalinjan johtaja Brasiliassa vuosina 2007-2008. Tacla on myos
toiminut Kvarner do Brazil:n Voimantuotanto-liiketoimintalinjan johtajana vuosina 2004-2007, Kvarner Pulpingin
kaupallisena johtajana vuosina 2000-2004 ja Kvarner Pulpingin myyntijohtajana vuosina 1994-2000. Liséksi Tacla oli
Gotaverken Energy do Brazil:n myyntijohtaja vuosina 1992—-1994. Tacla toimi useissa tehtdvissd Coselpa Cia de
Celulose e Papel do Parana:ssa vuosina 1986-1992. Tacla on brasilialaisen sellu- ja paperitekniikan yhdistyksen
(Associagao Brasileira Técnica de Celulose e Papel, ABTCP) hallituksen jdsen ja brasilialaisen kone- ja laiteteollisuuden
yhdistyksen alueellisen PR-toimiston (Associagdo Brasileira da Industria de Maquinas e Equipamentos,
ABIMAQ/SRPR) hallituksen jésen. Taclalla on MBA-tutkinto ja hidn on tuotanto- ja kemisti-insindori.

Hannu Méalki& on nimitetty Valmetin EMEA-alueen johtajaksi Taytintoonpanopéivéstd alkaen. Siihen asti Malkid jatkaa
Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin EMEAn aluejohtajana. Mélkié oli Paperit-liiketoimintalinjan johtaja
vuosina 2007-2011, Jdlkikésittely-liiketoimintalinjan johtaja vuosina 2006-2007, Paperit-liiketoimintalinjan johtaja
vuosina 2003-2006, Mekaaninen massa -liikketoimintalinjan johtaja vuosina 2000-2003 ja pituusleikkuri-,
paallystyskone- ja rullain -liiketoimintalinjojen johtaja vuosina 1999-2000. Tatd ennen Mélkié oli Valmet Paperikoneet
Oy:n liiketoiminnan kehitysjohtaja ja kalenterituoteosaston paéllikké vuosina 1987-1990. Milkid oli Wirtsila-Appleton,

103



USA:n tuotepidllikké vuosina 1983-1987. Milkid on toiminut useissa tehtévissd Oy Wairtsild Ab:ssd ja A. Ahlstrom
Oy:ssd vuosina 1975-1983. Milkié on koulutukseltaan diplomi-insindori.

Aki Niemi on nimitetty Valmetin Kiinan alueen johtajaksi Taytdntdonpanopéivistd alkaen. Siihen asti Niemi jatkaa
Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin Kiinan aluejohtajana. Niemi oli Metson Massa, paperi ja
voimantuotanto -segmentin Kiinan toimintojen johtaja vuosina 2011-2013. Tétd ennen hén oli Metson Paperi- ja
kartonkikoneet -liiketoimintayksikon ty0maatoimintojen johtaja vuosina 2007-2011 ja Metson Paperi- ja
kartonki -liiketoimintalinjan koneiden kaynnistysosaston johtaja vuosina 2003-2007. Niemi toimi Metson
paperiteknologiasta vastaavana paéllikkond vuosina 19982003 ja Metson Paperiteknologian paéllikkond vuosina 1997—
1998. Hén oli Valmet Oyj:n asiakaspalveluinsindori vuosina 1994—-1997. Niemi on koulutukseltaan diplomi-insinori.

Hannu Pietilé on nimitetty Valmetin Aasian ja Tyynenmeren alueen johtajaksi Téaytidntoonpanopdivastd alkaen. Siihen
asti Pietild jatkaa Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin Aasian ja Tyynenmeren alueen aluejohtajana. Hin
oli Metson Paperitehtaat-litketoimintayksikon myynti- ja markkinointijohtaja vuosina 2011-2012. Tét4 ennen Pietild oli
Metson Paperit-liikketoimintalinjan laitteiden myynnisti vastaava johtaja vuosina 2009-2011, Metson Paperit-
-liiketoimintalinjan myyntijohtaja vuosina 2007-2009 sekd Metson Paperit-liiketoimintalinjan myynti- ja
markkinointijohtaja vuosina 2006-2007, Metson Kartonki-liiketoimintalinjan myyntijohtaja vuosina 2004-2006 ja
Metson Kartonki-liiketoimintalinjan Pohjois-Amerikan myynnistd vastaava johtaja vuonna 2003. Pietild oli Metson
Kiinan sekd Aasian ja Tyynenmeren alueiden myyntipaéllikkd vuosina 2000-2003. Hén toimi Valmet Oyj:n Valmet
Indonesian vastaavana johtajana vuosina 1997-2000. Tétd ennen hén toimi useissa eri myynti- ja suunnittelutehtivissi
Valmet Oyj:ssd vuosina 1986—1997. Pietild on koulutukseltaan koneinsindori.

Markku Honkasalo on nimitetty Valmetin talousjohtajaksi Téaytiantoonpanopdivastd alkaen. Honkasalo oli Rautaruukki
Oyj:n talous- ja rahoitusjohtaja vuosina 2010-2013, Rautaruukki Oyj:n rahoitusjohtaja vuosina 2009-2010 ja Myllykoski
Oyj:n hallinto- ja lakiasianjohtaja vuosina 2003-2009. Tétd ennen hédn toimi useissa eri tehtdvissd pankkisektorilla.
Honkasalo on koulutukseltaan varatuomari, ja hénelld on eMBA-tutkinto.

Kari Saarinen on nimitetty Valmetin strategiasta ja toiminnan kehityksestd vastaavaksi johtajaksi
Téytantoonpanopdivdstd alkaen. Siihen asti Saarinen jatkaa Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin
talousjohtajana. Han oli Nokia Siemens Networks Oy:n Léhi-idén ja Afrikan alueen talousjohtaja vuosina 2009-2011 ja
Nokia Siemens Networks Oy:n kiinankielisen alueen talousjohtaja vuosina 2007-2009. Titi ennen Saarinen toimi Nokia
Networks Oy:n kiinankielisen alueen talousjohtajana vuosina 2003-2007 ja Nokia Networks Oy:n liiketoimintojen
talousraportoinnista vastaavana johtajana vuosina 1997-2003. Saarinen on toiminut useissa tehtdvissdé Marimekko
Oy:ssé, kuten talousjohtajana vuosina 1995-1997, talousjohtajana vuosina 1991-1995 ja laskentapdillikkond vuosina
1989-1991. Saarinen oli Baltic Data Oy:n talouspééllikkd vuosina 1987—1989 ja Cultor Oy:n laskentapdillikké vuosina
1985-1987. Saarinen on kauppatieteiden maisteri laskentatoimessa ja rahoituksessa.

Julia Macharey on nimitetty Valmetin henkildstojohtajaksi Taytantoonpanopdivastd alkaen. Siihen asti Macharey jatkaa
Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin henkilostojohtajana. Macharey oli Pdyry Oyj:n Teollisuus-
likketoimintaryhmén  henkilostdjohtaja  2007-2012. Tédtd ennen hidn oli Nokia Oyj:n  Manufacturing
Solutions  -liikketoiminnan  henkilostopéallikkd ~ vuosina  2006-2007 ja  Nokia Oyj:n  Sourcing and
Procurement -liiketoiminnan henkilostopaéllikkd vuosina 2004-2006. Macharey toimi tiimitydtoimintojen
henkilostopédllikkond SCA Hygiene Products Ltd:ssd vuosina 2002-2004 ja henkilostopaillikkond SCA Hygiene
Products GmbH:ssa vuosina 2001-2002 ja henkilostdasioista vastaavana harjoittelijana SCA Hygiene Products
GmbH:ssa vuosina 2000-2001. Macharey on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri ja humanististen tieteiden
kandidaatti kulttuurienvélisessd viestinndssa.

Anu Salonsaari-Posti on nimitetty Valmetin markkinointi- ja viestintdjohtajaksi Taytdnt6onpanopéivéstd alkaen. Siihen
asti Salonsaari-Posti jatkaa Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmentin markkinointi- ja viestintdjohtajana.
Salonsaari-Posti oli Metsd Groupin konserniviestintdpalveluiden johtaja vuosina 2010-2013. Tétd ennen héan oli Fortum
Oyj:n Lampo-divisioonan viestinnésté ja kestdvéstd kehityksestd vastaava johtaja vuosina 2009—2010 ja Fortum Power
and Heat Oy:n viestintd- ja markkinointijohtaja vuosina 1999-2009. Salonsaari-Posti toimi useissa tehtdvissd Imatran
Voima Oy:ssd, kuten markkinointi- ja viestintdpééllikkond vuosina 1997-1998, markkinointipaallikkénad vuosina 1995—
1997 ja markkinointisuunnittelijana vuosina 1994—1995. Salonsaari-Posti on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri, ja
hénelld on MBA-tutkinto.

Hallinto- ja ohjausjérjestelma
Valmetin paitoksentekoa ja hallintoa sddnteleviat Osakeyhtidlaki, Arvopaperimarkkinalaki, Helsingin porssin sdannét,
Valmetin yhtidjérjestys, Suomen listayhtididen hallinnointikoodi ja Keskuskauppakamarin yrityskauppalautakunnan

antama suositus julkisissa ostotarjouksissa noudatettavista menettelytavoista. Mikédli Valmet poikkeaisi Suomen
listayhtididen hallinnointikoodista, se yksil6isi ja selittédisi poikkeaman.
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Ehdotettujen hallituksen jédsenten valinta tdyttdisi Suomen listayhtididen hallinnointikoodin riippumattomille hallituksen
jésenille asetetut vaatimukset.

Hallituksen valiokunnat
Valmetin hallituksen valiokunnat odotetaan perustettavan Ylimédrdisen yhtiokokouksen jédlkeen.
Tietoja hallituksen ja johtoryhmiin jéisenisti

Tadman Esitteen pdivimadrand yksikddn Valmetin hallituksen tai johtoryhmin ehdotetuista jdsenistd ei ole viimeisen
viiden vuoden aikana:

° saanut tuomiota liittyen petosrikokseen tai -rikkomukseen;

o toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenend tai kuulunut johtoon sellaisessa
yhtiossd, joka kyseisessd tehtdvassd toimimisen aikana olisi haettu konkurssiin tai selvitystilaan (pois lukien
sellaiset selvitystilat, jotka on toteutettu yhtion purkamiseksi verotuksellisista tai konsernirakenteen
yksinkertaistamisesta johtuvista syistd); tai

° ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajérjestdt) syytteen ja/tai seuraamuksen
kohteena ja saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimia jonkin yhtién hallinto-, johto- tai
valvontaelimen jdsenend tai hoitamaan jonkin yhtion liikketoimintaa.

Eturistiriidat

Suomalaisen yhtion johtoa koskevista eturistiriidoista on sdddetty Osakeyhtidlaissa. Osakeyhtiélain 6 luvun 4 §:n
mukaan yhtion hallituksen jésen ei saa osallistua hénen ja yhtion vélistd sopimusta koskevan asian késittelyyn eikd yhtion
ja kolmannen osapuolen vilistd sopimusta koskevan asian kisittelyyn, mikali hénelld on odotettavissa siitd olennaista
etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Tatd sddnndstd sovelletaan my6s muuhun oikeustoimeen sekd
oikeudenkéyntiin tai muuhun puhevallan kédyttdmiseen. Tétd sd@dnndstd sovelletaan myds toimitusjohtajaan. Lukuun
ottamatta heidin suoraa tai toisasiallista osakkeisiin liittyvdd intressiddn, jota on kuvattu jéljempéné kohdassa "—Johdon
omistus”, Valmetin hallituksen tai johtoryhmin ehdotetuilla jésenilld ei ole mitdén eturistiriitoja heiddn Valmetiin
liittyvien tehtéviensa ja heiddn yksityisten etujensa ja/tai muiden tehtdviensé vélilla.

Palkitseminen
Hallitus

Valmetin hallituksen jdsenten palkitsemisesta padtetddn Yliméardisessd yhtiokokouksessa. Valmet vastaa yksin Valmetin
hallituksen jésenten palkkioista ja kaikista muista niihin liittyvistd kuluista ja vastuista my®os siltd osin kuin palkkio, kulu
tai vastuu mahdollisesti kohdistuu kokonaan tai osittain Téytdntoonpanopéivaé edeltdvadn aikaan.

Metson hallitus on ehdottanut Yliméardiselle yhtiokokoukselle, ettd seuraavan Valmetin varsinaisen yhtiokokouksen
péattymiseen saakka kestévéksi toimikaudeksi valittaville Valmetin hallituksen jésenille maksettaisiin seuraavat palkkiot:
hallituksen puheenjohtajalle 25 000 euroa, hallituksen varapuheenjohtajalle ja tarkastusvaliokunnan puheenjohtajalle 15
000 euroa; ja kullekin muulle hallituksen jdsenelle 12 000 euroa. Metso Oyj:n hallitus on ehdottanut, ettd Valmet Oyj ei
maksaisi palkkiota Valmet Oyj:n hallitusjédsenyydesté edelld sanotuksi toimikaudeksi niille Metso Oyj:n tdménhetkisille
hallituksen jdsenille, joita ehdotetaan valittavaksi Valmet Oyj:n hallitukseen, koska kuluvan toimikauden palkkio on jo
maksettu Metso Oyj:n timénhetkisille hallituksen jésenille kokonaisuudessaan.

Metson hallitus on my0s ehdottanut, ettd (i) niille Valmetin hallituksen jésenille, joiden kotipaikka on Pohjoismaissa,
maksetaan kokouspalkkiona 700 euroa kokoukselta, (ii) niille jisenille, joiden kotipaikka on muualla Euroopassa,
maksetaan kokouspalkkiona 1 400 euroa kokoukselta ja (iii) niille jdsenille, joiden kotipaikka on Euroopan ulkopuolella,
maksetaan kokouspalkkiona 2 800 euroa kokoukselta, kussakin tapauksessa mukaan lukien Valmetin hallituksen
valiokuntien kokoukset.

Toimitusjohtaja
Pasi Laineen kanssa tehdyn johtajasopimuksen mukaan Laineen palkkio on 491 400 euroa vuodessa. Laine on liséksi
oikeutettu luontoisetuihin, kuten tydsuhdeautoon. Laine osallistuu jéljempénd kohdassa “—Kannustinjirjestelmat”

esitettyihin johdon kannustinjérjestelmiin. Laine on oikeutettu jadméaan elékkeelle 63-vuotiaana. Laineen johtajasopimus
on voimassa toistaiseksi, ja kumpikin osapuoli voi irtisanoa sopimuksen kuuden kuukauden irtisanomisaikaa noudattaen.
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Jos Valmet irtisanoo Laineen johtajasopimuksen ilman syytd, irtisanomisaika on kuusi kuukautta, minka jélkeen Laine on
oikeutettu saamaan 18 kuukauden palkkaa vastaavan korvauksen. Laine on my®s oikeutettu lisdeldkejérjestelyyn.

Johtoryhma

Johtoryhmin jésenten tydsopimukset ovat voimassa toistaiseksi, ja kumpikin osapuoli voi irtisanoa sopimuksen kuuden
kuukauden irtisanomisaikaa noudattaen. Jos Valmet irtisanoo téllaiset tydsopimukset ilman syytd, irtisanomisaika on
kuusi kuukautta, minka jalkeen johtoryhmén jdsenet ovat oikeutettuja saamaan sovitun lisdkorvauksen.

Kannustinjirjestelmiit
Yleiskatsaus

Metsolla on kaksi osakepohjaista kannustinjdrjestelmdd, osakepohjainen kannustinjirjestelmd 20112013 ja pitkédn
aikavélin kannustinjirjestelmd 2012-2014, joihin Jakautuminen vaikuttaa. Metson hallitus on paéttdnyt 18.6.2013
tietyistd muutoksista téllaisiin osakepohjaisiin kannustinjirjestelmiin n#iden jérjestelmien ehtojen mukaisesti
Jakautumisen johdosta.

Osakepohjainen kannustinjérjestelma 2011-2013

Metson hallitus paatti syyskuussa 2010 Johdon osakepohjaisesta kannustinjérjestelméstd vuosille 2011-2013. Jérjestelma
kattaa yhden kolmen vuoden pituisen ansaintajakson. Jarjestelmddn osalliset velvoitettiin sijoittamaan Metson
osakkeisiin ansaintajakson alussa. Jarjestelmdén osallistuu 26 Valmetin avainhenkildd, joiden yhteenlaskettu alkusijoitus
oli 12 115 Metson osaketta. Osakkeet tulee omistaa ansaintajakson loppuun asti. Ansaintakriteerit perustuvat Metson
osakkeen kokonaistuottoon kolmen vuoden ajalta sekd osakekohtaiseen tulokseen vuosina 2011-2013. Jéarjestelmasti
Valmetin johtoon kuuluville osallistujille maksettavat palkkiot vastaavat yhteensé enintddn 80 348 osaketta.

Muutetun jérjestelmdn mukaan Metso ja Valmet maksavat palkkiot omille tyontekijoilleen, jotka osallistuvat
jérjestelmddn. Sekd Metson ettd Valmetin tyontekijoille maksetaan palkkio Metson osakkeina, vastaavana méérind
Valmetin osakkeita seké osaksi rahana. Palkkiosta rahana maksettavan osuuden on tarkoitus kattaa verot ja veroluonteiset
maksut. Osakepalkkion enimmaéismaérd on rajattu kunkin osallistujan puolitoistakertaisen perusvuosipalkan suuruiseksi,
pois lukien tulospalkkiot ja osakeperusteiset maksut.

Pitkan aikavalin kannustinjarjestelma 2012-2014

Metson hallitus hyviksyi joulukuussa 2011 osakepohjaisen kannustinjérjestelman Johdolle. Jarjestelmdssd on kolme
ansaintajaksoa, jotka ovat kalenterivuodet 2012, 2013 ja 2014. Jarjestelmdn mukaan Metson hallitus pédttdd lokakuussa
2013 pitkdn aikavélin kannustinjirjestelmén 2012-2014 jatkamisesta vuodelle 2014 sekd Metson ettd Valmetin osalta.
Vuoden 2014 ansaintajakson ansaintakriteereistd, tavoitteista ja osallistujista pdttdd Metson tydntekijoiden osalta
Metson hallitus ja Valmetin tydntekijéiden osalta Valmetin hallitus. Kumpikin yhtié voi kohdistaa jérjestelmén enintddn
60 osallistujalle vuoden 2014 ansaintajaksolla.

Metson hallitus siséllytti 31 Valmetin johdon henkildd jérjestelmén piiriin vuoden 2012 ansaintajaksolle. Vuoden 2012
ansaintajakson ansaintakriteerit perustuivat palveluliiketoiminnan liikevaihdon kasvuun, sitoutuneen péddoman tuottoon
ennen veroja sekd osakekohtaiseen tulokseen. Jirjestelmdstd Valmetin johtoon kuuluville osallistujille maksettavat
palkkiot vastaavat enintdén noin 134 654 osaketta. Metson hallitus sisdllytti 34 Valmetin johdon henkildd jirjestelman
piiriin vuoden 2013 ansaintajaksolle. Vuoden 2013 ansaintajakson ansaintakriteerit perustuvat samoihin sééntéihin kuin
vuoden 2012 ansaintajaksolla. Jérjestelméstd Valmetin johtoon kuuluville osallistujille maksettavat palkkiot vastaavat
enintddn 129 145 osaketta.

Muutetun jérjestelmén mukaan Metso maksaa jérjestelmédn osallistuville tyontekijoilleen palkkion jokaisesta
ansaintajaksosta Metson osakkeina ja rahana ja Valmet maksaa jarjestelmddn osallistuville tyontekijoilleen palkkion
jokaisesta ansaintajaksosta Valmetin osakkeina ja rahana. Palkkiosta rahana maksettavan osuuden on tarkoitus kattaa
verot ja veroluonteiset maksut. Jarjestelméan kultakin ansaintajaksolta maksettava palkkio voi olla enintdén 120 prosenttia
osallistujan perusvuosipalkasta.

Vuotuiset bonusohjelmat 2014
Metson hallitus hyviksyi 18.6.2013 vuotuiset bonusohjelmat 2014 Metsolle ja Valmetille. Molemmat yhtiot kayttavat
olemassa olevia bonusohjelmien puitteita ensimméisend toimintavuotenaan erillisind yhtigind. Puitteet koostuvat

erilaisista bonusohjelmista riippuen kyseessd olevasta liiketoiminnasta ja maasta. Molemmilla yhti6illd on
maailmanlaajuinen bonusohjelma ylempéaéd johtoa (lukuun ottamatta toimitusjohtajaa ja talousjohtajaa) ja erikseen
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maédriteltyjad keskeisid avainhenkilditd varten. Maailmanlaajuisen bonusohjelman 2014 tarkoituksena on palkita parhaat
suoritukset yhtion maailmanlaajuisten strategisten, taloudellisten ja toiminnallisten tavoitteiden saavuttamisessa.
Maailmanlaajuiseen bonusohjelmaan 2014 ei voi kuulua yli 15 prosenttia Metson eikd Valmetin henkildstosta.
Ohjelmaan osallistujien maird riippuu kyseessd olevan segmentin tai liiketoimintalinjan monimuotoisuudesta ja
organisaatiorakenteesta. Metson ja Valmetin toimitusjohtajat varmistavat lopulliset ohjelmaan osallistujat omien
yhtididensi osalta. Metson ja Valmetin toimitusjohtajille ja talousjohtajille on erillinen ohjelma.

Elike-etuusvelvoitteet

Valmetiin kuuluvilla yhti6illd on useita paikallisten ehtojen ja kédytintdjen mukaisia eldkejarjestelyja niissd maissa, joissa
ne toimivat. Jotkin ndistd ohjelmista on médritelty etuusjérjestelyiksi, joista suoritetaan korvauksia eldkoitymisen,
terveydenhuollon, kuolemantapauksen ja tyosuhteen padttymisen nojalla. Etuudet yleensd perustuvat tyoskentelyvuosiin
ja palkkaan Valmetilla. Jérjestelyt rahoitetaan yleensd vakuutusyhtidille tai trustee-hallinnoiduille rahastoille
jaksoittaisten  vakuutusmatemaattisten laskelmien mukaan suoritettavin maksuin. Valmetin tyontekijéidensd
eldkejarjestelyihin ja muihin vastaaviin etuuksiin liittyvit taseeseen kirjatut velvoitteet olivat yhteensd 120 miljoonaa
euroa 30.6.2013.

Johdon omistus

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin hallituksen ja johtoryhmidn ehdotettujen jésenten omistamien Metson
osakkeiden lukumaard 13.9.2013:

Osakkeet
Ehdotetut hallituksen jasenet
JUKKA VIINAINCI ...ttt ettt ettt ettt e b ettt e b e st eb e st et e s eseese st eb e st eseebes e eseneesensesenses e b entesensesenseneeseseebeneesensesans 6017
Mikael von Frenckell ... . 102 996V
ETKKD PERU-LERTONEI ..ottt ettt ettt ettt ettt e be e s e s es e s eseesessesensesesensesessesesseseeseseesessesensesans 3179
Pia RUACIGIEN ...ttt ettt et e b et b e bbb st et et e bt e st es b et et e b e bt e bt sbeneeb et eben 2 864
Friederike Helfer® . -
Pekka Lundmark .... 49
Rogério Ziviani -
Ehdotetut johtoryhmén jasenet
Pasi Laine .... 17 616
Jukka Tiitinen... . 3030%
JYTKE HOIMALA ...ttt ettt ettt e st e b et e bt b e bt e b ent et et e st b e s et en e eb et eseebene et entebensenebeneas 800
JATT VARAPESOLA ...ttt ettt ettt h et bbbt bt h et sttt b et h e bbbt b et bt 4785
William Bohn -
CRISO TACIA ...ttt ettt ettt b et e e ae st ese s et e s e st e s e s s e s e e s ese e s ese s ess et essesesseseebentes e s es e s ese s e e ese s eseesenene 4027
HANNU MAEALKIA ......cooiiiiiiiiiceecee ettt ettt ettt ettt et et e et et e te et e eseess e st ess e sesbesaeessessessessensessensensessessesseeteessessessessenes 9415
Aki Niemi —
HANNU PIELIIA ...ttt ettt ettt et se et et e e besaese s et e s eseseeseseesessesensesesseneesessesanseseaseseeseseesensesans 1 000
MaArkKu HONKASAI0 .....c.euiiiiitieee ettt h e st s et e bt e st e st b et et e b ebe et eseebeneebeneenen -
Kari Saarinen -
JUIHA MACRATEY ...ttt ettt bttt ettt ettt h et e st b et e bt b eb e b ent et en e ebemses et en e b e st et e b ebe b eneebeneebensesens -
AU SALONSAATT-POSEL ...ttt ettt b et bbbt b e bbb et bt es b et b et b e bbbt b et s e tene s 100®
(@)) Sisdltad 242 von Frenckellin perheenjésenten omistamaa Metson osaketta.
2) Helfer on Cevian Capitalin tyontekija. Cevian Capital II Master Fund L.P. omistaa 8 305 654 Metson osaketta ja sen kokonaan omistama

tytaryhtio Cevian Capital Partners Ltd omistaa 12 508 060 Metson osaketta.

3) Sisdltdd 4 Lundmarkin perheenjésenten omistamaa Metson osaketta.
4) Sisaltad 30 Tiitisen perheenjdsenten omistamaa Metson osaketta.
5) Sisdltdd 100 Salonsaari-Postin perheenjésenten omistamaa Metson osaketta.
Tilintarkastajat

Valmetilla on yksi tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin hyvéksyma tilintarkastusyhteisd. Yliméérdinen
yhtiokokous valitsee Valmetin tilintarkastajan.

Metso Oyj:n hallitus on ehdottanut, ettd Valmetin tilintarkastajaksi valitaan KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy. Ernst &
Young Oy on ilmoittanut Metsolle, ettd KHT Mikko Jarventausta toimisi paédvastuullisena tilintarkastajana.
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Jisenyydet ja/tai yhtiomiesasemat

Valmetin ehdotetuilla hallituksen ja johtoryhmén jésenilld on tai on viimeisen viiden vuoden aikana ennen tdmén Esitteen
paivamadrad ollut seuraavat jisenyydet hallinto-, johto- tai valvontaelimissi ja/tai he ovat olleet yhtidmiehiné seuraavissa

henkiloyhtidissé:

Ehdotetut hallituksen jasenet
Jukka Viinanen............ccoceevveevevenennns

Mikael von Frenckell .........................

Erkki Pehu-Lehtonen .........................

Pia Rudengren .........ccccoceveineinecnne

Friederike Helfer ...........cccovevevvennnnn.
Pekka Lundmark ...........cccoveevevinnen.

ROgerio Ziviani .........coceeeevevveeeerennnns

Ehdotetut johtoryhmén jasenet
Pasi Laine .......ccooeeeveninenieiieiee

Jukka Tiitinen ......c.oeeeeeeenvcrcccnnnes
Jyrki Holmala...... .
Jari Vahdpesola .........ccccoveieeieiiennne

William Bohn .........cooeeveveiiiiiien,
Celso Tacla......ccevveveerenieeeeeeieieiens

Hannu MalKid.......c.ccoooevvevrieieieeennns
Aki Niemi....
Hannu Pietila......

Markku Honkasalo.
Kari Saarinen...
Julia Macharey .......
Anu Salonsaari-Posti...........cccceeueenee.

NyKkyiset jasenyydet/yhtiomiesasemat

Entiset jasenyydet/yhtiomiesasemat

Kemira Oyj

Antti Ahlstromin Perilliset Oy
Sponsor Capital Oy

Sponsor Capital Partners Oy
Waldemar von Frenckellin Sd4tio
Raute Oyj

Duni AB

Social Initiative AB

Swedbank AB

Tikkurila Oyj

Ulla Litzen AB

WeMind Digital Psykologi AB

East Office of Finnish Industries Oy

Konecranes Oyj

Marimekko Oyj

Stiftelsen Arcada

Tekniikan Akatemia -sdétio

Teknologiateollisuus ry

Contax Participagdes S.A.

HSBC — SRI — FI — Sustainability Fund

The Brazilian Institute of Corporate
Governance (Instituto Brasileiro de
Covernanga Corporativa, IBGC)

Syracuse Pulp and Paper —séétio

Brasilialainen sellu- ja paperitekniikan
yhdistys (Associagdo Brasileira Técnica de
Celulose e Papel, ABTCP)

Brasilialaisen kone- ja laiteteollisuuden
yhdistyksen alueellinen PR-toimisto
(Associagdo Brasileira da Industria de
Maquinas e Equipamentos,
ABIMAQ/SRPR)
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Rautaruukki Oyj
Suomen Ladketieteen S&atio

Neste Oil Oyj
Tamro Oyj

Poyry Oyj
Tekla Oyj
Biophausia AB
Q-MED AB
RusForest AB

Elinkeinoeldméan Keskusliitto ry

Duratex S.A.

Marcopolo S.A.

Sao Carlos Empreendimentos e Participagdes
S.A.

Suzano Papel e Celulose S.A.

HKScan Oyj
Tamfelt Oyj

Elomatic Paper & Mechanical Oy
Valmet Dura Oy
Valmet Dura USA, Inc.

Metso Automation Oy

Useat Rautaruukki Oyj:n tytaryhtiot



OMISTUSRAKENNE

Metsolla oli 150 348 256 osaketta 13.9.2013. Metson osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden (1)
Valmetin osakkeen jokaista omistamaansa Metson osaketta kohden, eli Jakautumisvastike annetaan Metson
osakkeenomistajille heiddn omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1. Jakautumisvastiketta ei anneta Metson hallussa
oleville omille osakkeille (483 637 osaketta 13.9.2013).

Seuraavassa taulukossa esitetddn Euroclear Finlandin ylldpitdméssd osakasluettelossa 13.9.2013 olleet Metson 10
suurinta osakkeenomistajaa. Olettaen, ettei Metson suurimpien osakkeenomistajien omistuksissa tapahdu muutoksia
13.9.2013 ja Téaytidntdonpanopdivan vilisend aikana, seuraavassa taulukossa esitetdin myoGs Valmetin suurimmat
osakkeenomistajat ja heiddn osakeomistuksensa Taytdntoonpanopdivana.

Prosenttia Prosenttia
Metson Metson Valmetin Valmetin
osakkeiden osakkeista ja osakkeiden osakkeista
lukuméiri Adnisti lukumiara® ja aanisti®
SOIAIUM OYZ.....oooooeeece e r e 16 695 287 11,10 16 695 287 11,14
Cevian Capital Partners Ltd 12 508 060 8,32 12 508 060 8,35
Cevian Capital IT Master Fund L.P. .. 8305 654 5,52 8305 654 5,54
Keskindinen Eldkevakuutusyhti6 Ilmarinen 4030 126 2,68 4030 126 2,69
Keskindinen tydelakevakuutusyhtio Varma.... 2 908 465 1,93 2908 465 1,94
Valtion elikerahasto 1950 000 1,30 1950 000 1,30
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 1727 000 1,15 1727 000 1,15
1543015 1,03 1543015 1,03
Svenska litteraturséllskapet i Finland r.f.. 1188 076 0,79 1188076 0,79
Nordea Nordenfonden 1138 081 0,76 1138 081 0,76
Muut osakkeenomistajat... 98 354 492 65,42 97 870 855 65,31
Yhteensé 150 348 256 100,00 149 864 619 100,00
(1) Oikaistu, koska Jakautumisvastiketta ei anneta Metson hallussa oleville omille osakkeille (483 637 13.9.2013).

(2) Suomen valtion kokonaan omistama sijoitusyhtio.

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai tietyn muun Euroclear Finlandin hyviksymén
suomalaisen tai ulkomaisen yhteisdn) toimimaan puolestaan. Tédmédn vuoksi edelld oleva taulukko ei sisdlld
hallintarekisterdityjen Metson osakkeiden todellisia omistajia. Jokaisen osakkeenomistajan on kuitenkin ilman aiheetonta
viivytystd annettava ilmoitus suomalaiselle listatulle yhtidlle ja Finanssivalvonnalle, kun hédnen omistusosuutensa
saavuttaa, ylittad tai vdhenee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66,67 (¥3) tai 90 prosentin kyseisen suomalaisen listatun yhtion
adnimadrastd tai osakkeiden kokonaismdérdstd Arvopaperimarkkinalain mukaisesti laskettuna tai milloin
osakkeenomistaja on osapuolena sopimuksessa tai muussa jarjestelyssd, joka toteutuessaan johtaisi sanottujen rajojen
saavuttamiseen, ylittymiseen tai vdhenemiseen.
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LAHIPIIRILIKETOIMET

Valmetin lahipiiriin kuuluvat Metso Oyj, Metsoon kuuluvat yhtidt lukuun ottamatta Valmetiin kuuluvia yhtiditd ja
osakkuusyhtiét sekd Valmetin johtoon kuuluvat avainhenkildt. Lista Valmetin osakkuusyhtidistd on esitetty Valmetin
31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 paittyneiltd tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen carve-out-tilinpdatosten
liitetiedossa 11. Tietoja Valmetin johdolle maksetuista palkkioista ja palkoista on esitetty Valmetin 31.12.2012,
31.12.2011 ja 31.12.2010 pédttyneiltd tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen carve-out-tilinpddtdsten liitetiedossa 5.
Téaytantoonpanopdivin jilkeen Valmetin ja Metson viliset liiketoimet eivét ole lahipiiriliiketoimia ”IAS 24 — Lahipiiria
koskevat tiedot tilinpaatoksessd” -standardin mukaan.

Valmetin ja muiden Metsoon kuuluvien yhtididen viliset aikaisemmat liiketoimet on esitetty ldhipiiriliiketoimina
Valmetin historiallisissa carve-out-taloudellisissa tiedoissa. Valmetin myynti Metsolle koostuu suodatintuotteista ja
kokoonpanopalveluista Metson Kaivos ja maarakennus -liikketoiminnalle. Valmetin ostot Metsolta tavanomaiseen
likketoimintaan liittyen koostuvat prosessiautomaatiojérjestelmistd Valmetin projektimyyntiin liittyen.

Lisdksi Metsolla on oman pddoman ja vieraan pddoman transaktioita Valmetin kanssa, mikd on johtanut saatavien ja
velkojen kirjaamiseen Metson vililld. Lyhytaikaiset saatavat siséltdvdt myyntisaamisia ja vaihto-omaisuuteen liittyvid
ennakkomaksuja tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen sekd keskitettyjen konsernitilijarjestelyiden positiiviset
konsernitilisaldot. Muut saamiset koostuvat korottomista saatavista Metso Oyj:ltd liittyen Valmetin omistusosuuksiin
Metson kuuluvissa yksikdissd, jotka ovat suunnitellun sisdisen uudelleenjérjestelyn piirissd Jakautumissuunnitelman
mukaisesti.

Lyhyt- ja pitkdaikaisen korollisen vieraan pddoman méird Valmetilta Metsolle esittdd lainamédrdd, joka on jérjestetty
Valmetin rahoitusta varten. Osto- ja muut velat sekd saadut ennakkomaksut koostuvat tavanomaiseen liiketoimintaan
liittyvistd eristd, ja muut velat siséltdvdt konserniavustusvelat. Konsernitilivelat esittdvdt rahavaroja Metsolle
keskitettyihin konsernitilijarjestelyihin liittyen. Korkotuotot liittyvit positiivisiin konsernitilisaldoihin ja lainasaamisiin,
ja korkokulut koostuvat Metson Valmetille tarjoaman rahoituksen koroista ja korkokuluista, jotka syntyvit
konsernitilivelkoihin liittyen.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin Metson kanssa tekemit carve-out-perusteiset liiketoimet ilmoitetuilla
ajanjaksoilla.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012 2011 2010
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)

LHKEVAINLO ...ttt 6 4 9 11 3
Hankinnan ja valmistuksen kulut.. -29 221 -60 -58 -46
Korkotuotot.........ccoevevevrieennnns . 1 2 4 2 1
KOTKOKUIUL. ...ttt -2 -13 -27 -26 -30

Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin Metson kanssa tekemien carve-out-perusteisten liiketoimien tasearvot
ilmoitettuina paivina:

31.12.
30.6.2013 2012 2011 2010
(tilintarkas- (tilintarkastettu)
tamaton)
(miljoonaa euroa)

IMUULE SAAIMISEE. ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt b et neneenene 89 119 132 132
Vaihto-omaisuudesta maksetut ennakot . 2 6 1 0
Myynti- ja MUUL SAAMISEE .......veueieiriiiireeeeieeeteieteieteieetreee ettt seeeesenes 13 42 39 37
Laina- ja MUUL SAAMISEL........ccvrueirieiiieieiiieirieieet ettt ettt - 17 - -
KonSernitiliSAAMISE .......c.coveuiiruiirieiiieieiete ettt 97 184 271 188
Pitkdaikaiset KOTOIliSet Velat..........coeiiieirieiieieeeeeeeee e 62 550 558 565
Pitkdaikaisten lainojen lyhennySerat..........ccoccceccrcoinieinirinieecieeieeeceneeeeee e 30 28 8 8
Konsernitilivelat ...........cccoceenenee. . 126 93 78 70
Osto- ja muut velat .. . 24 41 33 37
SAAAUL ENNAKOL.......veviieieiieieiieietitete ettt eb ettt s et s s s esesessese s senesenas 6 3 7 5
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Valmetin osakkuusyhtididen kanssa tekemdt carve-out-perusteiset liiketoimet
ilmoitettuina péivind ja ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

31.12. ja 1.1.-31.12.

2012 2011 2010
(tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
LIKEVAINTO. ...t s 2 1 1
OISEOT 1.ttt ettt ettt ettt ettt et ettt e a st e et bbbt s et et et et et naas - -
SAAIMISEL ...ttt ettt ettt ettt ettt s bttt be st eneebeneas 0 0 1
VELAL .ttt ettt ettt et ettt renas 0 - -
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OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Seuraavat tiedot perustuvat Jakautumissuunnitelmaan, sillA  Valmetin  perustaminen tulee voimaan vasta
Taytantbonpanopaivana. Katso ” Liite B” .

Yleisti tietoa Valmetista

Yhtion, jolle kaikki PPP-liiketoimintaan liittyvét varat, velat ja vastuut Jakautumisessa siirtyvit, nimi on Valmet Oyj, ja
sen kotipaikka tulee olemaan Helsinki. Valmetista tulee Suomessa perustettu julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan
Suomen lakia. Valmetin osoitteen odotetaan alustavasti olevan c/o Metso Oyj, PL 1220, 00101 Helsinki, ja sen
puhelinnumeron odotetaan olevan 020 484 100. Valmetin perustamisen odotetaan tulevan rekister6idyksi
Kaupparekisteriin Taytdntoonpanopéivana.

Valmetin yhtidjarjestyksen mukaan Valmetin toimialana on joko itse tai tytér- tai osakkuusyhtididensd kautta harjoittaa
maailmanlaajuisesti teknologiateollisuuden, etupddssd massa-, paperi- ja voimantuotantoteollisuuden, koneiden,
laitteiden, laitteistojen, tuotantolaitosten ja varaosien suunnittelua, kehittdmistd, valmistusta, rakentamista ja kauppaa,
tdhén toimialaan liittyvien palveluiden tuottamista ja myyntid sekd muuta tdhin toimialaan liittyvai teollista ja kaupallista
toimintaa. Valmet voi myds emoyhtiond huolehtia konsernin organisaatiosta, rahoituksesta, ostoista ja muista sen
kaltaisista yhteisistd tehtdvistd sekd omistaa kiinteistdjd, osakkeita ja osuuksia, harjoittaa arvopaperikauppaa ja muuta
sijoitustoimintaa.

Valmetin osakkeet ja osakepiioma

Valmetin osakepddoma tulee olemaan 100 000 000 euroa. Metson osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena
yhden (1) Valmetin osakkeen jokaista omistamaansa Metson osaketta kohden, eli Jakautumisvastike annetaan Metson
osakkeenomistajille heiddn omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1. Jakautumisvastiketta ei anneta Metson hallussa
oleville omille osakkeille (483 637 13.9.2013). Olettaen, ettei Metson liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien
osakkeiden kokonaismiérdssd tapahdu muutoksia 13.9.2013 ja Téyténtoonpanopdivan valilld, Valmetin osakkeiden
kokonaismédrd on Taytintdonpanopéivand 149 864 619. Valmetilla tulee olemaan yksi osakesarja, ja sen osakkeilla ei
tule olemaan nimellisarvoa. Jokaisella osakkeella tulee olemaan yksi déni yhtiokokouksessa. Valmetin osakkeet liitetdén
Euroclear Finlandin ylldpitdmddn arvo-osuusjirjestelmddn. Valmet eikd yksikddn sen tytdryhtiGistd omista Valmetin
osakkeita Taytdntoonpanopdivana.

Valmetin osakkeiden listaus

Listalleottoa koskeva hakemus tehddén ennen Téytéintdonpanopédivdd. Valmetin osakkeet tullaan noteeraamaan Helsingin
pOrssissd euroissa. Kaupankdynnin Valmetin osakkeilla odotetaan alkavan Helsingin pdrssin pdrssilistalla arviolta
2.1.2014.

Metson hallituksen ehdottamat valtuutukset
Valtuutus Valmetin omien osakkeiden hankkimiseksi ja/tai pantiksi ottamiseksi

Metson hallitus ehdotti 15.8.2013 1.10.2013 pidettdvaksi suunnitellulle Ylimadrdiselle yhtiokokoukselle, ettd Valmetin
hallitus valtuutettaisiin padttiméén enintddn 10 000 000 Valmetin osakkeen hankkimisesta ja/tai pantiksi ottamisesta.

Ehdotuksen mukaan Valmetin osakkeita voidaan hankkia vain vapaalla omalla pddomalla. Osakkeista maksettavan
hinnan tulee perustua osakkeista julkisessa kaupankdynnissd hankintapdivind maksettavaan hintaan tai muuhun
markkinaehtoiseen hintaan. Valmetin osakkeita voidaan hankkia ja/tai ottaa pantiksi Valmetin pddomarakenteen
kehittdmiseksi, yrityskauppojen, investointien tai muiden liiketoimintaan kuuluvien jdrjestelyjen rahoittamiseksi tai
toteuttamiseksi tai kéytettdvidksi osana Valmetin kannustinjirjestelmid. Valmetin hallitus ei ole velvollinen hankkimaan
osakkeita kaikilta Valmetin osakkeenomistajilta heiddn osakeomistustensa mukaisessa suhteessa (eli suunnattu
hankkiminen on sallittu).

Valmetin hallitus on valtuutettu paéttdmaan kaikista muista Valmetin osakkeiden hankkimiseen ja/tai pantiksi ottamiseen

liittyvistd seikoista. Ehdotuksen mukaan valtuutus omien osakkeiden hankkimiseksi ja/tai pantiksi ottamiseksi on
voimassa 30.6.2014 asti.
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Valtuutus paattad osakeannista ja erityisten oikeuksien antamisesta

Metson hallitus ehdotti 15.8.2013 1.10.2013 pidettdviksi suunnitellulle Yliméardiselle yhtidkokoukselle, ettd Valmetin
hallitus valtuutettaisiin paittimién Valmetin uusien osakkeiden antamisesta, Valmetin hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta ja Valmetin osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.

Ehdotuksen mukaan enintdédn 15 000 000 uutta osaketta, mikd vastaa noin 10,0 prosenttia Valmetin osakkeiden
odotetusta kokonaismaéristd, voidaan antaa ja liséksi voidaan luovuttaa enintdén 10 000 000 Valmetin hallussa olevaa
omaa osaketta. Erityisten oikeuksien perusteella annettavien tai luovutettavien Valmetin osakkeiden enimméismédrd on
15 000 000 kappaletta, ja téllaista antia tai luovuttamista koskee edelld mainittu osakkeiden antamista ja luovutusta
koskeva rajoitus. Valmetille annettavien osakkeiden lukumaiéra voi olla yhdessd Valmetille edelld kohdassa "—Valtuutus
Valmetin omien osakkeiden hankkimiseksi ja/tai pantiksi ottamiseksi” esitetyn valtuutuksen nojalla hankittavien omien
osakkeiden lukumiérdn kanssa enintddn 10 000 000 osaketta, mikd vastaa noin 6,7 prosenttia Valmetin osakkeiden
odotetusta kokonaisméérdstd. Uudet osakkeet voidaan antaa ja Valmetin hallussa olevat omat osakkeet luovuttaa joko
maksua vastaan tai maksutta. Valmetin hallitus ei ole velvollinen tarjoamaan Valmetin osakkeita tai Valmetin osakkeisiin
oikeuttavia erityisid oikeuksia tai luovuttamaan omia osakkeita kaikille osakkeenomistajille heidén omistustensa
mukaisessa suhteessa (eli suunnattu anti tai luovuttaminen on sallittu).

Valmetin hallitus on valtuutettu paittiméén kaikista muista uusien osakkeiden ja erityisten oikeuksien antamiseen ja
omien osakkeiden luovuttamiseen liittyvistd seikoista. Ehdotuksen mukaan valtuutus on voimassa 30.6.2014 asti.

Osakkeenomistajien oikeudet
Merkintéetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita, optio-
oikeuksia ja vaihtovelkakirjoja osakeomistustensa mukaisessa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen
padtoksessd toisin madritd. Osakeyhtidlain mukaan péétos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, on
hyvéksyttava vihintdén kolmen neljdsosan enemmistdlld yhtiokokouksessa edustettuina olevista osakkeista ja annetuista
adnistd. Lisdksi Osakeyhtiolain mukaan tallaisen pdédtoksen edellytyksend on, ettd yhtidlld on painava taloudellinen syy
poiketa osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen ulkopuolella, eivét valttimattd voi kayttdd
osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeutta, ellei osakkeita ole rekisterdity kyseisten maiden sovellettavien
arvopaperilakien mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla tai ellei kdytettdvissd ole poikkeusta kyseisten maiden
sovellettavissa lacissa asetetusta rekisterdintiin liittyvistd tai muista vastaavista vaatimuksista.

Yhtiokokous

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kéyttdvit péddtosvaltaansa yhtiokokouksissa. Valmetin yhtidjérjestyksen
mukaan Valmetin varsinainen yhtidkokous pidetddn vuosittain, viimeistdin kuuden kuukauden kuluttua Valmetin
tilikauden pédttymisestd. Varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettévd osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpdétds,
joka késittdd tuloslaskelman, taseen ja rahavirtalaskelman liitetietoineen sekd konsernitilinpddtoksen. Valmetin
varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat paéttdvdat muiden asioiden lisdksi taseen osoittaman voiton
kayttdmisestd, vastuuvapauden myontédmisestd hallitukselle ja toimitusjohtajalle, hallituksen jésenten lukuméaréstd sekd
hallituksen jdsenten ja tilintarkastajan valitsemista sekd ndiden palkkioista. Ylimddrdinen yhtiokokous on kutsuttava
koolle tiettyjen asioiden késittelyd varten silloin, kun hallitus pitéd sitd tarpeellisena tai kun yhtidn tilintarkastaja tai
osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessd vihintddn yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista ja
ulkona olevista osakkeista, sitd kirjallisesti vaativat.

Valmetin yhtigjarjestyksen mukaan yhtion hallituksen on julkaistava kutsu Valmetin yhtickokoukseen Valmetin
verkkosivustolla yhdessd tai useammassa laajalevikkisessd péivélehdessd tai muutoin todistettavasti aikaisintaan kolme
kuukautta ja viimeistddn kolme viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin védhintddn yhdeksdn pdivdd ennen
Valmetin yhtiékokouksen tdsméytyspdivdd. Valmetin yhtidjarjestyksen mukaan osakkeenomistajan on, saadakseen
osallistua ja ddnestdd Valmetin yhtidkokouksessa, ilmoittauduttava yhtidlle viimeistdfin kokouskutsussa mainittuna
pdivind, joka voi olla aikaisintaan kymmenen péivéd ennen Valmetin yhtiokokousta.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttddkseen sielld dénioikeuttaan, osakkeenomistajan tulee olla
rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yllépitdméaén osakasluetteloon véhintddn
kahdeksan arkipdivdd ennen yhtiokokousta. Katso ”Suomen arvopaperimarkkinat—Arvo-osuusjirjestelma”. Jos
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yhtiokokoukseen ja kéyttdd ddnioikeuttaan, hinen tulee
rekisterdidd osakkeet véliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear Finlandin ylldpitdméén osakasluetteloon viimeistddn
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yhtiokokouskutsussa  ilmoitettuna  pdivdnd, jonka tdytyy olla yhtidkokouksen tidsmiytyspdivan jdlkeen.
Hallintarekisterdityd osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapdisestd rekisterditymisestd Yhtion osakasluetteloon
katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen. Yhtiokokouksen paédtosvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtidlaissa tai
Valmetin yhtidjarjestyksessi ole asetettu tiettyd osallistujamadrda.

Adnioikeudet

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttdd sielld #dnioikeuttaan joko henkilGkohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen vilitykselld. Valmetin yhtidjarjestyksen mukaan kukin osake oikeuttaa yhteen &idneen
yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksissa paiatokset tehddén yleensd enemmistopaatoksind. Kuitenkin erdédt paatokset, kuten
poikkeamiset osakkeenomistajien merkintdetuoikeuksista osakeanneissa ja omien osakkeiden hankkimisessa,
yhtigjéarjestyksen muutokset ja padtdkset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta, edellyttdvit vihintdén
kahden kolmasosan enemmistdd annetuista d4nistd ja yhtidkokouksessa edustetuista osakkeista. Lisdksi tietyt padtokset,
kuten yhtidjérjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osakkeenomistajien oikeuksia tai kasvattavat
yhtion tai osakkeenomistajien lunastusoikeutta, edellyttdvit kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, tai jos muutos
koskee wvain tiettyjd osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistovaatimuksen lisdksi niiden osakkeenomistajien
suostumusta, joita paatds koskee.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Suomessa vallitsevan kéytinnon mukaan suomalaisen osakeyhtion osakkeille mahdollisesti maksettavaa osinkoa
maksetaan yleensé kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa yhtiokokouksen
vahvistettua yhtion tilinpditdksen ja padtettyd osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen méiérdstd yhtion
hallituksen ehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen voi
perustua myos muuhun kuin viimeksi paéttyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinp4étokseen edellyttden, ettd yhtiokokous on
vahvistanut tdmén tilinpdatoksen. Jos yhti6lld on lain tai yhtidjarjestyksensd nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja,
tilinpdédtoksen tulee olla tilintarkastettu. Osingonmaksu tai muu vapaan oman padoman jakaminen edellyttdd, ettd sitd on
kannattanut yli puolet yhtién yhtiokokouksessa annetuista dénistd. Osakeyhtiolain mukaan yhtidkokous voi myds
valtuuttaa hallituksen pdittimédn osingonmaksusta ja muusta vapaan oman pddoman jakamisesta. Osingon tai vapaan
oman padoman muun jakamisen maérd ei voi ylittdd yhtiokokouksen paattimad maaraa.

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma pddoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan pddomaan. Sidottu oma
pddoma koostuu osakepddomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvdn arvon rahastosta,
arvonkorotusrahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhti6lain
(734/1978, muutoksineen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta. Nykyisen
Osakeyhtidlain mukaan yhtio voi myds jakaa varoja alentamalla osakepddomaansa edellyttden, ettd sitd on kannattanut
yli puolet yhtickokouksessa annetuista dénistd. Pdétos osakepddoman alentamisesta tulee rekister6idd Kaupparekisteriin
yhden kuukauden kuluessa siitd yhtion yhtiokokouksesta, joka péétti tdllaisesta osakepddoman alentamisesta.
Osakepddoman alentamisen rekisterdimisen jilkeen velkojiensuojamenettely voidaan aloittaa, ja Kaupparekisteri antaa
yhtion hakemuksesta yhtion velkojille kuulutuksen. Osakepidéioman alentaminen voidaan rekister6idé, jos kukaan yhtion
velkojista ei ole vastustanut osakepddoman alentamista tai jos yhtid on saanut vahvistustuomion, jonka mukaan
vastustavat velkojat ovat joko saaneet maksun saatavilleen tai yhtio on asettanut turvaavan vakuuden tillaisten saatavien
maksamisesta.

Osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen méiérd on rajoitettu osingonmaksun tai muun vapaan oman padoman
jakamista koskevan pditdksen perusteena olevan yhtion tilinpdédtoksen osoittamien jakokelpoisten varojen madrddn
edellyttéden, ettd tilinpaédtoksen laatimisen jilkeen yhtion taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia.
Varoja ei saa jakaa osinkoina tai muilla vapaan oman piddoman jakotavoilla, jos jaosta pédtettdessd tiedetddn tai pitdisi
tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan yhtion maksukyvyttomyyden. Jakokelpoiset varat siséltavit
edellisen tilikauden nettovoiton, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun vapaan oman padoman erét,
joista on vidhennetty taseen osoittama tappio sekd yhtion yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jétettdvit varat.
Jakokelpoisia varoja on soveltuvin osin korjattava taseeseen aktivoitujen perustamis-, tutkimus- ja tiettyjen
kehityskulujen maéralld sen mukaisesti, mitd osakeyhti6lain voimaanpanosta annetussa laissa (625/2006, muutoksineen)
médratddn. Konsernin emoyhtid ei voi jakaa osinkona enempédd kuin emoyhtidon viimeisimmén vahvistetun ja
tilintarkastetun tilinpdédtoksen mukaisen jakokelpoisten varojen méddrdn. Osingon médrd ei saa ylittdd hallituksen
osingonjakoehdotuksessa ehdottamaa méardéd tai muuten hyvaksymid méérda, ellei niin ole vaadittu yhtiokokouksessa
osakkeenomistajien toimesta, jotka edustavat vdhintddn yhtd kymmenesosaa kaikista liikkeeseen lasketuista ja ulkona
olevista osakkeista, missd tapauksessa osinko ei voi ylittdd maérdltdsn alhaisempaa seuraavista: (i) vdhintddn puolet
edeltdvin tilikauden voitosta, josta vihennetddn (mahdolliset) yhtidjérjestyksen mukaan jakamatta jatettdvit médrét, ja
(i) edelld madriteltyjen jakokelpoisten varojen madra. Talldin osingon mdidrd ei kuitenkaan saa ylittdd 8 prosenttia yhtion
omasta pddomasta, ja jacttavaa médrdd on oikaistava tilikaudella ennen varsinaista yhtiokokousta mahdollisesti jaettujen
osinkojen méadralla.
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Osingot ja muut jaettavat varat maksetaan osakkeenomistajille tai heidén hallintarekisterdityjen osakkeidensa hoitajaksi
osakasluetteloon asianomaisena tdsmiytyspdivand merkitylle henkil6lle. Osakasluetteloa yllapitdsd Euroclear Finland
asianomaisten tilinhoitajien vélitykselld. Suomalaisessa arvo-osuusjirjestelmissd osingot maksetaan tilisiirtoina
osakkeenomistajien arvo-osuusrekisteriin ilmoitetuille tileille. Kaikki Valmetin osakkeet tuottavat yhtéldiset oikeudet
Valmetin jakamiin osinkoihin ja muihin jaettaviin varoihin (mukaan lukien varojenjako Valmetin purkamistilanteessa).

Valmetin osakkeet oikeuttavat omistajansa Valmetin jakamiin osinkoihin ja muihin jaettaviin varoihin sekd muihin
osakkeenomistajan oikeuksiin sen jédlkeen, kun ne on rekisterdity Kaupparekisteriin. Oikeus osinkoihin vanhenee
kolmessa vuodessa osingonmaksupdivésta.

Lisétietoja osinkojen verotuksesta, katso ”Verotus”.
Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtid voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta tulee pédttaa
yhtiokokouksessa, ellei yhtiokokous ole valtuuttanut yhtion hallitusta paédttdméan omien osakkeiden hankinnasta vapaata
omaa pddomaa kéyttden. Julkisessa osakeyhtidssd valtuutus voi olla voimassa enintdédn 18 kuukautta. Julkinen osakeyhtio
el saa omistaa omia osakkeitaan suoraan tai vilillisesti siten, ettd niiden mdirad ylittdd 10 prosenttia yhtion kaikista
osakkeista.

Osakkeiden luovutus Suomen arvo-osuusjirjestelméissi

Myytédessd osakkeita arvo-osuusjirjestelmidn kautta kyseiset osakkeet siirretdédn tilisiirtona myyjdn arvo-osuustililtd
ostajan arvo-osuustilille. Myyntid varten Euroclear Finlandin HEXClear-jarjestelméin merkitddn jakotieto, ja tarvittacssa
arvo-osuustilille kirjataan arvo-osuuksia koskeva varaus. Kauppa merkitdén ennakkokaupaksi siihen asti, kunnes se on
selvitetty ja osakkeet maksettu, minka jdlkeen ostaja merkitddn automaattisesti yhtion osakasluetteloon. Mikéli osakkeet
ovat hallintarekisterdityjd ja myyjén ja ostajan osakkeet sdilytetdéin samalla omaisuudenhoitotililld, ei osakkeiden myynti
aiheuta merkintdjd arvo-osuusjérjestelméén, ellei osakkeiden hallintarekisterdinnin hoitaja vaihdu tai osakkeita siirretd
omaisuudenhoitotililtd myynnin seurauksena.

Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen
seurannasta annettu laki (172/2012, ”Seurantalaki”) antaa kuitenkin suomalaisille viranomaisille jonkin verran valtaa
kontrolloida omistussuhteita sellaisissa suomalaisissa yhtidissd, jotka toimivat kansallisen turvallisuuden kannalta
kriittisilld toimialoilla. Seurantalain mukaan tyd- ja elinkeinoministerion vahvistus vaaditaan, mikéli ulkomainen henkild
tai ulkomainen yhteiso, joka ei ole EU:n tai Euroopan vapaakauppajérjeston (EFTA) jasenvaltiosta, olisi hankkimassa
yhden kymmenesosan tai sitd suuremman déniosuuden puolustustoimialalla toimivasta suomalaisesta yhtiostd. Liséksi
vahvistusmenettelyn aloittamiselle ei ole yhtion tydntekijoiden lukuméérdd, liikevaihtoa tai kokonaisvaroja koskevia
minimirajoituksia. Seurantalain mukaan ulkomaisten henkildiden tai ulkomaisten yhteisdjen ei tarvitse hankkia tyo- ja
elinkeinoministerion vahvistusta yritysostoille, jotka koskevat muilla toimialoilla kuin puolustustoimialalla toimivia
suomalaisia yhtidita.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityistd valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtid joutuu pidéttdméaan
lahdeveron Suomesta siirrettdvistd varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat
hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessd tai osallistua
merkintdetuoikeusantiin ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myydd suomalaisen yhtion
osakkeita Suomessa ja tdllaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missd tahansa vaihdettavassa
valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisdédnnoksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden
myymistd ulkomaalaiselta toiselle ulkomaalaiselle.
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SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT
Kaupankéynti ja selvitys Helsingin porssissi

Arvopapereiden kauppa ja selvitys tapahtuu Helsingin porssissd euroissa, ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivili,
tick size) arvopaperien noteerauksissa on 0,01 euroa, paitsi porssin 25 vaihdetuimmalla osakkeella, joilla tikkivéli riippuu
osakkeen hinnasta. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa. Helsingin porssi on pohjoismaisten ja
baltialaisten porssien yhteenliittymédn NOREXin jdsen. NOREXin tarkoituksena on luoda yhteiset pohjoismaiset ja
baltialaiset arvopaperimarkkinat. Kaupankdynti Helsingin porssin osakemarkkinoilla tapahtuu INET Nordic
-kaupankayntijérjestelméssd. Helsingin pdrssin kaupankdynti koostuu kaupankayntid edeltdvistd vaiheesta, varsinaisesta
kaupankdynnistd ja kaupankdynnin jélkeisestd vaiheesta. Osakkeiden osalta kaupankdyntid edeltivd vaihe alkaa kello
9.00 ja paittyy kello 9.45, jolloin kauppoja voidaan tehdéd edellisen kaupankdyntipdivén hintoihin perustuen. Pdivdn
avaushuutokauppa ja jatkuva kaupankiynti tapahtuvat kello 9.45 ja 18.30 vélisend aikana. Pdivin avaus alkaa kello 9.45
ja paittyy kello 10.00. Pdivin avaukseen siirretdén automaattisesti kaupankéyntid edeltdvin vaiheen aikana tallennetut
tarjoukset sekd jarjestelméssd jo olevat useamman pédivdn voimassa olevat tarjoukset. Jatkuva kaupankdynti alkaa
vilittdmasti pdivin avauksen paityttyd kello 10.00, jolloin ensimmadisen osakkeen avauskurssi méératian, minkéd jalkeen
jatkuva kaupankéynti kyseiselld osakkeella alkaa. Noin 10 minuutin kuluttua kaikkien osakkeiden avauskurssit on
médritty ja markkinoiden kysyntddn ja tarjontaan perustuva kaupankdynti jatkuu kello 18.25 asti, jolloin alkaa piaivan
paitoshuutokauppa. Pédédtoshuutokauppa loppuu noin kello 18.30, jolloin paétoskurssit médritetddn. Kaupankdynnin
jélkeinen vaihe, jonka aikana ainoastaan osakkeiden sopimuskauppoja voidaan tallentaa jélkipdrssikauppoina péivin
kaupankayntiin perustuvissa hintarajoissa, tapahtuu kello 18.31 ja kello 19.00 vilisend aikana. Osakkeilla tehdyt kaupat
selvitetddn yleensd Euroclear Finlandin automaattisessa selvitysjarjestelmdssd (HEXClear-jérjestelmé) kolmantena
pankkipdivand kaupantekopdivéstd (T+3), elleivét osapuolet ole toisin sopineet. Helsingin pdrssi on osa NASDAQ OMX
-konsernia. NASDAQ OMX omistaa ja ylldpitdd myos Tukholman, Kédpenhaminan, Riian, Reykjavikin, Vilnan ja
Tallinnan porssejd. NASDAQ OMX Nordic koostuu kolmesta paikallisesta arvopaperiporssistd, jotka sijaitsevat
Koédpenhaminassa, Helsingissd ja Tukholmassa. Porssit ovat erillisid oikeushenkilditd omissa maissaan, mistd johtuen
jokaisella porssilld on omat séddntonsd. Ndihin kolmeen porssiin listatut yhtiot esitetdéin yhteiselld Pohjoismaisella listalla,
jonka listausvaatimukset on harmonisoitu. Yhtidt esitetddn markkina-arvon mukaisesti segmentteihin ja toimialan
mukaisesti sektoreihin jaoteltuina.

Arvopaperimarkkinoiden sédéintely

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Térkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki
on Arvopaperimarkkinalaki, joka sisdltdd méadrdyksid muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien
tiedonantovelvollisuudesta, esitteisté, julkisista ostotarjouksista sekd sisdpiirikaupoista. Finanssivalvonta ja Helsingin
pOrssi ovat antaneet tarkempaa sddntelyd Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo ndiden médrdysten
noudattamista. Arvopaperimarkkinalaissa mééritetddn tiedonantovelvollisuuden vdhimmaéisvaatimukset suomalaisille
yhtiéille, jotka hakevat listautumista Helsingin porssiin tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle Suomessa. Annettavien
tietojen on oltava riittdvid, jotta mahdollinen sijoittaja voi tehdd perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden
likkkeeseenlaskijasta seké seikoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopapereiden arvoon. Suomalaisella listatulla
yhti6lld on velvollisuus sddnnollisesti julkistaa taloudellista tietoa yhtiostd sekd velvollisuus julkistaa kaikki sellaiset
seikat, jotka ovat omiaan vaikuttamaan olennaisesti niiden arvopapereiden arvoon. Osakkeenomistajan on ilman
aiheetonta viivytysti annettava ilmoitus suomalaiselle listatulle yhtidlle ja Finanssivalvonnalle, kun hénen
omistusosuutensa saavuttaa, ylittdd tai vdhenee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66,67 (%) tai 90 prosentin kyseisen
suomalaisen listatun yhtion ddniméérasta tai osakkeiden kokonaismédréstd Arvopaperimarkkinalain mukaisesti laskettuna
tai milloin osakkeenomistaja on osapuolena sopimuksessa tai muussa jarjestelyssi, joka toteutuessaan johtaisi sanottujen
rajojen saavuttamiseen, ylittymiseen tai védhenemiseen. Suomalaisen listatun yhtion saatua tiedon siitd, ettd
osakkeenomistajan @dni- tai omistusosuus on saavuttanut, ylittdnyt tai vdhentynyt alle jonkin edelld mainitun rajan, sen
tulee ilman aiheetonta viivytysté julkistaa tieto ja toimittaa se keskeisille tiedotusvélineille ja Helsingin pdrssille.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka omistusosuus nousee Arvopaperimarkkinalain méarittamalla
tavalla yli kolmen kymmenesosan tai yli puolen listatun yhtion yhteenlasketusta, osakkeiden tuottamasta ddniméadrasta
sen jélkeen, kun yhtion osakkeet on otettu julkisen kaupankdynnin kohteeksi, on tehtdvd kéypdén hintaan julkinen
ostotarjous kaikista jéljelld olevista yhtion osakkeista ja sen osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista. Jos edelld
tarkoitettujen rajojen ylitykseen johtaneet arvopaperit on hankittu julkisella ostotarjouksella, joka on tehty kaikista
kohdeyhtion osakkeista ja osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista, tai muutoin tillaisen julkisen ostotarjouksen
voimassaoloaikana, ei synny velvollisuutta tehdd ostotarjousta. Jos yhtidssd on kaksi tai useampia osakkeenomistajia,
joiden ddniosuudet ylittdvit edelld kuvatun rajan, velvollisuus tehdd ostotarjous syntyy vain osakkeenomistajalle, jolla on
korkein déniosuus. Jos osakkeenomistajan edelld kuvatun daniosuuden ylittyminen johtuu yksinomaan kohdeyhtion tai
toisen osakkeenomistajan toimenpiteistd, ei osakkeenomistajalle synny velvollisuutta tehdd ostotarjousta ennen kuin
osakkeenomistaja hankkii tai merkitsee lisdd kohdeyhtion osakkeita tai muutoin kasvattaa déniosuuttaan kohdeyhtiossa.
Jos edelld kuvatun ddniosuuden ylittyminen johtuu siitd, ettd osakkeenomistajat toimivat yksissd tuumin tehdessdin
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vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen, ei velvollisuutta tehdd ostotarjousta synny, jos yksissd tuumin toimiminen
rajoittuu yksinomaan julkisen ostotarjouksen tekemiseen. Velvollisuutta tehdd pakollinen ostotarjous ei ole, jos
osakkeenomistaja tai muu osakkeenomistajan kanssa yksissd tuumin toimiva henkild luopuu edelld kuvatun rajan
ylittdvistd ddniosuudestaan kuukauden kuluessa rajan ylittymisestd edellyttien, ettd osakkeenomistaja julkistaa tiedon
luopumisaikeestaan eikd kdytd dénivaltaansa ténd aikana. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusosuus
ylittdd 90 prosenttia yhtion osakkeista ja kaikkien osakkeiden tuottamasta daniméarésté, on oikeutettu lunastamaan yhtién
loput osakkeet niiden kéypaén hintaan. Liséksi vihemmistdosakkeenomistaja, jonka osakkeet lunastamiseen oikeutettu
osakkeenomistaja voi edelld mainitulla tavalla lunastaa Osakeyhti6lain nojalla, on oikeutettu vaatimaan lunastamiseen
oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Edelld mainittujen osake- ja ddnimédérien laskemisesta on
annettu yksityiskohtaisia sddnnoksid. Rikoslaissa on kriminalisoitu tiedottamisrikos, sisdpiiritiedon védrinkdytto ja
kurssien védristiminen. Arvopaperimarkkinalaissa ja laissa finanssivalvonnasta (878/2008, muutoksineen) on annettu
Finanssivalvonnalle oikeus maéérdtd hallinnollisia sanktioita siltd osin, kun kyseessd oleva teko ei kuulu Rikoslain
soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi antaa esimerkiksi julkisen varoituksen tai méarétd hallinnollisia seuraamuksia tai
rahallisia sanktioita julkistamisvaatimuksia, julkista ostotarjousta, sisdpiirirekisterid tai markkinoiden védrinkdyttod
koskevien sddnnosten rikkomisesta.

Arvo-osuusjirjestelmé
Yleista

Arvo-osuusjdrjestelmélld tarkoitetaan jérjestelméd, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on
kirjattu arvo-osuustileille. Arvo-osuusjérjestelma on keskitetty Euroclear Finlandiin, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys-
ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllépitdd keskitettyd arvo-osuusrekisterid sekd oman
pidoman ettd vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin osoite on Urho Kekkosen katu 5C, 00100
Helsinki. Arvo-osuusjérjestelmén kdyttiminen on pakollista yhtidille, joiden osakkeet noteerataan Helsingin porssissa.
Valmetin osakkeet eivdt ole julkisen kaupankdynnin kohteena tdmén Esitteen pédivdméarédnid. Listalleottoa koskeva
hakemus tehdddn ennen Taytdntoonpanopdivdd. Kaupankdynnin Valmetin osakkeilla odotetaan alkavan Helsingin
poOrssin porssilistalla arviolta 2.1.2014. Euroclear Finland ylladpitdd osakasluetteloita porssiyhtididen osakkeenomistajista
sekd arvo-osuustilejd osakkeenomistajille, jotka eivédt halua kéyttdd kaupallisten tilinhoitajien palveluita. Euroclear
Finlandille arvo-osuusjérjestelmén ylldpitdimisestd aiheutuvista kustannuksista vastaavat péddasiassa arvo-
osuusjdrjestelmddn liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat. Tilinhoitajilla, joihin lukeutuu luottolaitoksia,
sijoituspalveluyrityksid sekd muita yhteisojé, joille Euroclear Finland on antanut valtuudet toimia tilinhoitajana, on
oikeus tehda kirjauksia arvo-osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustileja.

Kirjaamismenettely

Arvo-osuusjdrjestelmédn tehtdvid merkintdjd varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili joko Euroclear
Finlandissa tai jossakin tilinhoitajassa. Ulkomaalainen yksityishenkild, yhteiso tai omaisuudenhoitaja voi omistaa arvo-
osuuksia. Téllaisten henkildiden arvo-osuudet voidaan myos kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet
rekisterdidddn hallintarekister6innin hoitajan nimiin yhtiéon osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltdd tiedot
hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen oikean omistajan sijaan sekd maininta siitd, ettd tili on omaisuudenhoitotili.
Yhden tai useamman omistajan arvo-osuudet voidaan hallintarekisterdidd omaisuudenhoitotilille. Lisdksi ulkomaalaisen
yksityishenkilén, yhteisoén tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkitd tdmén nimiin avatulle arvo-
osuustilille, mutta omistus voidaan hallintarekisterd6idd yhtion osakasluettelossa. Osakkeenomistajille, jotka eivét ole
vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan Euroclear Finlandissa yhteinen arvo-osuustili, jonka tilinhaltijaksi
merkitddn liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-osuusjérjestelmddn rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan
tilisiirtoina tietojarjestelméssé siind mddrin kuin ne toteutetaan arvo-osuusjérjestelméssa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset
toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen arvo-osuustileille tehdyistd kirjauksista vdhintddn neljd kertaa vuodessa.
Arvo-osuustilin haltijat saavat my0s vuosi-ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden paéttyessd. Jokaiselle
arvo-osuustilille on merkittdvd médriteltyjé tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvien
oikeuksien haltijoista sekd tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisdltdviat myos tilille
kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja méidrdn sekd tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja
rajoitukset. Hallintarekisterdinnistéd tehdéédn kirjattaessa merkintd. Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia
pitiméén saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina. Euroclear Finlandin ja yhtion on pidettdva yleison saatavilla
erddt Euroclear Finlandin ylldpitdmédn osakasluetteloon liittyvét tiedot (esimerkiksi kunkin tilinhaltijan nimi ja osoite)
hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on myds pyynnostd oikeus saada maérdttyjd
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistukseen liittyvid tietoja. Yhtiolld on samat oikeudet suhteessa osakkeisiin ja
arvopapereihin, jotka oikeuttavat niiden haltijan yhtién liikkeeseen laskemiin osakkeisiin. Kukin tilinhoitaja on ankarassa
vastuussa virheellisyyksisté ja puutteellisuuksista kirjaustoiminnassa seké salassapitovelvollisuuden rikkomisesta. Mikali
tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisestd kirjauksesta taikka muusta virheellisyydesti tai puutteellisuudesta
kirjaustoiminnassa eikd asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tistid korvausta johtuen maksukyvyttdmyydesti, joka ei
ole tilapdistd, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisédteisestd kirjausrahastosta.
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Kirjausrahaston pddoman on oltava vihintddn 0,000048 prosenttia arvo-osuusjérjestelmdssd viiden viimeksi kuluneen
vuoden aikana siilytettivind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kéyvin arvon keskiarvosta, kuitenkin véhintdén 20
miljoonaa euroa. Samalle vahingonkairsijdlle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijin samalta
tilinhoitajalta olevan korvaussaatavan méard, kuitenkin enintddn 25 000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on
rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan liittyvissd vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden séilyttaminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai médrityn muun Euroclear Finlandin
hyvéksymédn suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdinnin hoitajalla on oikeus
vastaanottaa osinkoja osakkeenomistajan puolesta. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on yhtiokokouksiin
osallistumista ja yhtidkokouksessa ddnestdmistd varten haettava osakkeiden merkitsemisté tilapdisesti osakasluetteloon,
ja osakkeiden on oltava merkittynd osakasluetteloon viimeistdéin kahdeksan arkipdivdd ennen kyseistd yhtiokokousta.
Hallintarekisterdinnin hoitaja on pyydettéessd velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtidlle
nimiinsé rekisterdityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys, mikéli se on tiedossa, sekd tdman
omistamien osakkeiden méardn. Mikali todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterinnin
hoitajan on ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava
edustajan kirjallinen vakuutus siité, ettd osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild
tai oikeushenkild. Euroclear Finlandin vélittdjdnd toimivan Euroclear Bank S.A./N.V:n ja Clearstreamin lukuun
toimivilla suomalaisilla omaisuudenhoitajilla on séilytystili arvo-osuusjérjestelméssé, ja ulkomaiset osakkeenomistajat
voivat siten sdilyttdd osakkeitaan Euroclear Finlandissa tai Clearstreamissé olevilla tileilldén. Osakkeenomistajan, joka
haluaa pitdéd osakkeitaan arvo-osuusjirjestelméssd omissa nimissddn, mutta jolla ei ole arvo-osuustilid Suomessa, tulee
avata arvo-osuustili jonkin tilinhoitajan kautta sekd euromaéréinen tili pankissa.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoittajien korvausrahastossa sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Sijoittajien
korvausrahastosta ei korvata ammattimaisten sijoittajien tappioita. Ammattimaisen sijoittajan mééritelmdén kuuluvat
yritykset ja julkiset yhteisot, joita voidaan pitdé arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. My®ds sijoittaja voi
kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvéin ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi
sijoittajaksi. Yleensd luonnolliset henkildt oletetaan kuitenkin ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi. Sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten tulee kuulua korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun
tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin
tilapdisesti kykeneméiton vastaamaan maksuvelvoitteistaan méérdtyn ajanjakson aikana. Pétevien saatavien perusteella
korvausrahaston maksama korvauksen médrd on 90 prosenttia sijoittajan kultakin sijoituspalveluyritykseltd tai
luottolaitokselta olevasta saatavan méérastd, kuitenkin enintddn 20 000 euroa. Rahastosta ei korvata osakkeen
arvonalentumisesta johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoituspaétoksistd syntyneité tappioita. Sijoittajat
ovat siten edelleen vastuussa sijoituspdétoksiensd seurauksista. Talletuspankkien on kuuluttava talletussuojarahastoon,
jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililld olevien tai tilille vield kirjaamattomien maksunvalityksessé olevien
saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapdisesti maksukyvyton. Talletuspankin asiakkaille voidaan
korvata saatavat talletussuojarahastosta 100 000 euroon asti. Sijoittajan varat voidaan turvata joko talletussuojarahastolla
tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivét kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin rahastosta yhté aikaa.
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VEROTUS

Seuraava yhteenveto perustuu tamén Esitteen péivamadrana Suomessa voimassa olevaan verolainsaadantoon.
Muutokset Suomen verolainsdadanndssé saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti. Seuraava yhteenveto e ole
tyhjentava, eikd siind ole huomioitu eikd selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsdadantéa. Mahdollisten
sijoittajien tulisi konsultoida veroasiaintuntijoita saadakseen tietoja veroseuraamuksista koskien Valmetin osakkeiden
hankintaa, omistamista ja luovuttamista.

Suomen verosainnoksii

Seuraavassa esitetddn kuvaus niistd olennaisista Suomen tulovero-, varainsiirtovero- ja arvonlisdveroseuraamuksista,
joilla saattaa olla merkitystd Jakautumisen kannalta. Alla esitettivd kuvaus soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti
verovelvollisiin luonnollisiin henkil6ihin sekd osakeyhtiihin, ja siind kisitellddn osakkeille jaecttavaan osinkoon sekd
osakkeiden myynnistéd saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen kansallista verolainsdadantoa.

Seuraavassa kuvauksessa ei késitelld sellaisia Valmetin osakkeiden omistajiin soveltuvia verosdédnnoksid, jotka liittyvét
muun muassa erilaisia yritysjérjestelyitd, ulkomaisia véliyhteisojd, liiketoimintaa harjoittamattomia yhteisdjé, tuloverosta
vapautettuja yhteis6jd tai avoimia yhtioitd taikka kommandiittiyhtiditd koskeviin erityisiin verosddanndksiin. Tassd
kuvauksessa ei mydskédn késitelld Suomen perintd- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu padosin:

° tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen, ”Tuloverolaki”);

° lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen, Laki elinkeinotulon verottamisesta”);
° lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen);

. arvonlisdverolakiin (1501/1993, muutoksineen, ”Arvonliséverolaki”); ja

° varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen).

Lisdksi kuvauksessa on otettu huomioon asiankuuluvaa oikeuskéyténtd sekd veroviranomaisten paitdkset ja lausunnot,
jotka ovat voimassa ja saatavilla timén Esitteen paivaméadrana.

Seuraava kuvaus voi muuttua, ja muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti, minka vuoksi muutoksilla
voi olla vaikutuksia alla esitettdviin veroseuraamuksiin.

Yleista

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain
suomalaisista ldhteistd saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedstad
toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset voivat kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsdddannon
soveltamista sekd rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta lahteestd saaman tulon verottamista Suomessa.

Luonnollisen henkilon katsotaan yleensd olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hénelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta
Suomen kansalaista pidetddn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden
paidttymisestd, jonka aikana hén on ldhtenyt maasta, jollei hdn néyti, ettd hdnelld ei ole kyseisend verovuonna ollut
olennaisia siteitd Suomeen. Ansiotuloa, palkkatulo mukaan lukien, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Talla
hetkelld pddomatuloverokanta on 30 prosenttia. Lisdksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén
padomatulot ovat yli 50 000 euroa kalenterivuodessa, pddomatuloverokanta on 32 prosenttia 50 000 euroa ylittdvéaltad
osalta. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiot ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa
yhteiséverovelvollisia ~maailmanlaajuisista  tuloistaan.  Lisdksi rajoitetusti  verovelvolliset ovat Suomessa
yhteisoverovelvollisia Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisoverokanta on télld hetkelld 24,5
prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Valmetin osakkeiden hankintaan, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvistd
veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.
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Jakautumisen veroseuraamukset

Jakautuva Yhtid on saanut Konserniverokeskukselta ennakkotiedon, jonka mukaan Jakautumista kohdellaan
Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 52 ¢ §:n 1 momentin 2 kohdan mukaisena osittaisjakautumisena.

Osittaisjakautuminen on yritysjérjestely, jossa yhtio siirtdd yhden tai useamman liiketoimintakokonaisuuden yhdelle tai
useammalle yhtidlle ja jéttdd véhintddn yhden liiketoimintakokonaisuuden jakautuvaan yhtiodn. Tillainen
osittaisjakautuminen on veroneutraali, miké tarkoittaa sitd, ettei jakautuva yhtid verotuksen nikdkulmasta purkaudu.
Jakautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena vastaanottavan yhtion osakkeita omistamiensa
jakautuvan yhtion osakkeiden méaédrdn mukaisessa suhteessa.

Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 52 ¢ §mn 1 momentin 2 kohdan mukaista osittaisjakautumista, jossa
jakautumisvastike suoritetaan vastaanottavan yhtion osakkeina, ei pidetd jakautuvan yhtion osakkeenomistajien kannalta
osakkeiden luovutuksena ja ndin ollen jakautuminen ei aiheuta osakkeenomistajille vélittdmid tuloveroseuraamuksia.
Jakautumisen jélkeen toteutettavista osakeluovutuksista aiheutuvien luovutusvoittojen ja -tappioiden veroseuraamuksia
on kuvattu jaljempéné kohdassa "—Luovutusvoitot”.

Jakautuvan yhtion osakkeiden hankintameno jaetaan padsddntdisesti jakautuvan yhtion osakkeiden ja vastaanottavan
yhtion osakkeiden vililld molempien yhtididen nettovarojen mukaisessa suhteessa varojen arvostamisesta verotuksessa
annetun lain (1142/2005, muutoksineen) mukaisesti laskettuna. Jakautuvan yhtion osakkeiden hankintameno on se osuus
kokonaishankintamenosta, joka vastaa jakautuvalle yhtiélle nettovarallisuudesta jadvdd osuutta. Vastaanottavan yhtion
osakkeiden hankintameno on se osuus kokonaishankintamenosta, joka vastaa vastaanottavalle yhtidlle siirtyvdd osuutta
nettovarallisuudesta.

Kuitenkin jos on ilmeistd, ettd jakautuvaan yhtioon jddvien nettovarojen ja vastaanottavaan yhtidon siirtyvien
nettovarojen jakosuhde poikkeaa merkittavésti seké jakautuvan yhtion osakkeiden ettd vastaanottavan yhtion osakkeiden
kéyvistd arvoista, osakkeiden hankintameno jaetaan jakautuvan yhtion osakkeiden kiyvén arvon ja vastaanottavan yhtion
osakkeiden kdyvin arvon mukaisessa suhteessa. Veroviranomaiset ovat pitdneet vdhintddn noin 20 prosentin eroa
merkittdvénd. Voimassaolevan verotuskdytdnnon mukaan sekd jakautuvan yhtién osakkeiden ettd vastaanottavan yhtion
osakkeiden kdypé arvo on osakkeiden ensimmadisen noteerauspdivén painotettu keskikurssi tai vaihtoehtoisesti vastaava
osakkeiden viiden ensimmaéisen noteerauspdivan keskikurssi, jos viiden pdivén ajanjakson katsotaan paremmin kuvaavan
osakkeiden kéypad arvoa.

Hankintamenon jakaminen Jakautuvan yhtion osakkeiden ja Vastaanottavan yhtion osakkeiden kesken voidaan suorittaa
vasta, kun nettovarojen jakamisen Jakautuvan yhtién ja Vastaanottavan yhtion vililld osoittavien laskelmien tulos sekd
Jakautuvan yhtion osakkeiden ja Vastaanottavan yhtion osakkeiden painotettu keskihinta ensimmaéiseltd
noteerauspdiviltd ja vastaava osakkeiden keskihinta viideltd ensimmadiseltd noteerauspdiviltdi on tiedossa.
Kaupankdynnin Vastaanottavan yhtion osakkeilla odotetaan alkavan Helsingin porssin porssilistalla arviolta 2.1.2014.

Jakautuminen ei vaikuta osakkeenomistajille mahdollisesti maksettavien osinkojen verotukseen. Osinkojen verotusta on
kuvattu jdljempdnd kohdassa "—Osinkojen verotus”. Suomen yhtio- ja verolainsddddnndn mukaan veroneutraalina
pidettivistd jakautumisesta ei aiheudu varainsiirtoverovaikutuksia jakautuvan yhtidon tai vastaanottavan yhtion
osakkeenomistajille, kun jakautumisvastike maksetaan vastaanottavan yhtion osakkeina.

Siirtyviin liiketoimintakokonaisuuksiin liittyvét vdhennyskelpoiset menot véhennetdéin vastaanottavan yhtidn
verotuksessa samalla tavalla kuin ne olisi véhennetty jakautuvan yhtion verotuksessa (jatkuvuusperiaate). Jakautumisen
jélkeen jakautuvan yhtion mahdolliset verotuksessa vahvistetut tappiot siirtyvit vastaanottavalle yhti6lle siltd osin kuin
on ilmeisté, ettd tappiot ovat syntyneet sille siirtyneiden kokonaisuuksien liiketoiminnassa. Muilta osin tappiot siirtyvit
yhtididen nettovarojen jakautumisen mukaisessa suhteessa. Tappioiden siirtymisen edellytyksend on, ettd vastaanottavan
yhtién osakkeenomistajat ovat tappioiden syntymisvuoden alusta lukien omistaneet yli puolet jakautuvan yhtion
osakkeista. Koska tdssd Esitteessd kuvattu Jakautumisvastike kisittdd ainoastaan Vastaanottavan yhtion osakkeet,
Jakautuminen ei aiheuta merkittdvid muutoksia Jakautuvan yhtion tai Vastaanottavan yhtion omistuspohjaan, minkd
vuoksi mahdolliset Jakautuvan yhtion verotuksessa vahvistetut tappiot ovat yhtd lailla vihennettdvissd Vastaanottavan
yhtion verotuksessa.

Jakautuminen on yleisseuraantona Arvonlisédverolain ulkopuolinen tapahtuma eli Jakautumisesta ei aiheudu

arvonlisdveroseuraamuksia. Osakeyhtiflain mukaisesti toteutettavasta jakautumisesta ei aiheudu myoskidn
varainsiirtoverovaikutuksia vastaanottavalle yhtidlle.
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Osinkojen verotus
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil 6t

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan (eli elinkeinotuloldhteeseen) kuulumattomien osakkeiden osalta luonnollisen
henkilon Tuloverolain 33 a §:n 2 momentissa tarkoitetusta julkisesti Listatusta yhtiostd (“Listattu yhtio”) saamista
osingoista 70 prosenttia on saajan veronalaista pddomatuloa, jota verotetaan 30 prosentin verokannan mukaan (32
prosenttia méadréstd, joka ylittdd 50 000 euroa kalenterivuodessa), ja loput 30 prosenttia on verovapaata tuloa.
Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtidstd saamista
osingoista 70 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan
ja padomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (32 prosenttia méaréstd, joka ylittdd 50 000 euroa kalenterivuodessa),
ja loput 30 prosenttia on verovapaata tuloa.

Listatun yhtioén yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpiditys.
Télld hetkelld ennakonpidédtyksen suuruus on 21 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtion toimittama ennakonpidatys
hyvitetddn osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Suomalaiset osakeyhti6t

Listatun yhtion jakamien osinkojen verotus riippuu muun muassa siitd, onko suomalainen osinkoa saava yhtié Listattu
yhtid vai ei.

Osingot, joita Listattu yhtio saa toiselta Listatulta yhti6lté, ovat 1dhtSkohtaisesti verovapaata tuloa. Jos osakkeet kuitenkin
kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, osingosta 75 prosenttia on verotettavaa tuloa ja loput 25 prosenttia on
verovapaata tuloa. Ainoastaan pankki-, vakuutus- ja eldkelaitoksilla voi olla sijoitusomaisuutta.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhti6 (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhtioltd, ovat lahtokohtaisesti 75-
prosenttisesti verotettavaa tuloa ja loput 25 prosenttia on verovapaata tuloa. Jos yksityinen osakeyhtio kuitenkin omistaa
vilittomasti vahintdén 10 prosenttia osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepddomasta, on téllaisista osakkeista saatava
osinko verovapaata edellyttien, ettd osakkeet eivét kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen.

Rajoitetusti verovelvolliset

Péadsddntoisesti suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritddn ldhdevero.
Osinkoa jakava yhti¢ pidattdd ldhdeveron osingon maksamisen yhteydessd, eikd osingosta tarvitse maksaa muita veroja
Suomessa. Léhdeveron méérd on 24,5 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteiso, ja 30 prosenttia
kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille tulonsaajille, ellei soveltuvassa verosopimuksessa toisin maarata.

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa kaksinkertaisen verotuksen valttdmistd koskevia verosopimuksia, joiden
mukaan verosopimuksen soveltamisalaan kuuluville tahoille maksetuista osingoista pidatettdvad lahdeveroprosenttia on
alennettu. Seuraavassa on esitetty esimerkkejd lahdeveroprosenteista, joita Suomen ja kyseisen valtion vililld tehdyn
verosopimuksen perusteella yleensd sovelletaan portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon: Alankomaat 15 prosenttia,
Belgia 15 prosenttia, Espanja 15 prosenttia, Irlanti O prosenttia, Italia 15 prosenttia, Itdvalta 10 prosenttia, Japani 15
prosenttia, Kanada 15 prosenttia, Norja 15 prosenttia, Ranska 0 prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia, Saksa 15 prosenttia,
Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15 prosenttia, Yhdistynyt kuningaskunta O prosenttia ja Yhdysvallat 15 prosenttia (0
prosenttia erdiden eldkerahastojen osalta). Luettelo ei ole tyhjentdvd. Verosopimusten mukainen 1dhdeveroprosentti on
yleensi vieléd alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhtid, joka omistaa tietyn osuuden osinkoa jakavasta yhtiosté (yleensd
suoraan véhintddn 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhtion osakepddomasta tai dénistd). Soveltuvan verosopimuksen
mukaista alennettua 1dhdeveroprosenttia voidaan kayttdd, jos osingonsaaja on toimittanut osinkoa maksavalle yhtidlle
voimassaolevan ldhdeverokortin tai osingonsaajan kansallisuutta ja henkil6llisyyttd koskevat vaadittavat tiedot.

Kun suomalaisen yhtion osakkeita sdilytetddn hallintarekister6idylld arvo-osuustililld, osinkoja maksava suomalainen
yhti6 maksaa osingot hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille, jonka omaisuudenhoitaja vélittdd maksetut osingot
osakkeenomistajille. Jos osakkeita sdilytetddn hallintarekister6idylld tililld ja osinkoon oikeutettu henkild asuu
verosopimusvaltiossa, osingosta peritddn soveltuvan verosopimuksen mukainen ldhdevero; veroprosentin on kuitenkin
aina oltava véhintdéin 15 prosenttia (jos verosopimuksen mukainen ldhdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, litkaa
perittyd ldhdeveroa voidaan hakea palautettavaksi esittimélld vaadittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja
henkil6llisyydestd). Téméd merkitsee sitd, ettd hallintarekisterdidylld arvo-osuustililld sdilytetyille osakkeille
maksettavista osingoista peritddn soveltuvan verosopimuksen mukainen tai 15 prosentin l&hdevero ilman perusteellista
selvitystd todellisesta osingonsaajasta. Téllainen menettely edellyttdd kuitenkin, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on
merkitty Suomen verohallinnon pitdmééan rekisteriin ja ettd hdnen kotipaikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on
kaksinkertaisen ~ verotuksen  vélttdmistd koskeva  verosopimus. Lisdksi edellytetddn, ettd ulkomaisella
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omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajan kanssa sopimus osakkeiden sdilyttamisestd. Téllaisessa sopimuksessa
ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan asuinvaltio tilinhoitajalle ja
antamaan tarvittaessa lisdtietoja veroviranomaisille. Mikdli mainitut kriteerit eivét tdyty, hallintarekisterdidyille
osakkeille maksettavista osingoista peritidén rajoitetusti verovelvolliselta yhteisoltd 24,5 prosentin 1dhdevero, ja kaikilta
muilta rajoitetusti verovelvollisilta peritdén 30 prosentin ldhdevero, ellei soveltuvassa verosopimuksessa toisin méarata.

Tietyt EU:n jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhtei sot

Suomen verolainsddnndn mukaan ldhdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jdsenvaltiossa sijaitsevalle ja
kotivaltiossaan tuloveronalaiselle emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklan mukaisille ulkomaisille yhteiséille,
jotka vilittomaésti omistavat vahintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta.

Tietyt ETA-alueella sijaitsevat ulkomai set yhteisot

Tietyille Euroopan talousalueella ("ETA-alue”) sijaitseville ulkomaisille yhteisoille maksetut osingot ovat joko tdysin
verovapaita tai niihin sovelletaan alennettua ldhdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se
maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisolle.

Suomessa ldhdeveroa ei peritd suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle yhteisolle maksamista osingoista, jos (i)
osinkoa saavan yhteison kotipaikka on ETA-alueella; (ii) neuvoston direktiivi 2011/16/EU hallinnollisesta yhteistyosti
verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta (”Yhteistyddirektiivi”) tai jokin sopimus virka-avusta ja
tietojenvaihdosta veroasioissa ETA-alueella koskee osingonsaajan kotivaltiota; (iii) osinkoa saava yhteis§ vastaa
Tuloverolain 33 d §:n 4 momentissa tai Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 6 a §:ssd tarkoitettua suomalaista
yhteisdd; (iv) osinko olisi kokonaan verovapaa, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtidlle tai yhteisolle (katso
edelld ”—Suomalaiset osakeyhtitt”); ja (v) osinkoa saava yhtid antaa selvityksen (kotivaltion veroviranomaisten antaman
todistuksen muodossa), ettd lihdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittdd kotivaltiossa soveltuvan
kaksinkertaisen verotuksen vélttamisestd tehdyn sopimuksen perusteella.

Jos osinkoa maksetaan ulkomaiselle yhteisolle, joka tdyttdd edelld kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja jonka kotipaikka
on edelld kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tdyttdvéssd valtiossa, maksettava osinko olisi ainoastaan osittain
verovapaata, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisolle (katso edelld “—Suomalaiset osakeyhtiot”),
maksettavasta osingosta peritdin Suomessa ldhdevero (katso edelld “—Rajoitetusti verovelvolliset”), mutta
lahdeveroprosentti on téllaisten osinkojen osalta alennettu 18,38 prosenttiin (24,5 prosentin sijaan). Siten lukuun
ottamatta emo-tytdryhtiddirektiivissd tarkoitettuja yhteisojd, jotka tdyttdvdt verovapauden edellytykset omistamalla
vélittdmasti vahintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta (katso edelld ”—Tietyt EU:n
jésenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteisot”), 18,38 prosentin l&hdeverokantaa sovelletaan ulkomaisille yhteisoille,
jotka tayttavdt edelld kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja joiden kotipaikka on edelld kohdissa (i) ja (ii) esitetyt
vaatimukset tdyttavassd valtiossa, maksettaviin osinkoihin, mikéli osinkoa jakavan suomalaisen yhtion osakkeet kuuluvat
osinkoa saavan yhtidn sijoitusomaisuuteen tai mikéli osinkoa saava yhtid ei ole Listattu yhtio. Sovellettavasta
kaksinkertaisen verotuksen vélttdmistd koskevasta sopimuksesta riippuen sovellettava ldhdevero voi olla myds alempi
kuin 18,38 prosenttia (katso edelld "—Rajoitetusti verovelvolliset”).

Tietyt ETA-alueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkil 6t

It}

Edelld kuvatun ldhdeverotuksen (katso edelld Rajoitetusti verovelvolliset”) sijaan ulkomailla asuville rajoitetusti
verovelvollisille luonnollisille henkildille maksettavat osingot voidaan kyseisen henkilon pyynnostd verottaa
verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995, muutoksineen) mukaisesti (eli vastaavasti kuin Suomessa yleisesti
verovelvollisia verotetaan (katso edelld "—Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t”)) edellyttiden kuitenkin, ettd (i)
osinkoa saavan henkilon kotipaikka on ETA-alueella; (ii) Yhteistyodirektiivi tai jokin sopimus virka-avusta ja
tietojenvaihdosta veroasioissa ETA-alueella koskee osingonsaajan kotivaltiota; ja (iii) osingon saaja antaa selvityksen
(kotivaltion veroviranomaisten antaman todistuksen muodossa), ettd ldhdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan
hyvittdd kotivaltiossa soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen vélttamisestd tehdyn sopimuksen perusteella.

Luovutusvoitot

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil 6t

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistd syntynyt luovutusvoitto verotetaan
Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén pddomatulona tai vastaavasti syntynyt luovutustappio on
vihennyskelpoinen luovutusvoitoista. Luovutusvoittoja verotetaan télld hetkelld 30 prosentin verokannan mukaan (32

prosenttia maardstd, joka ylittdd 50 000 euroa kalenterivuodessa). Myyjén elinkeinotoimintaan (elinkeinotulolédhteeseen)
kuuluvien osakkeiden myynnistd saatu voitto katsotaan myyjén elinkeinotuloksi, joka jaetaan Tuloverolain mukaan
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verotettavaksi ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja paddomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (32
prosenttia médrasta, joka ylittdd 50 000 euroa kalenterivuodessa).

Ennen verovuotta 2010 osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistd aiheutuvat
luovutustappiot voitiin véhentdd yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon luovutusvoitoista samana ja kolmena
luovutusta seuraavana verovuotena. Verovuonna 2010 tai sen jidlkeen osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan
kuulumattomien osakkeiden myynnistd aiheutuvat luovutustappiot voidaan véhentdd yleisesti verovelvollisen
luonnollisen henkildn luovutusvoitoista samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Koska luovutustappiot
eivit ole vidhennyskelpoisia muista pddomatuloista kuin Iuovutusvoitoista, niitd ei huomioida vahvistettacssa
padomatulolajin alijadmid verovuodelle. Téllaiset luovutustappiot eivit lisdéd alijagdmahyvitystd, joka voidaan vdhentdd
alijadmahyvityksen piiriin kuuluvan veron maéérédstd. Myyjdn elinkeinotoimintaan kuuluvien arvopapereiden osalta
tappioiden véhentdminen tapahtuu, kuten esitetdéin jéljempéné kohdassa "—Suomalaiset osakeyhtiot”.

Edelld esitetystd huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnistd saama
luovutusvoitto on kuitenkin verovapaata tuloa, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verovuonna myymén
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintdéin 1000 euroa (lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta
omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsddddnnén nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole
verovahennyskelpoinen, jos verovuonna myydyn omaisuuden yhteenlaskettu hankintameno on enintdén 1 000 euroa
(lukuun ottamatta myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsddddnnén nojalla
verovapaata) ja kaiken yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon verovuonna myymén omaisuuden luovutushinnat
ovat samalla yhteensé enintdén 1 000 euroa.

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vdhentdmélld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnistd aiheutuneet
kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden osalta todellisen
hankintamenon vihentdmisen sijasta kdyttdd ns. hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia myyntihinnasta
tai, jos osakkeet on omistettu vihintdin kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa
kéytetddn todellisen hankintamenon sijasta, myyntikustannusten katsotaan siséltyvdn hankintameno-olettamaan, eika
niitd voida endé vahentdd erikseen myyntihinnasta.

Suomalaiset osakeyhti6t

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtifitd, joita verotetaan Elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on paédsédantoisesti osakeyhtion verotettavaa tuloa.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kaytt6-, vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja
arvonalentumisten verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista riippuen. Osakkeet voivat olla my6s osakeyhtion
muun toiminnan tuloldhteen omaisuutta. Tuloverolain sdénnoksid sovelletaan luovutusvoittoihin, jotka kertyvidt muun
toiminnan tuloldhteeseen kuuluvan omaisuuden luovutuksesta.

Osakkeiden myyntihinta lasketaan péaédsddntoisesti osaksi suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloa. Vastaavasti
osakkeiden hankintahinta on vidhennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa luovutuksen yhteydessd. Kuitenkin
tiettyjen tiukasti méériteltyjen edellytysten tdyttyessd suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat
verovapaita. Osakkeiden luovutusvoiton verovapautta koskevien sddanndsten mukaan muun kuin pédomasijoitustoimintaa
harjoittavan yhtion saama luovutusvoitto elinkeinotoiminnan kéyttdomaisuusosakkeista ei péddsdéntdisesti ole
verotettavaa elinkeinotuloa eikd luovutuksessa syntynyt tappio ole vastaavissa oloissa véhennyskelpoinen, jos muun
muassa (i) myyja on omistanut suoraan ja yhtédjaksoisesti vahintddn vuoden ajan, joka on pédttynyt enintddn vuotta ennen
luovutusta, vdhintddn 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin
omistettuihin osakkeisiin; (ii) osakeluovutuksen kohteena oleva yhtid ei ole kiinteistd- tai asunto-osakeyhtid taikka
osakeyhtio, jonka toiminta tosiasiallisesti késittdd péadasiallisesti kiinteistjen omistamista tai hallintaa; ja (iii)
luovutuksen kohteena oleva yhtid on yleisesti verovelvollinen Suomessa tai sellainen toisessa EU:n jdsenvaltiossa
sijaitseva yhtio, jota tarkoitetaan emo-tytaryhtiodirektiivin (2011/96/EU) 2 artiklassa tai yhtid, jonka kotipaikka on
sellaisessa valtiossa, jonka kanssa Suomi on solminut osinkoon soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen valttdmisti
koskevan verosopimuksen.

Jos myyvén yhtion kdyttdomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovutuksesta
syntyy  verotuksessa  védhennyskelpoinen  luovutustappio, tdllainen  tappio  voidaan  védhentdd  vain
kéyttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend siti seuraavana vuonna.
Muiden kuin kdyttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta syntynyt vdhennyskelpoinen luovutustappio voidaan védhentdd
verotettavasta tulosta verovuonna sekd kymmenend seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta koskevien sdénnosten
mukaisesti.
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Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset eivét padsddntdisesti ole Suomessa verovelvollisia Listatun yhtion osakkeiden
myynnistd saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan Tuloverolaissa ja
soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen kiintedn
toimipaikan omaisuudeksi.

Varainsiirtovero

Helsingin porssissd noteerattujen osakkeiden luovutuksesta tai myynnistd ei peritdi Suomessa varainsiirtoveroa, jos
luovutus tapahtuu kiintedd rahavastiketta vastaan. Verovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksessa on vilittdjéna tai
osapuolena sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu
sanotussa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai ettd luovutuksensaaja on hyvéksytty kaupankdyntiosapuoleksi silld
markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Liséksi, jos vdlittdjd tai kaupan toinen osapuoli ei ole suomalainen
sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva
sivulitke tai konttori, varainsiirtoveroa koskevan verovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksensaaja antaa
luovutuksesta varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd
vilittdjd antaa luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995, muutoksineen) mukaisen
vuosi-ilmoituksen. Verovapauden piirissa eivit ole tietyt erikseen maéiritellyt luovutukset, kuten padomansijoitukset tai
varojen jako. Verovapaus ei myodskddn koske luovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtidlaissa sdddetyn
vihemmistdosakkeenomistajien lunastusvelvollisuuden tdyttdmiseksi. Katso ”Suomen arvopaperimarkkinat—
Arvopaperimarkkinoiden sédantely”.

Mikéli osakkeiden Iuovutus tai myynti ei tdytd edelld esitettyjd verovapaalle siirrolle asetettuja vaatimuksia, ostajan on
maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eika
ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjan
perittdvd vero ostajalta. Mikéli vilittdjdnd on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen perimédén
varainsiirtoveron ostajalta ja tilittiméan sen valtiolle. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti
verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen suomalainen sivuliike tai -konttori, ei
osakeluovutuksesta peritd varainsiirtoveroa. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maérad on vahemmén kuin 10
euroa. Uusien osakkeiden liikkeeseen laskemisen yhteydessa ei makseta varainsiirtoveroa.
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OIKEUDELLISET SEIKAT

Jakautumisen tiettyihin oikeudellisiin seikkoihin liittyvistd neuvonannosta Metsolle vastaa White & Case LLP ja SEB
Corporate Financelle siitd vastaa Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy.

NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jéljenndkset ovat ndhtdvilli tdmén Esitteen voimassaoloaikana Metson rekisterdidyssé
toimipaikassa, joka sijaitsee osoitteessa Fabianinkatu 9 A, 00130 Helsinki, arkisin normaalin ty6ajan puitteissa:

(@)
(b)

(©
(d)

(e)
®

Jakautumissuunnitelma, mukaan lukien Valmetille ehdotettu yhtidjérjestys ja muut liitteet;

tdhdn Esitteeseen sisdllytetyt Valmetin tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot ja tilintarkastajan
lausunto pro forma -taloudellisista tiedoista;

Valmetin tilintarkastamattomat carve-out-taloudelliset tiedot 30.6.2013 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta;

Valmetin tilintarkastetut carve-out-tilinpaatokset 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 péaittyneiltd tilikausilta
sekd ndita tilikausia koskevat riippumattomien tilintarkastajien kertomukset;

tdmaé Esite; ja

Finanssivalvonnan pédtokset koskien titd Esitetta.
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YHDISTELTY TULOSLASKELMA

1.1.-30.6. 1.1-31.12.
2013 2012 2012
(oikaistu) (oikaistu)
(miljoonaa eur 0a)
LATKEVAINTO. c...vvtiiiei ettt 1339 1449 3005

Liikevaihto, Metso-konserni.... 6 4 9
Liikevaihto yhteensa ...................... 1345 1453 3014

Hankinnan ja valmistuksen kulut ............cccccceuce. -1 058 -1 118 -2 345

Hankinnan ja valmistuksen kulut, Metso-konserni.... -29 -21 -60
Hankinnan ja valmistuksen kulut yhteensa............... . -1 087 -1139 -2 405
BIUOKALE ...ttt bbb 258 314 609
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset .............ccocveirieirieiineninineeeee e, -234 -231 -457
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, NEttO .........ccooeviriririrrinercee e -1 -3 -14
Osuus osakkuusyhtioiden tuloKSISta ...........coueirieiiriiiiiinieirieeeeeee s 1 0 0
LATKEVOTTEO 1ottt ettt bbbttt 24 80 138

Rahoitustuotot ja -Kulut, NEtO .......c..eerieiriiiiie e, -1 1 0

Rahoitustuotot ja -kulut, Metso-Konserni, Nett0...........ceervreruerereririeeeeenenrieeeesseeneenen, -2 -11 -23
Rahoitustuotot ja -Kulut, NEtt0.........ecueuirieiieieieieteeeee et -3 -10 -23
TULOS ENNEN VETOJA ...ttt sttt ettt ettt et 21 70 115
TUIOVETOL ...ttt eaee -7 -24 -39
THIKAUAEN TUIOS......ceeeiiiei ettt 14 46 76
Jakautuminen:

Valmet-konsernin omistajille ..........ccceceieiirinieiniiieiieeeece e, 14 46 76

Maidrdysvallattomille OmiStajille ........cc.coeviriiirieiieiiiiec e, 0 0 0
TITKAUAEN TUIOS........coomiiiiic e 14 46 76

YHDISTELTY LAAJA TULOSLASKELMA
1.1.-30.6. 1.1-31.12.
2013 2012 2012
(oikaistu) (oikaistu)
(miljoonaa eur 0a)
TIHKAUAEN TULOS ...ttt ettt ees 14 46 76
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtéa tulosvaikutteisiksi:
Rahavirran suojaus verovaikutus hUOmMIiOItUNA. ..........cceveiierieinieiirieeee e, 1 -4 -3
Myytévissé olevat osakesijoitukset verovaikutus huomioituna ..............ccoevevieuenieiniennnns 0 0 0
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot ..................... -15 1 -2
Tytéryhtididen oman pddoman suojaus verovaikutus huomioituna...........coceeevvrvreenenenen. = = =
-14 -3 -5
Erét, joita e sirretatulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-)

Verovaikutus NUOMIOTIUNA ........c.eeeveieriiereeeiiceie ettt ettt et ereereeereeeneenns i = -7
Laajan tUIOKSEN € 8L .......ccoovoieieieiiieieieeste ettt senes -14 -3 -12
TIHKAUAEN 188 A TUIOS .........cveeieiiieiciceeeee et _0 43 64
Jakautuminen:

Valmet-konsernin omistajille ..........cccoioiriiiiinieiieieieeeeee e, 0 43 64

Miéérdysvallattomille omistajille . _0 0 _0
TIHKaUAEN 188 A TUIOS .........ceevieiieieiciceeeee e esenens _0 43 64




YHDISTELTY TASE

Varat

30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012

(miljoonaa eur oa)
Pitké&aikaiset var at
Aineettomat hyoddykkeet
LIIKEAIVO ..ttt ettt b ettt b et eee s 446 446 445
Muut aineettomat OIKEUAET .........c..covieviiirieeieeeeeeeeeee et _ 124 _ 144 _ 133
570 590 578
Aineelliset hyddykkeet
Maa- JA VESTAIUCEE .....o.eeviieiieieiieieieie ettt 21 22 21
RAKENNUKSEL ...ttt 149 153 155
Koneet ja kalusto..........c.ccccue.... 242 251 246
Keskenerdinen kayttdomaisuus. _ 14 _ 37 19
426 463 441
Rahoitus- ja muut pitk&aikaiset var at
Sijoitukset osakkuusyhti6ihin...... 5 4 4
Myytdvissd olevat osakesijoitukset.. 4 4 4
Laina- ja muut KorolliSet SAamiSet ...........couvueruruerueiirieieiirieirienieei et 1 5 4
Muut saamiset, MetSO KONSEIT ........c.ccveeuieueeiereieeeeeeeteereete et eereereeeeereereereereeenns 89 132 119
Laskennallinen verosaatava 67 60 70
Muut pitKAaIKAISEt VATAL.......c.eviiieiirieirerieiee e _ 21 _ 11 _ 12
_187 _216 _213
Pitk&aikaiset varat YNTEENSA .......ccovvvviiieiieieieiicice e 1183 1269 1232
Lyhytaikaiset varat
VAINTO-OMAISUUS ..ottt ettt ettt es s sesennenes 514 792 554
Saamiset
Myynti- ja MUUL SAAMISEL.......c.c.virverereerieieeeserereeieseeeeeeeees e esee e sese s aese e eseesenenes 437 517 530
Myynti- ja muut saamiset, Metso-konserni 13 13 42
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittd4 asiakkailta laskutetut
CINAKOT ...ttt ettt ettt et et et et e st ebe b e s e b e st e b et et et ene et e st ebe s esebeneebe et 171 161 170
Laina- ja muut korolliset saamiset... 0 0 0
Lainasaamiset, Metso-konserni ...... - 29 17
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni 97 249 184
Myytdvissd olevat sijoitukset.............. 1 1 1
Johdannaiset ...... 1 8 6
Tuloverosaamiset . _ 35 _ 8 _ 14
SAAMISEL YNTEENSA. ...ttt bbbt 755 986 964
Rahat ja pankKiSaamiSaL..........coueiiiirieieeiieeeetris ettt _211 _313 _ 158
Lyhytaikaiset varat YRTEENSA .........c.cooiiiiieieiiicieieeeeeee et 1480 2091 1676
Varat YNEEENSA. .....eviveicvieieieeee ettt ettt b bbb s s 2663 3360 2908



YHDISTELTY TASE (jatkuu)

Oma padomaja velat
30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
(miljoonaa eur oa)
Oma pagoma
IMUUNEOETOL ...ttt ettt ettt st s et et be e sbe e s b eese e e bt e sbeenbeebeennes 9 27 24
Arvonmuutos- ja muut rahastot 4 2 3
Sijoitettu oma piddoma ja Kertyneet VOrttovarat .............coeceveerveerieerienenineeeneeeseeseenens _ 834 _416 _ 389
Valmet-konser nin omistajille kuuluva oma padomayhteensi...........cccccevevvvevenenne, 847 445 416
M &ér dysvallattomien omistajien osuus... _ 5 __ 8 _ 1
OMa PAEAOMA YNTEENSA. ..ottt se st senenees 852 453 423
Velat
Pitk&aikaiset velat
PitkAaIKAISEt 1AINAL .......oveieeiieiieiiieieeieeie ettt 100 166 132
Pitkdaikaiset lainat, Metso-konserni 62 555 550
Eldkevelvoitteet. 120 116 121
Varaukset........... 27 37 30
JONAANNATSEL ...ttt 2 1 1
Laskennallinen VeroVelKa ...........cccveirierinieiiieieeieeeieeeeeee et 33 36 36
Muut pitkéaikaiset velvoitteet... 1 2 1
Pitk&aikaiset velat YNTEENSA..........c.cocveveveiiiieieiceeee ettt 345 913 871
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennySerat...........ccoceieirieiinieiienieeeeeceeeeee e 63 63 64
Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserét, MetSO-KONSEIN .........cevvvuevueerieieenieinieicennen, 30 8 28
Lyhytaikaiset lainat ...........cccoeeerinireenenrreecseenenes - 27 -
Konsernitilivelat, Metso -konserni .. 126 92 93
Osto- ja muut velat.........cccceeveeeenne 644 783 643
Osto- ja muut velat, Metso-konserni .. 24 49 41
Varaukset....... 91 143 117
Saadut ennakot ..........cccceeveuene 199 285 182
Saadut ennakot, MetSO-KONSEIMI...........ceceiiiuieiiicie ettt 6 8 3
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittdvit valmistusasteen mukaisen
ATVOTL .ottt et ettt ettt et et e stesb e b e e bt eb e e st estestem b et e st e sbesbeebeeb e esten b et et et eebense e bt ebeenea 249 509 402
JORAANNATSEL ......oviveiiieiietccec ettt b et b se s enens 3 8 6
TUIOVETOVEIAL ...ttt ettt eaeeeaeeete e reeereennes _ 31 19 35
Lyhytaikaiset velat YhtEENSA.........c.ccooivieieiiiiiceeceeee e 1466 1994 1614
VEGL YAEEENSA. ...ttt 1811 2907 2485
Oma padoma javelat YNTEENSA...........c.cueviieieiieieiieececce ettt 2 663 3360 2908
KOROLLINEN NETTOVELKA
30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
(miljoonaa eur oa)
Pitkdaikaiset KOrolliset Velat ..........ccooueiriiiiiiiiiieieeece e 162 721 682
Lyhytaikaiset KOTOISEt VEIAL.........ccuvuiriiiiriiirieieiiecese e 219 190 185
Rahat ja pankkisaamiset 211 -313 -158
MUUL KOTOIISEE VATAL .......ecvvieeeieeeeceee ettt ettt etaeeaeeereeeaeeeteeeaeeeseeeaeeeneenns _-99 -255 -188
KOF OHINEN NELLOVEIK@AL......cvcveviiiiecce ettt 71 343 521



LYHENNETTY YHDISTELTY RAHAVIRTALASKELMA

Liiketoiminta:
TIKAUAEN TUL0S ...ttt
Tilikauden tuloksen ja liiketoiminnan rahavirran oikaisuerat

POTSTOL . ..vviviiietieietit ettt ettt ettt ettt ettt b st b et b st s se b e s e esensene s ena s e s esens

Korot ja osinkotuotot ..
Tuloverot.........cccceue...

KayttOpAA0oman MUULOS . .....c.cevteeeieieieiertenttrteee ettt ettt saesaesae e sbeereeneens
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat
Maksetut korot, saadut KOrot ja 0SINOt........ccueerueieerieiirieirieeeeeeeee e
MaKSELUL TUIOVETOL .....eeeieieiieiieiieieetee ettt sttt ettt tesee st e sbesnesseeneens
Litketoiminnan rahaVvirta............cocooiiiiccccee e,
I nvestointitoiminta:
KayttOomaiSUUSINVESTOINMIL . .....c.veviieuieteiieteieteetee ettt ettt ettt be s saen s
Kayttdomaisuuden myynnit
Yritysostot, hankitut rahavarat vahennettyna ...........c.ccoooveviiinieineieeceeeeee,
Yritysmyynneistd saadut tuotot, hankitut rahavarat vahennettyna ............c.ccoecevueuennee.
Rahoitusvarojen ostot (-) ja myynnit (+), NEt0 .......ecevervrerverererennnn
MUUL .t
INvestointitoiMinNan raNaVIrTaL.........c.c.oceuiieiiincenccrce s
Rahoitustoiminta:
Omistusosuuksien muutokset tytdryhtioissa.....
Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto ...........cccceeveuenee.
Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto, Metso-Konserni...........cc.coeeveeeveerrecnnen.
Maksetut 0SINg0t, MESOILE ........cviueieueiirieiei ettt
Oman padoman luonteiset erdt Metson kanssa, netto.
IMIUULE <ttt et eb e st st st e bt b e sb e b e sn e e bt e be e beeaeenees
Rahoitustoiminnan ranavirta .............cocceeceicnicece e,
Rahojen ja pankkisaamisten muutos, lisdys (+), vdhennys (-) ...
Valuuttakurssimuutosten VAIKULUS ..........cooveiiieiieiieiieirieieieeeee e
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa .........c.coceveeriireniiiinennene e
Rahat ja pankkisaamiset Kauden [OPUSSAL............ccveiieieieieiieieieeeeee e

31.12.ja
30.6.ja 1.1.-30.6. 11-31.12.
2013 2012 2012
(miljoonaa eur 0a)

14 46 76
43 44 90
3 10 21
7 24 40
1 4 14
=47 =13 -240
21 55 1
-11 3 -22
-27 =21 -32
-17 37 -53
-24 -28 -59
1 3 6
-3 — _
-1 — —
_0 _0 _0
-27 -25 -53
-5 — —
-32 =27 -86
-326 32 89
- -5 -70
467 1 37
_0 _-1 -1
104 0 -31
60 12 -137
-7 -7 -13
158 308 308
11 313 158



YHDISTELTY LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Valmet-
konsernin
Arvon- Sijoitettu omistajille M &ar ays-
muutos-ja  oma padoma kuuluva vallattomien Oma
muut jakertyneet  oma padoma omistajien paaoma
Muuntoer ot rahastot voittovar at yhteensa osuus yhteensa
(miljoonaa eur oa)
1.1.2012 26 5 370 401 8 409
Tilikauden tulos ........c.ccooeeiniiiininiiiiicccceecce - - 46 46 0 46
Muut laajan tuloksen erét
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - -4 - -4 - -4
Myytdvissd olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna . - 0 - 0 - 0
Tytdryhti6ihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot..................c..... 1 - 1 - 1
Tytéryhtiéiden oman pddoman suojaus verovaikutus
huomioituna i = — — = —
Tilikauden laaja tulos..... 1 -4 46 43 0 43
Osingot - - -5 -5 0 -5
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna . - - -1 -1 - -1
Muutokset sijoitetussa omassa padomassa ... - 6 6 - 6
Muut 1 0 1 - 1
Muutokset médrdysvallattomien osakkaiden omistuksissa .................... i - _0 _ 0 0 _0
30.06.2012........coeueveiieiririieiee ettt 27 2 416 445 8 453
LL1L2003 .ttt 24 3 389 416 7 423
Tilikauden tulos ........ccccooeiiniiiininiiiiiccccecce - - 14 14 0 14
Muut laajan tuloksen erédt
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - 1 - 1 - 1
Myytdvissd olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna . - 0 - 0 - 0
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot................coc..... -15 - - -15 - -15
Tytdryhtididen oman pddoman suojaus verovaikutus
huomioituna i = — — = —
Tilikauden laaja tulos..... -15 1 14 0 0 0
Osingot - - 0 0 - 0
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna ...........c.ccccceeeveueuene - - -1 -1 - -1
Muutokset sijoitetussa omassa padomassa’’ - - 436 436 - 436
Muut - 0 0 0 - 0
Muutokset médrdysvallattomien osakkaiden omistuksissa .................... — = _-4 _-4 -2 _-6
30.06.2013 9 4 834 847 5 852
(1) Erd siséltdad Metso Svenska AB:n pitkédaikaisesta lainasta Metsolle tammikuussa 2013 omaksi pddomaksi konvertoidun osuuden (468 miljoonaa euroa).
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CARVE-OUT-TALOUDELLISTEN TIETOJEN LIITETIEDOT
1 Carve-out-taloudellisissa tiedoissa sovelletut laskentaperiaatteet
Taustaa

Carve-out-taloudelliset tiedot on laadittu siséllytettdvéksi jakautumisesitteeseen ja listautumista varten tuotettavaan
informaatioon, jotka Metso laatii osittaisen jakautumisen hyviksyvdd Metson ylimaérdistd yhtiokokousta varten sekd
Valmetin osakkeiden ottamiseksi kaupankédynnin kohteeksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd (Helsingin Porssi).

Metson hallitus on 31.5.2013 yksimielisesti hyvaksynyt jakautumissuunnitelman, jonka mukaan Metson massa-, paperi-
ja voimantuotantoliiketoiminnot siirtyvit Metsolta jakautumisen yhteydessé perustettavalle Valmet Oyj:lle.

Valmet ei ole aiemmin muodostanut erillistd juridista konsernia. Osana ehdotettua jakautumista Metso eriyttdd massa-
paperi- ja voimantuotantosegmentteihin kuuluvien yritysten varat ja velat ja siirtdd ne Valmet Oyj:lle. Téssd esitettdva
carve-out-taloudelliset tiedot kuvaa niiden yritysten toiminnan tuloksia, varoja ja velkoja sekd rahavirtoja, jotka
eriytetddn Metsosta. Nami yritykset yhdessd tulevat muodostamaan erillisen juridisen konsernin, ja ndissd carve-
out-taloudellisissa tiedoissa niistd kdytetdsn nimitystd Valmet-konserni” tai ”Valmet”.

L aatimisperuste

Carve-out-taloudelliset tiedot 30.6.2013 péaittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on laadittu yhdistelemédlld niiden
juridisten yhteisdjen ja liiketoimintayksikkdjen tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, taseet ja rahavirrat, jotka kuuluvat
massa-, paperi- ja voimantuotantoliiketoimintoihin Metson historiallisessa konsernitilinpaétoksessd ja jotka eriytetddn
Metsosta ja muodostavat Valmet-konsernin. Luvut siséltdvit joitakin emoyrityksen ja Metson ulkomaisten holding-
yhtididen tuottoja, kuluja, varoja ja velkoja, jotka joko siirretddn Valmetille tai jotka on kohdistettu Valmetille carve-
out-tilinpddtoksid ja carve-out-taloudellisia tietoja laadittaessa. Valmet-konserni ei muodostu ITAS 27:ssd
“Konsernitilinpdétds ja erillistilinpdétds” madritellylld tavalla emoyrityksen méaédrdysvallassa olevista yrityksistd, ja ndin
ollen se ei ole alemmin laatinut konsernitilinpdétostd sisdistd eikd ulkoista raportointia varten. Metson hallitus on
hyvéksynyt carve-out-taloudelliset tiedot julkistettavaksi 20.9.2013.

Carve-out-taloudelliset tiedot 30.6.2013 péittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on laadittu EU:ssa sovellettavaksi
hyviksytyn TAS 34:n Osavuosikatsaukset mukaisesti, ja sitd laadittaessa on otettu huomioon laatimisperuste ja
laskentaperiaatteet, joita on sovellettu laadittaessa carve-out-tilinpddtoksida 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010
paéttyneiltd tilikausilta. Poikkeuksena téstd ovat muutokset, jotka on kuvattu kohdassa Uudet ja muuttuneet standardit,
jotka on otettu kayttdon 1.1.2013. Carve-out-taloudelliset tiedot ovat tilintarkastamattomat ja niitd on luettava yhdessa
muualla Listalleottoesitteessi esitettdvien tilintarkastettujen carve-out-tilinpaétosten kanssa.

Valmetin carve out-taloudelliset tiedot eivdt vélttaméttd kuvaa sitd, millaisia yhdistellyt toiminnan tulokset ja
taloudellinen asema olisivat olleet, jos Valmet olisi ollut erillinen itsendinen juridinen konserni ja olisi siksi laatinut
esitettaviltd kausilta konsernista erillisen osavuosikatsauksen. Ndmé carve-out-taloudelliset tiedot eivdt mydskadn
valttdmattd kuvaa sitd, millaiset Valmetin tulos, taloudellinen asema ja rahavirrat olisivat tulevaisuudessa.

Carve-out-taloudelliset tiedot esitetddn miljoonina euroina, ellei muuta mainita.
Valmetin carve-out-taloudellisiin tietoihin 30.6.2013 pééttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on siséllytetty Valmetin

carve-out-tilinpaétoksiin 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 péaattyneiltd tilikausilta siséllytetyt juridiset yksikot ja
osakkuusyhtiét, seuraavin poikkeuksin:

° Avantone Oy sulautettiin Metso Paper Oy:hyn 12.4.2013;

. Metso Paper Karlstad AB sulautettiin Metso Paper Sweden AB:hen 1.1.2013;

° Metso Mill Service Husum AB myytiin 1.1.2013;

° Metso kasvatti 13.6.2013 omistuksensa 100 prosenttiin Metso Fabrics Sp zoo:ssa;

° Metso kasvatti 11.6.2013 omistuksensa 100 prosenttiin Metso Power India Private Ltd:ss;
o EPT Engineering Services Private Ltd ostettiin 11.6.2013; ja

° Metso ND Engineering (Pty) Ltd myytiin 31.5.2013.
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CARVE-OUT-TALOUDELLISTEN TIETOJEN LIITETIEDOT (jatkuu)
Uudet ja muuttuneet standardit, jotka on otettu kayttéon 1.1.2013

Uudistetun IAS 19:n Tydsuhde-etuudet kdyttdonoton vaikutus

Valmet otti uudistetun IAS 19:n Tydsuhde-etuudet kayttoon 1.1.2013. Standardi siséltdd muutoksia etuuspohjaisia
jérjestelyjd koskevaan laskentaan. Putkimenetelmén kéyttomahdollisuus poistuu, ja kaikki vakuutusmatemaattiset voitot
ja tappiot kirjataan vélittdmasti muihin laajan tuloksen eriin. Koska Valmet ei ole aiemmin soveltanut putkimenetelméaa
vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden kirjaamiseen, tdlld muutoksella ei ole vaikutusta Valmetille. Uudistettu
standardi vaatii kuitenkin Valmetia méérittimaén etuuspohjaisen jdrjestelyn nettovelvoitteen nettokorkonsa kayttdmalld
sitd diskonttauskorkoa, jolla etuuspohjainen velvoite médritetddn, eikd jarjestelméddn kuuluvien varojen tuotto voi endd
olla laskelmissa suurempi kuin velan diskonttauskorko. Nettokorko sisdllytetddn nyt tuloslaskelmassa rahoitustuottoihin
ja -kuluihin.

Uudistettua IAS 19 -standardia on sovellettava takautuvasti. Seuraavassa taulukossa esitetddn uudistetun standardin
vaikutus Valmetin carve-out-informaatioon 31.12.2012 ja 30.6.2012 paéttyviltd kausilta:

1.1.-30.6.2012 1.1.-31.12.2012

LIKEVOITE0, OTKAISTU ..eeivviiviiieeeeeieceie ettt et ettt e eeate et e eneseneeenaeenaeenaesnneeseenseeneeenes 80 138

Liikevoitto, ennen IAS 19 R:n vaikutuksen huomioimista . 78 135
Rahoitustuotot ja -kulut, netto, OTKAISTU.......c.cvveirieririiieirieree e -10 -23
Rahoitustuotot ja -kulut, netto, ennen IAS 19 R:n vaikutuksen huomioimista ............cccccceveeve. -8 -18
TUIOVETOt, OTKAISTU ....veevvicevecere ettt ettt ettt ere e et e aeeeteeereeenseeaeeseeeseeesseeseeeneesasenen -24 -39
Tuloverot, ennen IAS 19 R:n vaikutuksen huomioimiSta ..........c..ceveevvievveeiieiieeeeecieeeeeeeeee e -24 -40
Tilikauden tulos, OTKAISTU ........ccviiiiieieiie ettt ettt e e e e e eaeeeaeeeteeenaeeneeeaeesaeannean 46 76
Tilikauden tulos, ennen IAS 19 R:n vaikutuksen huomioimista............cccoeveevvreereecreeeneenneeeneennenn 46 77

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut

Néiden carve-out-taloudellisten tietojen laatiminen on edellyttdnyt johdolta arvioiden tekemistd ja harkintaan perustuvia
ratkaisuja, jotka vaikuttavat carve-out-taloudellisissa tiedoissa esitettdviin lukuihin sekd liitetietoihin. Ne vaikuttavat
carve-out-taloudellisissa tiedoissa sovellettuihin laatimisperiaatteisiin sekd varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen
esitettdviin madriin. Toteutuva tulos voi poiketa nidistd arvioista ja oletuksista.

Arvioita, harkintaan perustuvia ratkaisuja ja oletuksia on kéytetty esimerkiksi médritettdessd vaihto-omaisuutta,
myyntisaamisia, tuloutusta, ulkomaan rahan mé&érdisten sitoumusten suojausta, arvonalentumistestausta sekd
takuuvarauksia. Tarkempi kuvaus alueista, joihin liittyy arvioita ja johdon tekemid harkintaan perustuvia ratkaisuja,
esitetddn tilintarkastettujen, vuosilta 2012, 2011 ja 2010 laadittujen carve-out-tilinpddtdsten liitetiedossa 1.4. Aiemmilla
kausilla tehtyja arvioita ei ole muutettu.

Carve-out-taloudellisia tietoja |aadittaessa kéaytetyt valuuttakurssit

1-6/2013 1-6/2012 1-12/2012 30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
USD (USA:N dol1ari)....ceeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 13119 13017 1,2932 1,3080 1,2590 1,3194
SEK (Ruotsin kruunu)... 8,5599 8,8756 8,7015 8,7773 8,7728 8,5820
GBP (Englannin punta). 0,8481 0,8240 0,8137 0,8572 0,8068 0,8161
CAD (Kanadan dollari). 1,3365 1,3080 1,2930 1,3714 1,2871 1,3137
BRL (Brasilian real).. 2,6900 2,4270 2,5220 2,8899 2,5788 2,7036
CNY (Kiinan yuan)....... 8,1209 8,2197 8,1462 8,0280 8,0011 8,2207
AUD (Australian dolari) .........ooooooveeeovvoveveeeeeenes 1,3028 1,2585 1,2468 1,4171 1,2339 12712

Kayvan arvon arvioiminen

Taseessa kidypddn arvoon kirjatut rahoitusinstrumentit on luokiteltu kdyvén arvon madrittdmiseen perustuvien
hierarkiatasojen mukaan seuraavasti:

Taso 1 Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat markkinahintanoteeraukset. Markkinahinnat ovat helposti ja
sddnnollisesti saatavissa pOrssistd, vilittdjaltd, markkinainformaation vélityspalvelusta, markkinahinnoittelun
palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kaytetdén
senhetkistd ostonoteerausta. Tason 1 rahoitusinstrumentit ovat korkoarvopapereita ja osakkeita, jotka on
luokiteltu myytivissd oleviksi.
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Taso 2 Tason 2 rahoitusinstrumenttien kidypd arvo maédritellddn arvostusmenetelmien avulla. Néissd menetelmissd
kiytetddn syottotietona markkinahintanoteerauksia, jotka ovat helposti ja sdénnollisesti saatavissa porssistd,
valittdjdltd,  markkinainformaation  vilityspalvelusta, = markkinahinnoittelun  palveluntuottajalta  tai
valvontaviranomaiselta. Tason 2 rahoitusinstrumentit ovat ei-pdrssinoteerattuja (OTC) johdannaisia, jotka on
luokiteltu joko kdypédn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi tai suojauslaskettaviksi.

Taso 3 Rahoitusinstrumentti on luokiteltu tasolle 3, jos kdyvédn arvon laskenta ei voi perustua todettavissa oleviin
markkinahintanoteerauksiin. Valmetilla ei ollut téllaisia rahoitusinstrumentteja.

Alla olevissa taulukoissa esitetddn Valmetin kdypddn arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat. Mitdén
luokittelumuutoksia ei ole tehty vuonna 2013.

30.6.2013
Taso 1l Taso 2 Taso 3
(miljoonaa eur 0a)

Varat

Kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset ............cocoeeevvreerererieeenne. - 0 -
Suojauslaskennassa olevat Johdannaiset............ccoevvevirieirieieiiieiieeeeeeee e - 1 -
Myytévissd olevat rahoitusvarat 2 = =
Varat YREEENSA.......ocveveeiiiieeeee ettt b et s s enesenas 2 1 =
Velat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset . 2 -
Suojauslaskennassa olevat johdannaiset..............cccoeeuenenc. - 3 -
Velat yhteensa .................................................................................................................. = 5 =
Vastuusitoumuk set

30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
(miljoonaa eur 0a)

Omien velkojen vakuudeksi

KIINNIEYKSEE ...ttt senen - - -
Muiden puolesta

TAKAUKSEE ...ttt sttt bttt 3 4 2
Muut sitoumukset

TakaiSinOStOSTEOUMUKSEL .......c.eveuiieiiienieieieiesteteetei ettt 0 0 0
Leasing- ja VUOKIasitoUMUKSEL ..........c.eoiriirieirieieieieieieieeeeesie et 42 44 54

Johdannaissopimusten nimellisarvot

30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
Valuuttatermiinisopimukset, miljoonaa €UI0a..........cccovvrueueririririeeeerireeeeerneeeeeseeeeenene 1139 1315 1119
Sahkotermiinisopimukset, GWh..................... 388 381 412
Nikkelitermiinisopimukset, tonnia 192 270 198

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kayttod, ne eivit mittaa asianomaisten riskien suuruutta.
L &hipiiri-informaatio

Konsernin l&hipiiriin kuuluvat emoyhtidé Metso Oyj ja Metso-konserniin kuuluvat yhtiot lukuun ottamatta Valmet-
konserniin kuuluvia yhtiditd ja osakkuusyhtiot seké johtoon kuuluvat avainhenkil6t.

Valmetin liiketapahtumat Metso-konsernin kanssa

Valmet-konsernin myynti Metso-konsernille koostuu suodatintuotteista ja kokoonpanopalveluista Kaivos ja
maarakennukselle. Valmet-konsernin ostot Metso-konsernin yhtiéiltd tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen koostuvat
Prosessiautomaatiosysteemeisté liittyen Valmetin projektimyyntiin.

Liséksi, Metso Oyj:1l4 ja muilla Metso-konsernin yhtioilld on ollut oman pddoman ja vieraan paddoman transaktioita

Valmet-konsernin kanssa, mikd on johtanut saatavien ja velkojen kirjaamiseen Metso-konsernin vililld alla esitetyn
taulukon mukaisesti. Lyhytaikaiset saatavat sisidltdvdt myyntisaamisia ja vaihto-omaisuuteen liittyvid ennakkomaksuja
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tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen seké keskitettyjen konsernitilijérjestelyiden positiiviset konsernitilisaldot. Muut
saamiset koostuvat korottomista saatavista Metso Oyj:Ita.

Lyhyt- ja pitkdaikaisen korollisen vieraan pddoman miédrd Valmet-konsernilta Metso-konsernille esittdd lainaméaaraa,
joka on jérjestetty Valmet-konsernin rahoitusta varten. Osto- ja muut velat sekd saadut ennakkomaksut koostuvat
tavanomaiseen liiketoimintaan liittyvistd eristd, ja muut velat siséltdvét konserniavustusvelat. Konsernitilivelat esittdvét
rahavaroja Metso-konsernille keskitettyihin konsernitilijarjestelyihin liittyen. Korkotuotot liittyvét positiivisiin
konsernitilisaldoihin ja lainasaamisiin, ja korkokulut koostuvat koroista Metsolle Valmetin rahoitusta varten ja
korkokulut, jotka syntyvét konsernitilivelkoihin liittyen.

Valmet-konsernilla ei ole merkittévid leasing -sopimuksia Metso-konsernin yhtididen kanssa esitettdvind kausina.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2013 2012 2012
(miljoonaa eur oa)

LIIKEVAINTO. ...ttt ettt be et ae s e aas 6 4 9
Hankinnan ja valmistuksen Kulut.............cooreerinneeinnneecee e -29 21 -60
KOTKOTUOTOT ..ttt ettt et aeenean 1 2 4
KOTKOKUIUL. ...ttt ettt ss e s e sess e seeseesens -2 -13 =27

30.6. 31.12.

2013 2012 2012

(miljoonaa eur 0a)

MUUL SAAMUISEL ...vvveevreieiiteeteeteeteeteete et ettt e et e e teere e e e s essessessasesesseeseeseessesseseas 89 132 119
Vaihto-omaisuudesta maksetut €nnakot ............ccceceeeeieieiieiiececiieeeeeeeeeeenne. 2 4 6
Myynti- ja MUUL SAAMISEL......c.erveuirterietiietiieeieieteteeet ettt sbeneeeens 13 13 42
Lainasaamiset - 29 17
KonSernitiliSAamISET .. ......ceevievierieieieeieeeieteete ettt ettt eeea et v te e eanenes 97 249 184
Pitkdaikaiset KOrolliSet VElat ...........covevveeuieeierieiieieieeiectee ettt 62 555 550
Pitkéaikaisten lainojen lyhennyserat...........cccveireinenieiniereneninee e 30 8 28
KOnSErMItilIVEIAL ........ccoeeveeeeereeee ettt et ere e 126 92 93
Osto- ja muut velat. 24 49 41
Saadut ennakot ....... 6 8 3
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Segmenttitiedot

Ylin operatiivinen péatdksentekiji seuraa konsernin tulosta. Yksi keskeisistd tunnusluvuista on EBITA (tulos ennen
rahoituserid, veroja ja aineettomien hyddykkeiden poistoja). Lisdksi tulosta seurataan kdyttden lukua, jossa EBITA:sta on
jatetty pois kertaluonteiset erdt, kuten kapasiteetin sopeuttamiskulut, toimintojen luovutusvoitot ja -tappiot sekd muut
epétavanomaiset erét, jotka heikentdvit konsernin eri kausien tulosten vertailukelpoisuutta.

30.6.jall— 306.jall— 31.12.jall-—
30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
(miljoonaa euroa, €llei toisin ilmoitettu)
LIKEVATNLO. ...ttt ettt 1345 1453 3014
EBITA ennen Kertaluonteisia erifl...........cecevveiererieririeinieiereieesieeeseseeesseseesennes 48,2 94,2 192,0
prosenttia liikevaihdosta . 34 6,5 6,4
LIKEVOIttO (-EAPPI0) c.euvevveiiieieieirerieitieee ettt sttt eae e sneaenes 24,0 79,7 138,3
prosenttia liikevaihdosta ..........cceruiiiiiiiiiiieie e 1,8 5,5 4.6
Kertaluonteiset erat:
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset
hankinnan ja valmistuksen Kuluissa...........cecooeoereiieniinennincccreeee -4,5 - -8,5
myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa -3,5 - 2,1
muissa tuotoissa ja Kuluissa, NEtO ........cccveveveirieirieireeee e - - -13,1
Jakautumisprosessiin liittyvid kustannuksia
myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa ..........c.ccccooeeireniineiiiceieene -2.7 — —
Kertaluonteiset erat YHtEENSE ........euvvrveveeeiirieieienerieieieeeeteie et -10,7 - =23,
Aineettomien hyddykkeiden poistot..........cccevveieieiieenieinieieieeeeeeee e -13,5 -14,5 -30,0
Aineellisten hyddykkeiden poistot........ . -28,4 -28,7 -59,5
Bruttoinvestoinnit (sisdltden yritysostot)........... . 28 29 -64
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset.... -5 -3 -17
Sitoutunut PAAOMA.........c.ceveerreierieireceeereeceeeeene 1015 708 619
Sitoutunut padoma, Metso-konserni . 217 655 671
Sitoutunut padoma yhteensa........... . 1232 1363 1290
SAadUL tHAUKSEL ..ottt 1372 1263 2 445
THIAUSKANTA ...t 1883 2 663 2249
Toiminnan maantieteellinen jakautuminen
Liikevaihto markkina-alueittain:
Muut Etela-ja Aasiaja
Pohjois- Muu Pohjois- Vali- Tyynen- Afrikkaja
Suomi maat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina meren alue Lahi-ité Yhteensa
(miljoonaa eur oa)
Q2/2012.... 117 126 308 288 196 255 113 50 1453
Q2/2013.... 93 154 277 212 198 224 136 52 1345
Vienti Suomesta mukaan lukien konsernin sisdinen liitkevaihto:
Muut Etelé- ja Aasiaja
Pohjois- Muu Pohjois- vali- Tyynen- Afrikkaja
maat Eurooppa  Amerikka Amerikka Kiina meren alue L ahi-ita Y hteenséd
(miljoonaa eur oa)
Q272012 e 85 228 45 73 92 33 4 560
Q2/2013 79 161 29 29 106 81 8 492
Pitkdaikaiset varat maittain:
Muut Etelé-ja Aasiaja Kohdista-
Pohjois- Muu Pohjois- Vali- Tyynen- Afrikkaja mattomat
Suomi maat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina meren alue L ahi-ita eréat Yhteensa
(miljoonaa eur oa)
Q2/2012 295 47 25 70 30 109 9 2 488 1074
Q2/2013 255 49 24 67 29 105 32 1 467 1027

Pitkdaikaiset varat koostuvat aineettomista ja aineellisista hyddykkeistd, sijoituksista osakkuusyhtidihin, myytévissd
olevista osakesijoituksista ja muista korottomista pitkdaikaisista varoista. Kohdistamattomat erdt siséltidvét padosin
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litkearvoa ja muita yrityshankintojen yhteydessé kéypaén arvoon arvostamisessa syntyneitd hyddykkeitd, joita ei ole viety
tytéryhtididen kirjanpitoon.

Bruttoinvestointien (ilman yritysostoja) maantieteellinen jakautuminen:

Muut Etelé-ja Aasiaja
Pohjois- Muu Pohjois- vali- Tyynen- Afrikkaja
Suomi maat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina meren alue L ahi-ita Yhteensa
(miljoonaa euroa)
Q2/2012.... 12 2 2 2 5 4 1 0 28
Q2/2013.... 8 7 1 1 2 3 1 0 23
Liikevaihdon koostumus:
Q22013 Q22012
(miljoonaa eur 0a)

Palveluiden myynti.........cccccoveueueueueuenenenns 539 524
Projektien, laitteiden ja tavaroiden myynti.. 807 929
YREEENSE ..ottt 1345 1453



(Tama sivu on jétetty tarkoituksella tyhjéksi.)
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31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 paattyneilta tilikausilta
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YHDISTELTY TULOSLASKELMA

1.1.-3112.
Liitetieto 2012 2011 2010
(miljoonaa eur oa)

LAKEVAIITO ..o 3005 2692 2450

Liikevaihto, Metso-konserni. ) 11 3
Liikevaihto yhteens ............... . 29,31 3014 2703 2453

Hankinnan ja valmistuksen kulut .............cccoeeeeee. -2 345 -2029 -1877

Hankinnan ja valmistuksen kulut, Metso-konserni -60 -58 -46
Hankinnan ja valmistuksen kulut yhteensa.. .. 5,6,29 -2 405 -2 087 -1923
BIUOKALE ...t 609 616 530
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset .............cccoeoeveininniennineineceene 3,5,6 -460 -451 -426
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto .. -14 9 2
Osuus osakkuusyhtididen tulokSiSta ...........cceevueeriennenieineineseeeeee 0 0 0
LATKEVOTEO «.evvetieieteieteteesesis ettt ettt eeaes 135 174 106

Rahoitustuotot ja -kulut, netto ...........cceevvveeeeeee. 5 5 -8

Rahoitustuotot ja -kulut, Metso-konserni, netto.. -23 -24 -29
Rahoitustuotot ja -Kulut, NEt0.......c..eveveviiririeeiieeee e 7,29 -18 -19 -37
TUlOS ENNEN VETOJA ..ttt ettt ettt se b enenee 117 155 69
TUIOVETOL ...ttt bbbttt 8 -40 -46 -22
TIKAUAEN TULOS.......oimiiieiiccic ettt 71 109 47
Jakautuminen:

Valmet-konsernin omistajille ...........ooeeeirreeininnieeireeesreee e 77 108 46

Mairaysvallattomille omistajille ..........ecovveiiiiirinieireiece e 0 1 1
TIKAUAEN TUIOS.......ouieiiiiicicc et 71 109 47

YHDISTELTY LAAJA TULOSLASKELMA
11-31.12.
Liitetieto 2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)

TIKAUAEN TUL0S ...ttt 77 109 47
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna.............ceceeveereneneneeniecsecnnne 19, 28 -3 -9 14
Myytévissé olevat osakesijoitukset verovaikutus huomioituna . . 12,19 0 0 0
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot ..................... .. 19 -2 -4 36
Tytaryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus huomioituna.................. 19 - 2 3
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-)

verovaikutus NUOMIOITUNA ..........c.evvviiiviiieiecee et 25 -7 -15 -3
Laajan tuloKSen €It .........ccvivirieueinirieiecereeee et -12 -26 50
Tilikauden 1aaJ A TUIOS ...........ccceeieieiieiiietcee et 65 83 97
Jakautuminen:

Valmet-konsernin omistajille ..........ocoooeerieiiiiinieiieeeeeeeeeee e 65 82 96

Mairaysvallattomille omistajille ........cccoevveiririrenieinieccceeen _0 _1 1
Tilikauden 128 A TUIOS ...........ccciieieieiiiieeeee e 65 83 97



YHDISTELTY TASE

Varat
31.12.
Liitetieto 2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Pitk&aikaiset var at
Aineettomat hyodykkeet 10
Liikearvo ......cccocoeevieernenen. 445 443 441
Muut aineettomat oikeudet 133 _ 155 _ 178
578 598 619
Ainedlliset hyddykkeet 10
Maa- ja VESIAIUCEL .....ceeveieiirieieiiieerec e 21 20 20
RAKENNUKSEL ...ttt 155 159 154
Koneet ja Kalusto........ceeieerieiiieieieeee e 246 255 260
Keskenerdinen KayttOOMAISUUS. ........e.eererievereriririeeeeireeieiee e seeeeeenenens 19 33 21
441 467 455
Rahoitus- ja muut pitk&aikaiset var at
Sijoitukset 0sakkuusyhtiorhin ..........ccceeieinieiinieiiiiececeee e 11 4 4 5
Myytéavissd olevat 0SaKeSIjOTtUKSEL........c.evuvuerieuirieirieicceeee e 12,17 4 4 4
Laina- ja muut Korolliset SAamiSet..........oovueueeerireeiereriririeeeeeesesieneeeneseeeenens 16,17 4 5 5
Muut saamiset, Metso-konserni... .. 29 119 132 132
Myytdvissd olevat sijoitukset.... .. 16,17 - - 0
Johdannaiset ........c..cooeeveennenn. . 17,28 - - 2
Laskennallinen verosaatava .. .. 8 70 63 74
Muut pitk8aiKaiSet VATat...........coivieiriinieiinieieieieeeeeee e 16,17 12 14 11
213 222 233
Pitk&aikaiset varat YhtEeNSA ..........c.ccuvviieiivieiiieieeeieeeeeteeeee et 1232 1287 1307
Lyhytaikaiset varat
VaINTO-OMAISUUS ..ottt 13 554 616 451
Saamiset
Myynti- ja MUUL SAAMUISEL.....c.eveuiienirteietirietieieeeiee ettt eeens 16, 17 530 557 467
Myynti- ja muut saamiset, Metso-konserni 16,17, 29 42 39 37
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittda asiakkailta
laskutetut enNakot.........ccoouiiiiiiririeiie s 14 170 198 164
Laina- ja muut korolliset SAamiSet............cccevveirieirieieiieirieieeeee e 16, 17 0 0 5
Lainasaamiset, MetSO-KONSEIMI .........c.eevuiivreeireiirieireeeeeete e eere e 16, 17,29 17 - —
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni .. 29 184 271 188
Myytévissd olevat sijoitukset.............. .. 16,17 1 1 -
Johdannaiset ............ccceveenen. .. 17,28 6 12 19
TUIOVETOSAAIMUISEL ...ttt ettt eaeeeae e ereeeaeenaeanes _ 14 1 12
964 1085 892
Rahat ja pankkiSaamiSet ..........cccoeerieirrirnniri e 18,29 _ 158 308 158
Lyhytaikaiset varat YNteeNSA .........c.cceviririeeeieeece s 1676 2009 1501
Varat YNTEENSA. ......c.ceuiiiriiiiiiirr ettt neaenes 2908 3296 2 808
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YHDISTELTY TASE (jatkuu)

Oma paaoma ja velat
Liitetieto 2012 2010
(miljoonaa eur 0a)
Oma pasoma 19
IMUUNEOETOL ...ttt sttt sttt 24 28
Arvonmuutos- ja muut rahastot ...........c...c........ 3 14
Sijoitettu oma paddoma ja kertyneet voittovarat.............cccee... _ 389 _269
Valmet-konser nin omistajille kuuluva oma padomayhteensa................. 416 311
M &ér dysvallattomien Omistajien OSUUS.............ccceeveveveuieeverereeeeeerereeeeennes 7 8
OmMa PAAOMA YNTEENSA.........c.vivevieiieieieieice ettt 423 319
Velat
Pitk&aikaiset velat
PitkAaiKaiSet 1aINat .......coveeviieriieriieeeeeeeeete ettt ettt ere e ereeeaeenae e 17,21 132 270
Pitkdaikaiset lainat, MetSO-KONSEINI ..........c.covereereeeirieieeeeeeeeeeeeeee e 17, 21,29 550 565
Eldkevelvoitteet .. 25 121 91
VaTAUKSEL. ...ttt ettt ettt 22 30 26
JORAANNATSEL ......oeveeeeveeeceeceecee ettt et e e e eneane 17,28 1 -
Laskennallinen verovelka ..... .. 8 36 51
Muut pitkdaikaiset velvoitteet... . 17 _ 1 _ 2
Pitk&aikaiset velat YhtEeNnSa.......c.cccoveuvvirnnnrirrcccccccceeeeee e 871 1005
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserat...........coceceerverieeeennieeeeeenreeenessenens 17,21 64 46
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserét, Metso-konserni ............coccceeveeeuennene. 17,21,29 28 8
Lyhytaikaiset 1ainat ..........cceveireriiineeieereeseee s 17,23 - 0
Konsernitilivelat, Metso-konserni .. 23,29 93 70
OSt0- Ja MUUEL VEIAL ..ottt 17,24 643 722
Osto- ja muut velat, MetSo-KONSEIni ..........coeecevveenrirenieninenieinieesceeeceenene 17,24,29 41 37
Varaukset.......ccceceveeeeenieinieineeennn . 22 117 154
Saadut ennakot .. 182 221
Saadut ennakot, Metso-konserni 3 5
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittdvit valmistusasteen
MNUKAISEN AIVOIL ...ttt ettt ettt ettt ese b esens 14 402 214
Johdannaiset ...... .. 17,28 6 0
TUIOVETOVELAL ...ttt s ans 35 1
Lyhytaikaiset velat YhteenSa.........cocoovvveeireeeeee e 1614 1484
VElAt YRTEENSA....cuviviiiieiieirrr et 2485 2489
Oma padoma javelat YNtEENSA .........c.ceeiririeieeiseee et 2908 2 808
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YHDISTELTY RAHAVIRTALASKELMA

31.12.jal1l.1.-31.12.
Liitetieto 2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Liiketoiminta:
TIKAUAEN TUL0S ...ttt 77 109 47
Tilikauden tuloksen ja liiketoiminnan rahavirran oikaisuerat
POISEOL ...ttt 6 90 91 100
Kéyttdomaisuuden myyntivoitot (-) ja -tappiot () ....cceeeeeererereeeenenenns .4 -1 -4 0
Osakkuus- ja tytiryhtidistd syntyneet myyntivoitot (-) ja -tappiot (+) ........ 4 - 1 0
Myytévissa olevista osakesijoituksista syntyneet myyntivoitot............. .4 - 0 0
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista ...........ccoeoevieirieinieiinienieiieeeeeeene 11 0 0 0
OsInKotuotot ja NEOKOTOL .......e.vrveiriirieirieieiciee e 7 21 24 36
TUIOVETOL ..o .. 8 40 46 22
Muut litketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa 14 13 26
Nettokdyttopadoman muutos ilman yrityshankintojen ja —myyntien
VATKUTUSTA ...ttt ettt ettt ettt n st 15 -240 105 79
IMAKSEIUE KOTOL.....cuiveiiviieiiietieieeeteieetet ettt eae st b et saese b seesennenens -37 -38 -37
SAAAUL KOTOL.....cuetviiiiiietei ettt 15 14 5
Saadut osingot .... 0 0 0
MAKSELUL TUIOVETOL ...ttt et et eneeenee e =32 =22 =32
Litketoiminnan rahavirta..........cccceieiceecceeeesceneneeneene -53 339 246
Investointitoiminta:
Kaytt0omaiSUUSINVESIOINNL. ....c.c.vveveeeeiaiieeereeceieeeseeereeeeieses e seenesenens 10 -59 -76 =72
Kayttdomaisuuden MY YNnit.........ccceceveeeerieninenieineieeeeceeeee e 6 8 4
Yritysostot, hankitut rahavarat vahennettyna ............coccovevninncnecncnnenene. 10 - -1 -3
Liiketoimintojen myynnit, myydyt rahavarat vahennettyna . - - -2
Myytévissé olevien sijoitusten Myynnit ...........cceceeeeerererierieenieeneseeeeneenenns - - 2
Lainasaatavien LiSAYS........cccueeieirieirieieierieie ettt - 0 -1
Lainasaatavien vdahennys _ 0 5 3
Investointitoiminnan ranavirtaL..........c.oocevieenicenicncecee s -53 -64 -69
Rahoitustoiminta:
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto ........................ -2 2 0
Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto, Metso-

KOMSEIMIL ...ttt ettt e b e s et seseebe s enas 89 -82 -171
Pitkdaikaisten 1ain0jen NOStOL ........cceoveivieiriinieerieeeeee e 1 7 0
Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset.... -85 -46 -59
Rahoitusleasing-velkojen lyhennykset ...........ccccooeveiiiininninniicecee 0 0 -4
Maksetut 0singot, Metso-KONSEINi......ccc.evueuirueuerieiieieirieieeee e -70 -29 -51
Oman padoman ehtoinen rahoitus, Metso-konserni 37 27 47
Maksetut osingot méardysvallattomille omistajille...........cccevereenieninennne. -1 -1 -1
IMIUUL ©occeeeeeee ettt ettt e et e e eate e e eaeeeeabeeeeaeeeeeaeeeesbeeeeaneeenes _ 0 2 -3

Rahoitustoiminnan rahavirta ... -31 -124 -242
Rahojen ja pankkisaamisten muutos, lisdys (+) / vdhennys (=) ......ccccocerveveruenene -137 151 -65
Valuuttakurssimuutosten vaikutus ...........cccceevveercrneeencnene -13 -1 15
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa........ .. 18 308 158 208
Rahat ja pankkisaamiset kauden l0pUSSA.............ccceeeevevevevieieiereeeeeeeeee 158 308 158
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YHDISTELTY LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Valmet-
Arvon- Sijoitettu konsernin M &ér dys-
muutos- ja oma pagoma omistajille vallattomien Oma
muut jakertyneet kuuluva omistajien pésdoma
Muuntoer ot rahastot voittovar at oma padoma osuus yhteensa
(miljoonaa euroa)
3BL12.2009.....ccc ettt -11 0 228 217 8 225
Tilikauden tulos .........ccooveveiiiiiiiiiiceeee - - 46 46 1 47
Muut laajan tuloksen erdt
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna . - 14 - 14 - 14
Myytivissd olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna . . - 0 - 0 - 0
Tytdryhti6ihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot................ccce... 36 - - 36 - 36
Tytdryhtiéiden oman pddoman suojaus verovaikutus
huomioituna 3 - - 3 - 3
Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) /
tappiot (-) verovaikutus huomioituna............ccocoeeereereennnreencne = = -3 -3 = -3
Tilikauden laaja tulos..... 39 14 43 96 1 97
OSINEOT .ttt ettt ettt eenas - - -51 -51 -1 -52
Lahjoitukset yliopiStoille...........ccooeuiiririiiiiiniiiiiiiecincceccceene - - -1 -1 - -1
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna . . - - 0 0 - 0
Muutokset sijoitetussa omassa padomassa ... - - 12 12 - 12
Nettomuutos verokonsernien purkamisesta.. - - 39 39 - 39
Muut = = _-1 _-1 = _-1
3LA2.2000 ... 28 14 269 311 8 319
Tilikauden tulos ........ccccooeiiniiiiiiniiiiiccicccce - - 108 108 1 109
Muut laajan tuloksen erdt
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna . - -9 - -9 - -9
Myytivissd olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna . - 0 - 0 - 0
Tytdryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -4 - - -4 - -4
Tytaryhtididen oman péddoman suojaus verovaikutus
huomioituna 2 - - 2 - 2
Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) /
tappiot (-) verovaikutus huomioituna............ccccoeeeeeeeveennnneencne = = ~15 -15 = -15
Tilikauden laaja tulos..... -2 -9 93 82 1 83
OSINEOL . - - -29 -29 -1 -30
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna . - - 0 0 - 0
Muutokset sijoitetussa omassa padomassa . - - 11 11 - 11
Nettomuutos verokonsernien purkamisesta.............cccoveueveeereeeueerunenene - - 27 27 - 27
Muut = = _-1 -1 = _-1
31.12.2011 26 5 370 401 8 409
Tilikauden tulos ........ccccceveevininiiinniiicc e - - 77 77 0 77
Muut laajan tuloksen erét
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna . - -3 - -3 - -3
Myytdvissd olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna . . - 0 - 0 - 0
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot...............ccoce.. -2 - - -2 - -2
Tytdryhtididen oman pddoman suojaus verovaikutus
huomioituna - - - - - -
Etuuspohjaisten jérjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) /
tappiot (-) verovaikutus huomioituna.............oceeeeeveeeereeeecncnens i — _-7 -1 = -1
Tilikauden laaja tulos.........cccoeeveerinccrennieerrccene -2 -3 70 65 - 65
Osingot - - -70 -70 -1 -71
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna ...........cccccoceveveueune - - -1 -1 - -1
Muutokset sijoitetussa omassa padomassa ... . - - -15 -15 - -15
Nettomuutos verokonsernien purkamisesta.. . - - 36 36 - 36
Muut = 1 -1 _0 = _0
BLA2.2002 ..o eee s 24 3 89 416 7 423
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CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT
1 Tausta, laatimisper usta ja laatimisperiaatteet
11 Tausta

Metso Oyj ("Metso” tai “emoyhtic”) tytdryhtidineen (yhdessd “Metso” tai “Metso-konserni”) on kansainvélinen
kestdvien teknologioiden ja palveluiden toimittaja, joka suunnittelee, kehittdd ja valmistaa jarjestelmid,
automaatioratkaisuja sekd koneita ja laitteita prosessiteollisuuden tarpeisiin. Sen tdrkeimmét asiakkaat toimivat kaivos-,
maarakennus-, 6ljy- ja kaasu-, massa-, paperi- sekd voimantuotantoteollisuudessa.

Osana prosessia, joka tdhtdé strategian nopeampaan toteuttamiseen, Metso ilmoitti maaliskuussa 2013 kéynnistidvéansd
hankkeen, jossa selvitetddn massa-, paperi ja voimantuotantoliiketoimintojen eriyttdmisté ja siirtimistd uuteen yhtioon
nimeltd Valmet Oyj (“Valmet”, Valmet-konserni”), ja Metson hallitus hyvéksyi osittaista jakautumista koskevan
suunnitelman 31.5.2013. Jakautumisen suunniteltu rekisterdintipdivd on 31.12.2013, ja julkisen kaupankdynnin uuden
Valmetin osakkeilla odotetaan kdynnistyvin NASDAQ OMX Helsingissé (“Helsingin porssi”) 2.1.2014 tai ldhelld sita.
Transaktio edellyttdd Metson 1.10.2013 pidettivén ylimédrdisen yhtiokokouksen antamaa hyviksyntidd. Metson nykyiset
Kaivos- ja maanrakennus- sekd Automaatio-liiketoiminnat jédvédt jakautumisen jédlkeen Metsolle. Metson
osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden (1) Valmetin osakkeen kutakin omistamaansa Metson osaketta
kohden. Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin osakkeiden kokonaismédrd madrdytyy tdytdntoonpanopdivand
Metson osakemaéédrin perusteella (Metson hallussa olevat omat osakkeet pois lukien).

Valmet ei ole aiemmin muodostanut erillistd juridista konsernia. Osana ehdotettua jakautumista Metso eriyttdd
asiaankuuluvien yritysten varat ja velat ja siirtdd ne Valmet Oyj:lle. Tésséd esitetyt carve-out-tilinpddtokset kuvaavat
niiden yritysten toiminnan tuloksia, varoja ja velkoja seké rahavirtoja, jotka eriytetddn Metsosta jakautumisprosessissa.
Carve-out-tilinpddtokset on laadittu seuraavassa kuvattujen laatimisperusteiden ja Valmetin soveltamien
laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Carve-out-tilinpddtokset on laadittu siséllytettdviksi Valmetin jakautumisesitteeseen ja listalleottoesitteeseen, jonka
Metso laatii ylimdérédiselle osittaisjakautumisesta paittivalle yhtiokokoukselle sekd Valmetin osakkeiden listaamiseksi.
Metson hallitus hyvéksyi nimai carve-out-tilinpdatokset julkistettavaksi 20.9.2013.

12 L aatimisperusta

Carve-out-tilinpdatokset 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 péaittyneilta tilikausilta on laadittu yhdistelemalld niiden
juridisten yhteisdjen ja liiketoimintayksikkdjen tuloslaskelmat, laajat tuloslaskelmat, taseet ja rahavirrat, jotka ovat
kuuluneet massa-, paperi- ja voimantuotantoliiketoimintoihin Metson historiallisessa konsernitilinpddtoksessd ja jotka
eriytetddn Metsosta ja tulevat muodostamaan Valmet-konsernin. Niihin sisdltyy my0s tiettyjd emoyrityksen ja Metson
ulkomaisten holdingyhtididen tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka joko siirretiéin Valmetille tai jotka on
kohdistettu ~ Valmetille carve-out-tilinpddtoksid laadittaessa. Valmet-konserni ei  muodostu IAS 27:ssd
”Konsernitilinpdatos ja erillistilinpadtds™ médritellylld tavalla emoyrityksen méérdysvallassa olevista yrityksistd, ja ndin
ollen se ei ole alemmin laatinut konsernitilinpadtdsta sisdisté eikd ulkoista raportointia varten.

Carve-out-tilinpaitokset on laadittu EU:ssa sovellettaviksi hyviksyttyjen kansainvélisten tilinpaatdsstandardien ("IFRS-
standardit”) mukaisesti. Koska IFRS ei sisilld carve-out-tilinpddtoksen laatimista koskevaa ohjeistusta, esitteisiin
siséllytettdvid carve-out-tilinpddtoksié laadittaessa on sovellettu tiettyjé historiallisten taloudellisten tietojen tuottamisessa
yleisesti kéytettdvid menettelyjd. Nididen carve-out-menettelyjen soveltamista kuvataan seuraavassa. Erityisten
tilinpdtdsten esittdmistapaan vaikuttavien carve-out-menettelyjen lisdksi tdmén osion kohdassa 1.4 késitelldén alueita,
joilla edellytetdén runsaasti harkintaa tai joilla arviot ja oletukset ovat merkittivia carve-out-tilinpaétdsten kannalta.

Carve-out-tilinpddtokset on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen ja alkuperdisiin hankintamenoihin lukuun
ottamatta myytdvissd olevia sijoituksia ja johdannaisinstrumentteja, jotka arvostetaan kdypaan arvoon.

Némé Valmetin carve-out-tilinpdatokset eivit valttdméttd kuvaa sitd, millainen yhdistelty toiminnan tulos ja taloudellinen
asema olisivat olleet, jos Valmet olisi ollut itsendinen juridinen konserni 1.1.2010 lukien ja nidin ollen esittényt kyseisten
tilikausien taloudelliset tiedot erillisend konsernina. Carve-out-tilinpdétosten tarkoituksena ei mydskddn ole

havainnollistaa, millaiset Valmetin tulos, taloudellinen asema tai rahavirrat olisivat tulevaisuudessa.

Carve-out-tilinpdtokset esitetddn miljoonina euroina, ellei muuta ilmoiteta.
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CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT (jatkuu)

Carve-out-tilinpdatokset sisdltdvit seuraavat juridiset yksikot ja osakkuusyhtiot:

Omistusosuus
Yhtién nimi Maa 31.12.2012
(prosenttia)

Valmetin yhtiot

MELSO PAPET O ...ttt i 100,0
Metso Fabrics Oy .. 100,0
Metso Foundries JyVASKYIA O ......ccoreuiriiiieieiiieiiieeeeetee et Suomi 100,0
Metso Mill Service Kauttua Oy .......c.cccceeueueirinirinininininiiiecrieieeeiereeseseseeseeeeseeeeeens Suomi 100,0
Metso Power Oy . i 100,0
MW POWET O ..ttt ettt ettt sttt i 100,0
Tampereen Verkatehdas Oy ..........ccooiviirieiiiiiieieeeee e Suomi 100,0
Avantone OY........ccecevueueenne .. Suomi 100,0
Metso Svenska AB........... .. Ruotsi 100,0
Metso Paper Sweden AB ... .. Ruotsi 100,0
Metso Paper Karlstad AB ... .. Ruotsi 100,0
Metso Mill Service AB .............. .. Ruotsi 100,0
Metso Mill Service Husum AB.. .. Ruotsi 100,0
Metso Power AB...................... .. Ruotsi 100,0
MW Power AB... .. Ruotsi 100,0
LigNOD00St AB ...t Ruotsi 100,0
MEtSO MLl SEIVICE A/S...oiiiiiiieiieieieteteee ettt aene s Norja 100,0
Metso Paper GesmbH .. Itavalta 100,0
MetsO Paper CR S.I.0. ... Tsekin tasavalta 100,0
MELSO PAPET SO S.T.0. w..euviiiieiiiieiieiete ettt Tsekin tasavalta 100,0
Metso Paper France SAS™ . .. Ranska 100,0
Metso Deutschland GmbH.. .. Saksa 100,0
Metso Paper GmbH........................ .. Saksa 100,0
Metso Mill Service Plattling GmbH . .. Saksa 100,0
Metso Panelboard GmbH................ .. Saksa 100,0
Metso Paper Ltd ............... .. Britannia 100,0
Metso Paper Italy SpA®" .. .. Italia 100,0
Metso Paper Como Srl®”.. .. Italia 100,0
MetSO FabIiCs SP Z0O ......cooviiiieiiiiiiiiicicieieieieieteeee ettt Puola 94,0
Metso Fabrics Portugal Lda ........c.ccoiveeinriieiieeceeeeee e Portugali 100,0
Metso Paper SA .. Espanja 100,0
MetSO MIll SEIVICE SL ....oouiuiiiiiiiiiieiieiiieiee ettt Espanja 81,0
Metso Paper USA INC. T ... Yhdysvallat 100,0
Metso Fabrics USA Inc.V.......... .. Yhdysvallat 100,0
Metso Fabrics PMC USA LLC™...... .. Yhdysvallat 100,0
Metso Wyesco Service Center Inc.".... .. Yhdysvallat 100,0
Metso Paper Ltd ........cceeeveinnennne. .. Kanada 100,0
Enerdry Constructors Ltd........... .. Kanada 100,0
Metso Paper South America Ltda........cccooerirueeeiininirneceeccreee e, Brasilia 100,0
Metso Paper Sulamericana Ltda ..........cocoooveiiiinieiniiniiii e, Brasilia 100,0
Metso Fabrics Brasil Tecidos Técnicos Ltda.. .. Brasilia 100,0
MELSO PAPET SA ...ttt Chile 100,0
Metso Paper (ANZ) Pty Ltd.......ccooiieinieiiieieeeeeeee e Australia 100,0
Metso Paper (China) Co. Ltd .. Kiina 100,0
Metso Paper (Guangzhou) Co. Ltd ......cccoovveviiiiiiniiiniiini e, Kiina 100,0
Metso Paper (Shanghai) Co. Ltd™M..........o.covviveeeeeeeeeeceeeeeeee e, Kiina 100,0
Metso Paper Technology (Shanghai) Co. Ltd .. Kiina 100,0
Metso Paper Technology (Xian) Co. Ltd........... .. Kiina 75,0
Metso (Shanghai) Surface Treatment Co. Ltd... .. Kiina 100,0
Metso Fabrics (Shanghai) Co. Ltd™............... .. Kiina 100,0
Metso Fabrics (Tianjin) Co. Ltd ...... .. Kiina 100,0
Metso Paper India Private Ltd ..........cocooeiiiiiniiiiiieieeeeeee e, Intia 100,0
Metso Power India Private Ltd ...........cooveeiiuieiiieiiieeeeeee et Intia 74,0
PT Metso Paper Indonesia .. Indonesia 100,0
Metso Paper Japan Co. Ltd ........ccooeiiiiniiiiiiicce e Japani 100,0
Metso Paper (Asia-Pacific) Pte Ltd ..o, Singapore 100,0
Metso Paper Korea Inc .. Eteld-Korea 100,0
Metso Paper (Thailand) Co. Ltd Thaimaa 100,0
Metso ND Engineering (Pty) Ltd........cccoovveeininnieeireeeeee e, Etela-Afrikka 70,0
Metso Paper South Africa (Pty) Ltd . .. Eteld-Afrikka 100,0
Metso Vietnam Co. Ltd.................. .. Vietnam 100,0
Noviter Eesti.............. .. Viro 100,0
MEtSO PAPET ZA O ...ttt ettt Venija 100,0
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CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT (jatkuu)

Omistusosuus

Yhtién nimi Maa 31.12.2012
(prosenttia)

Valmetin osakkuusyhtiot

ATHMANA S.A oot ettt et et e et e et e et e ers e e e e eaeeraeereeenreenee e Ranska 35,8

INOVILETBEL ...ttt Valko-Venéja 45,0

(1) Metso Oyj aikoo tehdd joitakin jakautumiseen liittyvid konsernin sisdisid jérjestelyjd ennen padtokseen saatetun jakautumisen

rekisteroimistd. Osana nditd konsernin sisdisid jarjestelyjd joidenkin ndihin carve-out-tilinpddtoksiin sisdltyvien Metso Oyj:n suoraan tai
vilillisesti omistamien tytéryritysten omistus siirtyy Valmetille jakautumissopimuksen mukaisesti.

Carve-out-periaatteiden kuvaus

Seuraavissa kappaleissa esitetddn yhteenveto laskentaperiaatteista ja muista periaatteista, jota on sovellettu carve-out-
tilinpaatoksid laadittaessa.

Valmet-konserni koostui 31.12.2012 yhteensd 63 juridisesta yhteisOstd, jotka ovat aiemmin toimineet yksinomaan
Valmetin hyvéksi perustuen selkedsti juridisista yksikoistd koottuihin segmentteihin sekd organisaation ja taloudellisen
raportoinnin rakenteeseen, joka on ollut voimassa vuonna 2010 tapahtuneesta Metson liiketoimintojen sisdisestéd
uudelleenjérjestelystd 14htien.

Valmetia on johdettu yhtené taloudellisena yksikkond vuodesta 2011 lukien sen jdlkeen, kun voimantuotantoliiketoiminta
siirrettiin sisdisen uudelleenjérjestelyn seurauksena Energia, ympéristd- ja teknologia -segmentistd uuteen Massa, paperi
ja voimantuotanto -segmenttiin. Ndin ollen ndiden juridisten yksikkdjen vilittomésti Valmetiin kohdistuvia varoja,
velkoja, myyntituottoja, kuluja ja rahavirtoja koskevat historialliset taloudelliset tiedot oli mahdollista johtaa Metson
konsernitilinpdétoksen laatimiseen kdytetyista erillistilinpdatoksista.

Valmetilla ei ole muita merkittdvia litketoimintojen vilisid suhteita kuin rahoitustoiminta, kassan ja vakuutusten hallinta,
yhteisten palvelutoimintojen kayttd, padkonttoritoiminnot, tietyt alihankintasuhteet sekd yhteiset toimitilat sellaisten
Metson juridisten yksikkojen kanssa, jotka eivit kuulu Valmet-konserniin. Na&in ollen Metson johto katsoo, ettd carve-
out-tilinpdétoksid laadittaessa tehdyt kohdistukset on tehty kohtuullisella perusteella mutta ne eivit vélttamattd kuvaa
niitd tuottoja ja kuluja, jotka olisivat toteutuneet, jos Valmet olisi ollut erillinen yksikkd ja laatinut oman
konsernitilinpaétoksen.

Konsernin siséiset ja 1dhipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet

Carve-out-tilinpddtoksiin sisdltyvien yritysten véliset liiketoimet, saamiset ja velat on eliminoitu. Carve-out-tilinpaétokset
siséltdvidt Valmet-konsernin liiketoimet ja tase-erdt. Liiketoimia ja tase-erid, joiden vastapuolena on jokin muu Metso-
konserniin kuuluva yhtid ja joita on aiemmin késitelty Metson konserniraportoinnissa konsernin sisdisiné liiketoimina, on
kasitelty ldhipiiriliiketoimina. Metso-konserniin kuuluvien yhtididen ja Valmet-konsernin yhtididen valilld syntyneitd
vaihto-omaisuuden sisdisid katteita ei ole eliminoitu carve-out-tilinpaétoksid laadittaessa.

Metso Oyj:n konsernin sisdiset saamiset ja velat, joissa toisena osapuolena on Metso Oyj ja toisena osapuolena Valmet-
konserniin kuuluva tytéryritys tai toimintayksikkd, on kohdistettu Valmetille, samoin kuin kyseisiin saamisiin ja

velkoihin liittyvét rahoitustuotot ja -kulut.

Metso-konsernin emoyhtion aiemmin omistamien Valmetin tytdryritysten osakkeiden kirjanpitoarvot on kohdistettu
Valmet-konsernin emoyhtidlle. Tytdryhtididen osakkeiden hankintamenot on eliminoitu hankintamenomenetelmélla.

Oman pddoman erit

Valmet ei ole aiemmin muodostanut erillistd juridista konsernia eikd esittdnyt erillistd konsernitilinpdatosté, joten
osakepddomaa ei ole jarkevid esittdd erikseen muista oman pddoman eristd rahastot mukaan lukien. Valmetin kunkin
tilinpddtospéivan nettovarallisuutta edustaa Valmet-konserniin sijoitettu oma pddoma, joka esitetddn niissid carve-out-
tilinpaatoksissd nimikkeelld ”Oma pddoma” ja joka koostuu kertyneistd muuntoeroista, kdyvén arvon rahastosta ja muista
rahastoista sekd sijoitetusta pddomasta ja kertyneistd voittovaroista. Kdyvin arvon rahasto ja muut rahastot koostuvat
suojausrahastosta ja kdyvédn arvon rahastosta sekd vararahastosta. Sijoitettu pddoma ja kertyneet voittovarat sisdltdvit
oman pddoman erdt, jotka on allokoitu jakautumissuunnitelman mukaisesti Metso-konsernin emoyhti6ltd ja muilta
Valmet-konsernin yhtioiltd seka historialliset kertyneet voittovarat Valmet-yhtioista.

Kaikki rahavirtaa synnyttdvét ja muut oman pddoman erien muutokset, joita ovat liikkeeseen lasketut tai peruutetut

osakkeet, Valmet-konsernin yhtidiltd Metso-konsernin emoyhtiolle tai tdltd Valmet-konsernin yhtidille tapahtuva
osingonjako tai muu voitonjako sekd sisdisistd uudelleenjdrjestelyistd johtuvat muutokset, esitetdéin yhdistellyssd
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rahavirtalaskelmassa erien ”"Maksetut osingot, Metso-konserni” ja ”Oman pad&oman ehtoinen rahoitus — Metso konserni”
alla sekd yhdistellyssd oman pddoman muutoslaskelmassa erien ”Osingot”, "Muutokset sijoitetussa omassa paddomassa”
ja "Nettomuutos verokonsernien purkamisesta” alla.

Némé carve-out-tilinpddtokset esitetddn euroina, joka tulee olemaan Valmet-konsernin emoyrityksen toiminta- ja
esittdimisvaluutta. Valmet-konserniin kuuluvilla liiketoimintayksikdilld on myds muita toimintavaluuttoja. Tilikauden
tuloksen ja oman pddoman muuntamisesta syntyvit muuntoerot kirjataan omaan pddomaan, ja niiden muutokset esitetdan
omassa padomassa erillisend muuntoero-eréna.

Konsernitason kulut, yhteisten palveluyksikéiden kulut ja ulkomaisten holdingyhtididen kulut

Metso-konsernin emoyritys on vastannut Metso-konsernin johtamisesta ja yleishallinnosta. Carve-out-tilinpdtoksia
laadittaessa osa Metso-konsernin emoyritykselld olevista yhteisistd tuotto- ja kulueristi, mukaan lukien kaikkien
Valmetille kohdistettavien padkonttoritoimintojen hallinto- ja henkilostokulut, on kohdistettu Valmetille. Yhteisid
toimintoja ovat konsernihallinto, henkilostohallinto, tietotekniikka, sijoittajasuhteet, talous, konsernirahoitus,
lakipalvelut, strategiatoiminnot sekd kiinteistopalvelut. Tuotto- ja kuluerdt on kohdistettu péddasiassa henkilomadrdn
perusteella, ja johto katsoo timén olevan asianmukainen kohdistusperuste.

Metson yhteiset palveluyksikdt ja ulkomaiset holdingyhtiét ovat aiemmin veloittaneet Metso-konsernin yhtioiltd kulut,
jotka ovat syntyneet ndille suoritetuista palveluista. Néihin palveluihin kuuluvat henkildstohallinto, tietotekniikka,
rahoitus ja laskentatoimi, yleiset yhtipalvelut sekd veropalvelut. Suurin osa menoista on sisdllytetty carve-
out-tilinpdétoksiin aiemmin veloitettujen kustannusten perustella. Valmetin osuus aiemmin kohdistamattomista menoista
on kohdistettu tasasuhteisesti kullekin ulkomaiselle holdingyhtiolle maakohtaisesti.

Metso-konsernissa aiemmin voimassa olleet jérjestelyt ovat vaikuttaneet ndihin kohdistettuihin tuotto- ja kulueriin,
eivitkd ne vilttimittd kuvaa Valmetissa tulevaisuudessa vallitsevaa tilannetta.

Eldkkeet

Eldkkeitd ja muita tyosuhteen padttymisen jélkeisid etuuksia koskevat jérjestelyt ja niitd vastaava osuus jdrjestelyihin
kuuluvista veloista, varoista, koroista ja tydsuoritukseen perustuvista menoista sisdltyvét carve-out-tilinpdatoksiin
Valmetin kunkin tytdryrityksen omien erillisten etuusjérjestelyjen mukaisesti. Liséksi néihin carve-out-tilinp4étoksiin on
kohdistettu osuus Metson johtoryhmdlle otettujen lisdeldkevakuutusten kustannuksista.

Osakeperusteiset maksut

Valmetin avainhenkil6t ovat aiemmin osallistuneet Metson osakeperusteisiin kannustinjdrjestelmiin. Carve-
out-tilinpddtoksiin on kohdistettu tdhdn liittyen osuus Metson kirjaamista henkildstomenoista jarjestelmiin
osallistuneiden Valmetin tyontekijoiden todellisen lukumééridn perusteella. Toteutuneiden menojen perusteella tehdyt
allokoinnit eivét vilttiméttd kuvaa kuluja, joita Valmetin avainhenkildille jakautumisen jélkeen luotavista
kannustinjdrjestelmistd aiheutuu tulevaisuudessa.

Kassanhallinta ja rahoitus

Kassanhallinta on keskitetty, ja Metso hallinnoi konsernin rahoitustarpeita pédasiassa konsernitilijérjestelyja kayttden.
Konsernitilijdrjestelyt kattavat kaikki tdrkeimméit maantieteelliset alueet, ja Metso Oyj osallistuu niihin aina, kun se on
paikallisen lainsdddédnnon mukaan mahdollista.

Valmetin rahavarat koostuvat juridisten yksikkdjen kassavaroista sekd konsernitilien hallinnoijilla olevien konsernitilien
saldoista. Liséksi carve-out-tilinpaétoksiin on siséllytetty ne konsernitilisaamiset ja -velat, jotka selvitetddn osittaisen
jakautumisen yhteydessi. Kyseiset konsernitilisaamiset ja -velat on esitetty lyhytaikaisina 1dhipiirisaamisina ja -velkoina.

Metso-konsernin ulkoinen rahoitus on padosin keskitetty Metson emoyhtioon. Tytdryhtididen kéyttdpadomatarvetta on
konsernitilijarjestelyjen lisdksi tdytetty pddasiassa konsernin sisdisilld lainoilla. Lisdksi muutamat Metso-konserniin
kuuluvat yritykset ovat hankkineet rahoitusta suoraan ulkopuolisilta pankeilta.

Metso-konsernin emoyhtion ulkoinen velkarahoitus ja siihen liittyvét korkokulut, jotka vilittdmasti johtuvat Valmetin

toiminnoista, sisdltyvdt carve-out-tilinpddtoksiin jakautumissuunnitelman mukaisesti. Lisdksi carve-out-tilinpdatos
siséltdd eriytettdvien Valmetin yhtididen nykyiset ulkopuoliset rahoitusjérjestelyt ja niihin liittyvit korkokulut.
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Metso on saanut rahoitusvastapuoliltaan vapautuksen ja suostumuksen eriytettéviin liiketoimintoihin kohdistuvien Iuotto-
ja takausjdrjestelyjen osalta. Metsolla on Valmetia koskeva 200 miljoonan euron suuruinen laina, jonka juoksuaika on
kolme vuotta. Laina voidaan kéyttdd massa-, paperi- ja voimantuotantoliiketoimintoihin kohdistuvien Metson muiden
lainojen tai muiden velkojen takaisinmaksuun, osittaiseen takaisinmaksuun tai korvaamiseen. N&méi lainat koostuvat
muun muassa Pohjoismaiden investointipankille ja/tai Euroopan investointipankille olevista veloista, jotka siirtyvét
jakautumisessa Valmetille ja sisdltyvét ndihin carve-out-tilinpadtoksiin.

Metso on myos tehnyt syndikoidun monivaluuttaisen valmiusluottosopimuksen, jonka juoksuaika on viisi vuotta
jakautumispdivésté lukien. Tama luotto siirtyy Valmetille jakautumisen toteutumispéivana.

Valmet tekee jakautumisen jalkeen kdyttopddomatarpeitaan varten omat konsernitilijarjestelyt. Carve-out-tilinpaatoksiin
siséltyvit rahoituskulut eivdt mydskddn vilttdméttd kuvaa sitd, millaiset rahoituskulut olisivat olleet, jos Valmet olisi
aiemmin hankkinut rahoitusta itsendisesti, eivitkd ndma kulut valttdmattd kuvaa Valmetin tulevia rahoituskuluja.

Johdannaisinstrumentit

Carve-out-tilinpddtoksiin on kohdistettu ne Metso-konsernin emoyhtion tekemdt ulkoiset johdannaissopimukset, jotka
vastaavat Valmet-konsernin yhtididen Metso-konsernin emoyhtion kanssa tekemid siséisid johdannaissopimuksia. Nama
johdannaisinstrumentit koostuvat valuuttatermiineistd sekd nikkeli- ja sdhkotermiineistd. Koska Metso ei ole suojannut
jakautumisessa Valmetille siirtyvien velkajérjestelyjen korkoriskid, carve-out-tilinpddtoksiin ei ole kohdistettu
korkojohdannaisia.

Lisdksi carve-out-tilinpddtokseen on kohdistettu osuus johdannaissopimuksista, joita Metso on kéyttinyt
valuuttamédédrdisten rahoituserien, kuten lainojen, saamisten ja pankkitilien, suojaamiseen emoyhtion tasolla.
Kohdistaminen on tapahtunut siind suhteessa, mikd on Valmetin osuus suojattavalle riskille alttiista kohteesta, mukaan
lukien Valmetin yhtididen kassavarat, saamiset ja lainat.

Tuloverot

Valmet-konserniin kuuluvat juridiset yksikdt ovat toimineet carve-out-tilinpdétoksissd esitetyilld tilikausilla erillisind
verotuskohteina. Néiden yhtididen verokulut samoin kuin verovelat ja -saamiset esitetdén carve-out-tilinpadtoksissd
toteutuneen verotuksen mukaisina.

Jotkin Valmet-konsernin yhtiét ovat aiemmin kuuluneet Metson juridisiin yksikkdihin, joihin sisdltyy myds muita kuin
Valmet-konsernin toimintoja, tai tuloverotusta varten yhdisteltyihin verokonserneihin, joissa veronmaksajana on Valmet-
konserniin kuulumaton Metso-konsernin yhtio. Ndméd Valmetin yhtiét eivét ole tehneet erillisid veroilmoituksia
esitettaviltd tilikausilta. Néissd carve-out-tilinpdétoksissé esitettdvit verokulut on médritetty yhtiokohtaisesti ikdén kuin
Valmet-konsernin yhtiot olisivat erillisid verotuskohteita pédasiallisissa toimintamaissaan. Tilikauden verotettavaan
tuloon perustuvina veroina esitettivd mddrd on kunkin yhtion kyseistd tilikautta koskevan hypoteettisen erillisen
veroilmoituksen perusteella maksettava tai takaisin saatava vero, ja se on kirjattu carve-out-tilinpddtoksiin tilikauden
verokuluksi ja osakkeenomistajien kanssa toteutuneeksi liiketoimeksi, joka on kirjattu sijoitettuun pdéomaan. Tehtyddn
laskelman tilikaudelta maksettavasta tai takaisin saatavasta verosta Valmet-konsernin yhtié on kirjannut laskennalliset
verot viliaikaisista eroista ja mahdollisista siirtyvistd tappioista, jotka se voisi véhentdd hypoteettisessa
veroilmoituksessaan. Viliaikaisista eroista kirjataan laskennallinen vero, kun téllaisia eroja esiintyy.

Yhdisteltyyn tuloslaskelmaan kirjatut verokulut eivt valttdméttd kuvaa tulevaisuudessa syntyviéd verokuluja.
Takaukset ja ehdolliset velat

Metso-konsernin emoyhtid on antanut takauksia tytaryhtididensd puolesta ndiden tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen.
Niihin carve-out-tilinpdatdksiin on kohdistettu ne Metso-konsernin emoyhtion takausvastuut, jotka liittyvét Valmetiin.

13 L aatimisperiaatteet

Yhdi stel emisperuste

Carve-out-tilinpddtokset siséltdvit Valmetin toiminnot, jotka on yhdistelty ikdén kuin niité olisi johdettu yhdessé kaikilla
esitetyilld tilikausilla. Niihin kuuluu juridisia yksikkdjd, joissa Valmetilla on suoraan tai tytdryhtididensd kautta yli 50

prosentin omistusosuus ddnivallasta tai joissa se pystyy madrddmaiédn yrityksen talouden ja hallinnan periaatteista, ja
liséksi niihin kuuluu tiettyjd carve-out-periaatteella yhdisteltyjd juridisia yksikkojé, joihin on aiemmin kuulunut sekéd
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Metson ettd Valmetin toimintoja. Tilikauden aikana hankitut yhtiot on yhdistelty siitd ajankohdasta lukien, jona Valmet
on saanut niissd méadrdysvallan. Tilikauden aikana myydyt tytiryhtiot on yhdistelty niiden myyntiajankohtaan asti.

Kaikki Valmetin yksikkojen viliset liiketapahtumat, saatavat ja velat, sekd voitot ja tappiot liiketoimista Valmetin
yksikkdjen vélilld on eliminoitu carve-out-tilinpddtoksid laadittacssa. Saamiset, velat ja liiketoimet, joiden toisena
osapuolena on Metso ja sen muu tytaryhtid, on kirjattu l&hipiiriliiketoimiksi, kuten 1dhipiirid koskevassa liitetiedossa 29
tarkemmin selitetdén.

Osakkuusyhtiot on yhdistelty pddomaosuusmenetelmad kiyttden. Osakkuusyhti6itd ovat yhtidt, joissa Valmetilla on
huomattava vaikutusvalta yhtion toiminnan ja talouden periaatteita koskevaan paatoksentekoon. Téllaisen vaikutusvallan
oletetaan syntyvén, kun Valmetin suora tai vilillinen omistusosuus &énivallasta on 20-50 prosenttia. Sijoitukset
osakkuusyhtidihin merkitddn hankintahetkelld taseeseen hankintamenoonsa, ja sen jilkeen Valmetin osuus niiden
hankinnan jélkeen syntyneisti voittovaroista lisdtdsin osakkuusyhtidsijoituksiin  carve-out-taseissa. Osuus
osakkuusyhtididen tuloksesta esitetddn omana erdndén carve-out-tuloslaskelmissa.

Konsernitilinpddtostd laadittaessa syntyvé liikearvo vastaa miirdd, jolla luovutettu vastike ylittdd Valmetin osuuden
tytér- tai osakkuusyhtion yksiloitdvissd olevien varojen, velkojen ja ehdollisten velkojen kéyvistd arvosta hankinta-
ajankohtana. Liikearvo merkitddn taseeseen, ja se testataan arvonalentumisen varalta vuosittain ja aina silloin, kun
tapahtumat tai olosuhteiden muutokset antavat viitteita siité, ettd sen arvo saattaa olla alentunut.

Osakkuusyhtion hankinnasta johtuva liikearvo sisdltyy osakkuusyhtion kirjanpitoarvoon. Tytdryhtididen hankinnasta
johtuva litkearvo esitetdén carve-out-taseissa omana erandén.

Maérdysvallattomien omistajien osuus tytdryhtidistd esitetddn carve-out-taseissa osana omaa pddomaa erillddn Valmetin
osakkeenomistajille kuuluvasta pidfomasta. Médrdysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta ilmoitetaan
carve-out-tuloslaskelmissa erikseen.

Kun tytdr- tai osakkuusyhtidstd luovutaan, siitd johtuva liikearvo otetaan huomioon luovutusvoittoa tai -tappiota
maédritettdessa.

Ulkomaan rahan maar &iset er &t
Némaé carve-out-tilinpddtokset esitetdén euroina, joka tulee olemaan emoyhtion toiminta- ja esittdmisvaluutta.

Ulkomaanrahan maériiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumapéivén kurssiin. Tilikauden lopussa valuuttaméardiset tase-
erdt arvostetaan tilinpddtospdivdn kurssiin. Liiketoiminnasta aiheutuvat valuuttakurssivoitot ja -tappiot Kkirjataan
litketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin, paitsi jos kyseisiin ulkomaan rahan mééréisiin liiketapahtumiin sovelletaan
suojauslaskentaa, jolloin Kkurssivoitot ja -tappiot esitetddn samalla rivilld kuin suojattu liiketapahtuma.
Rahoitustoiminnasta johtuvat kurssierot kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Jos yhdisteltidvien ulkomaisten yhtididen toimintavaluutta poikkeaa konsernin esittimisvaluutasta, niiden tuloslaskelmat
muunnetaan euroiksi tilikauden keskikurssiin ja taseet tilinpddtdspéivén kurssiin. Néistd syntyvd muuntoero kirjataan
muiden laajan tuloksen erien kautta omaan pddomaan siséltyviin kertyneisiin muuntoeroihin.

Tytéryhtididen omista pdfomista ja tytdryhtidille annetuista erdpdivittomistd pitkdaikaisista lainoista aiheutuvat
kurssierot on kirjattu kertyneisiin muuntoeroihin muiden laajan tuloksen erien kautta. Kun Metso on suojannut
ulkomaiseen tytdryhtiodn tehtyjd nettosijoituksia valuuttamdéréisilld lainoilla tai johdannaisilla, niisti syntyneet
kurssierot kirjataan verovaikutus huomioon otettuna muiden laajan tuloksen erien kautta nditd omaan pdfdomaan
kertyneitd muuntoeroja vastaan. Kun ulkomainen yhtié myydéén, siihen liittyvét kertyneet muuntoerot, ehdot tiyttdvien
suojausinstrumenttien vaikutus mukaan lukien, peruutetaan muiden laajan tuloksen kautta ja kirjataan yhdisteltyyn
tuloslaskelmaan oikaisemaan luovutusvoittoa tai -tappiota. Jos ulkomaisen tytiryrityksen omaa pddomaa pienennetdan
palauttamalla siihen sijoitettuja varoja, palautusta vastaava madrd muuntoeroista peruutetaan muiden laajan tuloksen
erien kautta ja kirjataan yhdisteltyyn tuloslaskelmaan.
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Téarkeimmiét carve-out-tilinpaatoksid laadittaessa kéytetyt valuuttakurssit ovat seuraavat:

Keskikurssit Tilinpaatospaivan kurssit
2012 2011 2010 2012 2011 2010
AUD (Australian dollari) .........coceeveereereoenns 1,2468 1,3412 1,4514 1,2712 1,2723 1,3136
BRL (Brasilian real)....... 2,5220 2,3287 2,3379 2,7036 2,4159 2,2177
CAD (Kanadan dollari) .. 1,2930 1,3768 1,3773 1,3137 1,3215 1,3322
CNY (Kiinan yuan)........... 8,1462 9,0141 8,9975 8,2207 38,1588 8,8220
GBP (Ison-Britannian punta) . 0,8137 0,8704 0,8585 0,8161 0,8353 0,8608
SEK (Ruotsin kruunuy)........ 8,7015 9,0038 9,5510 8,5820 8,9120 8,9655
USD (USA:n dollari)........ccooevreeinieeiriersieens 1,2932 1,3951 1,3299 1,3194 1,2939 1,3362

Johdannaisinstrumentit

Valmet kdyttdd johdannaisinstrumentteja suojautuakseen valuuttakursseihin ja hyddykkeiden hintoihin liittyviltd riskeilta,
jotka aiheutuvat liiketoiminnasta, rahoituksesta ja investoinneista. Johdannaiset merkitéén alun perin taseeseen kdypain
arvoonsa ja arvostetaan sen jdlkeen kunkin tilinpd4tospdivdn kdypddn arvoon kirjaamalla kdyvdn arvon muutokset
tulosvaikutteisesti. Johdannaiset méaritetdén sopimusajankohtana joko kiintedehtoisten sitoumusten tai ennakoitujen
litketapahtumien suojauksiksi (rahavirran suojaus) tai ulkomaiseen tytdryhtioon tehdyn nettosijoituksen suojauksiksi
(nettosijoituksen suojaus), tai ne luokitellaan kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi johdannaisiksi, jotka eivit
tiytéd suojauslaskennan soveltamisen edellytyksia.

Suojauslaskentaa ~ varten  suojausinstrumenttien  ja  suojauskohteiden  vélinen suhde  dokumentoidaan
riskienhallintastrategian ja -tavoitteiden mukaisesti. Lisdksi Valmet testaa suojausten tehokkuutta suojausta aloitettaessa

sekd neljannesvuosittain sekéd ennakoivasti ettd taannehtivasti.

Johdannaisvarat ja -velat luokitellaan pitkéaikaisiksi varoiksi tai veloiksi, kun niiden jdljelld oleva juoksuaika on yli 12
kuukautta, ja lyhytaikaisiksi, kun se on alle 12 kuukautta.

Rahavirran suojaus

Valmet soveltaa rahavirran suojauslaskentaa tiettyihin valuuttatermiini- ja sdhkdtermiinisopimuksiin.

Kiintedehtoisia valuuttamddrdisida sitoumuksia suojattaessa Valmet on osoittanut suojausinstrumentiksi vain
valuuttatermiinisopimusten valuuttatekijan. Korkotekijé kirjataan nettoméérdisend liiketoiminnan muihin tuottoihin ja
kuluihin. Termiinisopimusten tehokkaan osuuden voitto tai tappio kirjataan tuloslaskelmaan samanaikaisesti ja samalle
riville kuin suojattava tapahtuma. Myyntejd ja ostoja suojaavien valuuttatermiinien tehokas osuus kirjataan liikevaihtoon
ja myytyjé suoritteita vastaaviin kuluihin. Sekd suojauksen alkaessa ettd jokaisena tilinpddtospdivana testataan, kuinka
tehokkaasti johdannaisten suojaava komponentti kumoaa suojauskohteiden rahavirtojen kdypien arvojen muutoksia.

Valmet arvioi sddnnollisesti, kuinka tehokkaasti sdhkdtermiinisopimusten kéyvdn arvon muutokset kumoavat
suojauskohteena olevien ennakoitujen sdhkon ostojen kdypien arvojen muutoksia eri maissa. Sdhkdtermiinisopimusten
tehokkaan osuuden voitot ja tappiot kirjataan myytyji suoritteita vastaaviin kuluihin.

Johdannaisten tehokas osuus kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta oman paioman suojausrahastoon, josta sitd
puretaan muiden laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan tulosvaikutteisesti samanaikaisesti suojattavan liiketapahtuman
kanssa.

Johdannaisten tehottoman osuuden voitto tai tappio esitetddn liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa tai
rahoituserissd, jos sopimuksen tarkoituksena on suojata ulkomaan rahan maéddrdisid rahoitusvaroja. Jos suojatun
liiketapahtuman ei endd odoteta toteutuvan, omaan pddomaan Kkirjatut kertyneet voitot tai tappiot puretaan
tulosvaikutteisiksi muiden laajan tuloksen erien kautta.

Nettosijoituksen suojaus

Metso on suojannut tiettyjd Valmetiin kohdistuvia ulkomaisia nettosijoituksia vahentddkseen valuuttakurssien muutosten
vaikutuksia. Suojausinstrumentteina on  kiytetty  péddasiassa  ulkomaanrahanméirdisia ~ lainoja  ja
valuuttatermiinisopimuksia. Ndiden instrumenttien toteutuneet ja toteutumattomat kurssivoitot ja -tappiot kirjataan
verovaikutus huomioon otettuna muiden laajan tuloksen erien kautta yhdistelyssa syntyvid muuntoeroja vastaan siltd osin
kuin suojaukset ovat tehokkaita. Nettosijoituksen suojaukseksi soveltuva johdannaisten korkotekija kirjataan
rahoitustuottoihin ja -kuluihin.
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Kéypéén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset

Valmet ei sovella suojauslaskentaa nikkelitermiineihin, joten nikkelitermiinit luokitellaan kéypddn arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviksi. Myoskaén tietyt valuutta- ja sdhkdtermiinit eivét tdytd suojauslaskennan soveltamisen
edellytyksia.

Valuuttatermiinien kdyvén arvon muutokset kirjataan pddosin muihin liiketoiminnan tuottoihin ja tuottoihin ja kuluihin.
Silloin kun valuuttatermiinisopimukset on tehty konsernin valuuttamééréisten rahoituserien, kuten lainojen, saamisten ja
rahavarojen, kurssiriskien pienentdmiseen, niiden kdyvén arvon muutokset kirjataan kuitenkin rahoitustuottoihin ja -
kuluihin. Muiden johdannaisinstrumenttien, kuten hyddykesopimusten, kdyvan arvon muutokset kirjataan liiketoiminnan
muihin tuottoihin ja kuluihin.

Johdannaisinstrumenttien kdyvén arvon arvioiminen

Valuuttatermiinien kdypé arvo méadritetdan niiden tilinpaétdspaivan markkinakurssien perusteella. Hyddykejohdannaisten
kdypd arvo perustuu niiden noteerattuun markkinahintaan tilinpaatoshetkella.

TyOsuhde-etuudet

Eldkkeet ja eldkevelvoitteiden kattaminen

Valmet-konsernin yhtiéilld on eri toimintamaissaan erilaisia paikallisten sddnndsten ja kéytdntéjen mukaisia
elakejarjestelyjd. Joissakin maissa eldkejédrjestelyt ovat etuuspohjaisia ja niihin  kuuluu vanhuus-, ja
tyokyvyttomyyseldkkeitd, henkivakuutuksiin liittyvid etuuksia sekd muita tyOsuhteen pddttymisen jélkeisid etuuksia,
kuten terveydenhuoltoa ja irtisanomiskorvauksia. Etuudet perustuvat yleensé tyossdolovuosien méirddn sekd viimeisten
tyossdolovuosien palkkatasoon. Jarjestelyt rahoitetaan yleensd vakuutusyhtidille tai sddtioille suoritettavilla maksuilla,
jotka mddrdytyvit vakuutusmatemaattisten laskelmien mukaan.

Lisdksi joillakin Valmet-konsernin yhtioilld on usean tydnantajan eldkejirjestelyjd ja maksupohjaisia jarjestelyja.
Maksupohjaisiin ja usean tyonantajan jérjestelyihin sekd vakuutettuihin eldkejarjestelyihin suoritetut maksut kirjataan
kuluksi maksuvelvoitteen syntyessa.

Kun kyseessd on etuuspohjainen jérjestelmi, sen perusteella kirjattava velka on etuuspohjaisen eldkevelvoitteen
tilinpddtoshetken nykyarvon ja jérjestelyyn kuuluvien varojen kdyvdn arvon nettomiédrd oikaistuna aiempaan
tyosuoritukseen perustuvan menon kuluksi kirjaamattomalla osalla. Riippumattomat vakuutusmatemaatikot laskevat
eldkevelvoitteen médrin kiyttden ennakoituun etuusyksikkdon perustuvaa menetelméd, jonka mukaan arvioidut vastaiset
rahavirrat diskontataan nykyarvoonsa eldke-ehtoihin perustuvalla korkokannalla. Eldkkeistd ja muista tydsuhteen
paittymisen jilkeisistd etuuksista johtuvat menot Kirjataan tulosvaikutteisesti sitd mukaa kuin tyOtd suoritetaan.
Toteutuneeseen kehitykseen, vakuutusmatemaattisten oletusten muutoksiin seké eldkejarjestelyjen muutoksiin perustuvat
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta omaan pd&omaan.

Osakeperusteiset maksut

Valmetin tietyt avainhenkilot ovat osallistuneet Metson osakeperusteisiin kannustinjdrjestelmiin. Omana pddomana
maksettavien osakepalkkioiden arvo perustuu Metson osakkeen markkinahintaan niiden myontimispédivand. Ne
jaksotetaan henkildstokuluksi etuuden syntymisajanjaksolle, ja vastaava kirjaus tehdddn omaan pddomaan muihin
rahastoihin. Rahana maksettavasta palkkiosta johtuva velvoite arvostetaan perustuen Metson osakkeen markkinahintaan
tilinpaatoshetkelld. Se jaksotetaan henkilostokuluksi ja kirjataan lyhytaikaiseksi velaksi maksupdivaén asti.

Markkinaperusteiset ehdot, kuten osakkeen kokonaistuotto, johon oikeuden syntymisehdot perustuvat, huomioidaan
arvioitaessa myoOnnettdvien oman pddoman echtoisten instrumenttien kdypdd arvoa. Markkinaperusteiseen ehtoon
perustuva kulu kirjataan riippumatta siité, tdyttyyko kyseinen markkinaperusteisten ehto.

Muut kuin markkinaperusteiset ehdot, kuten tavoitteet, jotka koskevat liikevoittoa, palveluliiketoiminnan kasvua,
sitoutuneen pddoman tuottoa ja osakekohtaista tulosta, otetaan huomioon arvioitacssa niiden osakeperusteisten
kannustimien médérdé, joihin niiden saajille syntyy oikeus. Valmet tarkistaa tdtd koskevan arvionsa jokaisena
tilinpdatospéivand. Muutokset edelliseen ennusteeseen verrattuna kirjataan tuloslaskelmaan ja oman pdfoman muihin
rahastoihin tai lyhytaikaisiin velkoihin.

F-31



CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT (jatkuu)
Tulouttaminen
Valmet toimittaa prosesseja, koneita ja laitteita seké tuottaa palveluja massa-, paperi- ja voimantuotantoteollisuudelle.

Myyntituotot tavaroista kirjataan vdhennettyind myyntiin liittyvilld vélillisilld veroilla ja alennuksilla, kun omistukseen
liittyvat riskit ja edut ovat siirtyneet olennaisilta osin ostajalle tai kun tuotteen laillinen omistusoikeus ja vastuu sen
kuljetuksesta on siirtynyt ostajalle. Riskin siirtyminen tapahtuu sopimuksen ehdoista riippuen joko tuotteen
luovutushetkelld tai kun tuote on ostajan kéytettdvissd kuljetusta varten. Asiakkaan luottokelpoisuus tarkistetaan ennen
myyntiin sitoutumista. Jos riski ostajan maksukyvyttdomyydestd kuitenkin ilmenee tuloutuksen jo tapahduttua,
epdvarmasta saamisesta kirjataan arvonalentumisvaraus.

Valmistusasteen mukainen tuloutus

Suunnittelu- ja rakennussopimuksiin perustuva myynti ja ennakoitu voitto tuloutetaan valmistusasteen perustella.
Valmistusaste maédritetddn joko ns. milestone-menetelmilld ennalta sovittujen osakokonaisuuksien ja toteutuneen
lisdarvon perusteella (tilinpadtospdivddn mennessd suoritettu toimitussopimukseen perustuvan tyon arvo) tai cost-to-
cost-menetelmdlld. Toimitussopimusten ennakoitu voitto kirjataan tuloutetun liikevaihdon suhteessa. Cost-to-
cost-menetelmdd eli kustannuksiin perustuvaa valmistusasteen mukaista tuloutusta sovellettaessa myyntituotto ja voitto
kirjataan suhteuttamalla kertyneet menot kunkin toimitussopimuksen mukaisiin ennakoituihin kokonaismenoihin.
Alihankkijoiden materiaali-, tyGvoima- ja laitemenot siséllytetdin myyntituottoihin ja myytyjd suoritteita vastaaviin
kuluihin silloin, kun johto katsoo Valmetin olevan vastuussa projektin lopullisesta hyviksymisestd. Mahdolliset
muutokset hankkeiden ennakoidussa tuloksessa (tuotoissa ja kuluissa) kirjataan sille kaudelle, jolla ne todetaan.

Tuotot palveluista

Palvelujen tuottoihin kuuluu tuottoja lyhyt- ja pitkdaikaista palvelusopimuksista sekd jélleenrakennus- ja
muutossopimuksista. Lyhytaikaisten palvelusopimusten tuotot kirjataan, kun palvelu on suoritettu. Pitkéaikaisista
palvelusopimuksista saatavat myyntituotot kirjataan cost-to-cost-menetelmalla.

Julkiset avustukset

Aineellisen kdyttdomaisuuden hankintaan liittyvét julkiset avustukset vihennetddn hyddykkeen hankintamenosta, jolloin
ne pienentdvit hyodykkeestd tehtdvid poistoja. Muut julkiset avustukset jaksotetaan tuloksi niille kausille, joilla
avustuksilla katettavat kulut syntyvit.

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin kirjataan ne tuotot ja kulut, jotka eivét vilittomasti liity Valmetin
likketoimintojen operatiiviseen toimintaan tai jotka syntyvit operatiiviseen toimintaan liittyméttomien ulkomaanrahan
madrdisten johdannaisten, kuten valuuttajohdannaisten, kdyvdn arvon realisoituneista tai realisoitumattomista
muutoksista. Téllaisiin eriin kuuluu muun muassa merkittaviin uudelleenjérjestelyohjelmiin liittyvid kuluja, omaisuuden
myyntivoittoja ja -tappioita, sekd valuuttakurssieroja, lukuun ottamatta suojauslaskennan piiriin kuuluvia tai
rahoitustuotoissa ja -kuluissa esitettdvid kurssieroja. Liséksi liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa esitetdén
ulkomaiset verot, jotka eivit ole saatavissa takaisin ja jotka eivdt perustu verotettavaan tuloon. Néitd ovat esimerkiksi
ulkomaiset verot ja veronluonteiset maksut, jotka eivét perustu voimassa oleviin verosopimuksiin.

Tuloverot

Niéisséd carve-out -tuloslaskelmissa esitettdvit tuloverot on laskettu yhtiokohtaisesti ikéin kuin Valmet-konsernin yhtiot
olisivat erillisid verotuskohteita keskeisissd toimintamaissaan.

Tuloslaskelmiin sisdltyvd verokulu koostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisista
veroista. Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verot oletetaan maksettavan sijoitetun pddoman kautta, ellei niitd
makseta kassavaroilla. Tuloverot kirjataan Valmetin verotettavasta tulosta suoriteperusteisesti kdyttden kussakin maassa
kyseisend ajankohtana voimassa olevaa verokantaa.

Verot kirjataan tuloslaskelmaan, paitsi jos ne liittyvit eriin, jotka on kirjattu suoraan omaan pédomaan tai laajaan
tuloslaskelman. Téll6in myds vero kirjataan suoraan omaan pddomaan tai muihin laajan tuloksen eriin.

Laskennallinen vero on laskettu kaikille omaisuuserien ja velkojen verotuksellisten arvojen ja niilld yhdistellyissd
taseissa olevien kirjanpitoarvojen vilisille véliaikaisille eroille kdyttden kussakin maassa kéytdnnossd vahvistettua
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asianmukaista verokantaa. Merkittivimmat véliaikaiset erot johtuvat aineellisista kayttdomaisuushyddykkeistd,
varauksista ja siirtyvistd eristd sekd tyOsuhde-etuuksiin liittyvistd velvoitteista. Verotuksessa vdhennyskelpoisista
viliaikaisista eroista, myohemmin vahennettdvistd verotuksellisista tappioista sekd kéyttdméttomistd veronhyvityksistd
johtuvia laskennallisia verosaamisia on kirjattu vain sithen médréédn asti kuin on todenndkoistd, ettd kdytettdvissd on
riittdvisti verotettavaa tuloa, jota vastaan saaminen pystytddn hyodyntdméaén.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat médritetddn kdyttden kidytdnnossd vahvistettuja verokantoja, joita odotetaan
sovellettavan verotettavaan tuloon, kun kyseisten véliaikaisten erojen odotetaan purkautuvan. Verokantojen muutosten
vaikutukset laskennallisiin verosaamisiin ja -velkoihin kirjataan tuloslaskelmaan silld kaudella, jolla verokannan muutos
kéytdnnOssd vahvistetaan.

Kayttdomai suushyddykkeet

Kéyttoomaisuushyddykkeet koostuvat aineettomista hyodykkeistd ja aineellisista kiyttdomaisuushyddykkeista.

Aineettomat hyddykkeet

Aineettomat hyodykkeet, jotka koostuvat padosin liikearvosta, tavaramerkeistd, patenteista ja lisensseistd, on merkitty
taseeseen alkuperdiseen hankintamenoonsa vdhennettynd kertyneilld poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumistappioilla.
Liikearvosta ei tehdd poistoja, vaan se testataan arvonalentumisen varalta vuosittain.

Aineettomien hyddykkeiden poistot

Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajallisista aineettomista hyddykkeistd tehdddn poistot niiden todenndkoisend
taloudellisena vaikutusaikana tasapoistoina seuraavasti:

Patentit Ja TISENSSIt.....eveveueuiiieieteiirirtet sttt ettt ettt ettt n et eetenn 5-10 vuotta
TIEOJALTESTEIMAL ...ttt ettt b ettt b ettt b et e st bese e st e st b et et e ebenenan 3-5 vuotta
TEKIOLOZIA ...ttt ettt s et e e bttt s st e s eae sttt nenenea 3-15 vuotta
Asiakassuhteet 3-12 vuotta
Muut aineettomat hyddykkeet (siséltden tilauskannan) ............coooeveveeneneinennenncneeeeeee < 1-15 vuotta

Odotettavissa olevia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokaisen tilinpddtoksen yhteydessd, ja jos ne poikkeavat
merkittdvisti aikaisemmista arvioista, poistoaikoja muutetaan vastaavasti.

Poistojen kohteena olevien aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoarvoja tarkastellaan arvonalentumisen varalta silloin,
kun tapahtumat tai olosuhteiden muutokset viittaavat siihen, ettd kyseisten omaisuuserien kirjanpitoarvoa vastaava
rahamdird ei mahdollisesti ole kerrytettdvissd. Aikaisemmin kirjattu arvonalentumistappio voidaan peruuttaa, jos sen
alun perin aiheuttaneet olosuhteet ovat merkittdvésti parantuneet. Peruutus ei kuitenkaan saa johtaa korkeampaan
kirjanpitoarvoon, kuin miké taseessa olisi ollut, jos aiempina vuosina ei olisi kirjattu arvonalentumista.

Liikearvon arvonalentuminen

Kuhunkin rahavirtaa tuottavaan yksikkoon liittyvan liikearvon kirjanpitoarvoa tarkastellaan arvonalentumisen varalta
vuosittain tai tdtd useammin, jos tosiseikat ja olosuhteet, kuten myynnin, liikevoiton tai rahavirtojen heikentyminen tai
olennaiset epdedulliset muutokset liiketoimintaympéristdssd, viittaavat siihen, ettd litkearvon kirjanpitoarvoa vastaava
rahamiéra ei mahdollisesti ole kerrytettidvissd. Liikearvon testaus suoritetaan rahavirtaa tuottavan yksikon tasolla, koska
likkearvo ei kerrytd riippumattomia rahavirtoja rahavirtaa tuottavasta yksikostd. Vuosittainen testaus voidaan suorittaa
rahavirtaa tuottavalle yksikolle edelliselld tilikaudella laadittujen kerrytettdvissd olevaa rahaméiérda koskevien laskelmien
perusteella, jos rahavirtaa tuottavan yksikon varat ja velat eivét ole muuttuneet merkittévisti ja jos kerrytettévissa olevat
rahamdirdt ovat edellistd testausta suoritettaessa selvésti ylittdneet testatut kirjanpitoarvot ja lisdksi on erittdin
epatodenndkoistd, ettd tarkasteluhetkelld madritettdva kerrytettdvissd oleva rahamdiérd alittaisi rahavirtaa tuottavan
yksikon tarkasteluhetken kirjanpitoarvon. Valmet kéyttdd liikearvon kdyvén arvon testauksessa vastaisten rahavirtojen
diskonttaamiseen perustuvaa menetelméd. Liikearvosta aikaisemmin kirjattua arvonalentumistappiota ei palauteta, vaikka
arvonalentumiseen johtaneet olosuhteet olisivat parantuneet merkittavasti.

Tutkimus- ja kehittimismenot
Tutkimus- ja kehittimismenot kirjataan padosin kuluksi toteutuessaan. Ne koostuvat palkoista, ulkopuolisista palveluista,

hallintomenoista sekd aineellisten ja aineettomien kdyttdomaisuushyddykkeiden poistoista. Kehittdmismenot, jotka
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tayttiavat IAS 38:n mukaiset aktivointiedellytykset, merkitéén taseeseen ja poistetaan kyseisen teknologian todennédkodisen
taloudellisen vaikutusajan mukaisesti.

Aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet on merkitty taseeseen alkuperdiseen hankintamenoonsa vahennettynd kertyneilld
poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumistappioilla. Maa- ja vesialueista ei tehdé poistoja.

Aineellisista hyodykkeistd tehdddn poistot niiden odotettavissa olevana taloudellisena vaikutusaikanaan tasapoistoina
seuraavasti:

Rakennukset ja raKennelmat ...........coooviiiiuiieuiieieiiiniiee ettt 15-40 vuotta
Koneet ja kalusto 3-20 vuotta

Odotettavissa olevia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokaisen tilinpddtoksen yhteydessd, ja jos ne poikkeavat
merkittdvésti aikaisemmista arvioista, poistoaikaa muutetaan vastaavasti.

Merkittdvét perusparannusmenot sisdllytetdén hyddykkeen tasearvoon tai kirjataan erilliseksi hyodykkeeksi vain silloin,
kun on todenndkoistd, ettd niistd saadaan tulevaisuudessa taloudellista hyGtyd ja niistd aiheutuneet menot pystytddn
erottamaan tavanomaisista kunnossapitomenoista.

Valmet tarkastelee yksikkojensd kiytossd olevien aineellisen kdyttdomaisuushyodykkeiden kirjanpitoarvoja aina silloin,
kun tapahtumat ja olosuhteiden muutokset viittaavat siihen, ettei jonkin omaisuuserdn kirjanpitoarvoa vastaava
rahaméérd todennidkdisesti ole kerrytettavissd. Aineellisen kdyttdomaisuuden arvonalentumistappiot sekd luovutusvoitot
ja -tappiot siséltyviét liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin. Aineellisesta kdyttGomaisuudesta aiemmin kirjattu
arvonalentuminen voidaan peruuttaa, jos sen kerrytettdvissd olevaa rahamdirdd mééritettdessd kéytetyt arviot ovat
muuttuneet merkittdvésti. Peruutus ei kuitenkaan saa johtaa korkeampaan kirjanpitoarvoon, kuin mik4 taseessa olisi ollut,
jos aiempina vuosina ei olisi kirjattu arvonalentumistappiota.

Vuokrasopimukset

Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden vuokrasopimukset, joiden mukaan olennainen osa omistamiselle ominaisista
riskeistd ja eduista siirtyy Valmetille, luokitellaan rahoitusleasing-sopimuksiksi. Rahoitusleasing-sopimuksella hankitut
omaisuuserdt aktivoidaan sopimuksen alkaessa taseeseen kdypéddn arvoonsa tai sitd alempaan vdhimméaisvuokrien
nykyarvoon. Maksettavat vuokraerdt jaetaan velan lyhennykseen ja rahoituskuluun. Vastaavat vuokravelvoitteet
siséltyvit pitkdaikaisiin velkoihin rahoitusmenoilla véhennettyind, ja koron osuus Kkirjataan tuloslaskelmaan
vuokrasopimuksen ajalle jaksotettuna. Rahoitusleasing-sopimuksella hankituista omaisuuseristd tehddidn poistot joko
niiden taloudellisena vaikutusaikana tai sitd lyhyempéana vuokrasopimuksen kestoaikana.

Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden vuokrasopimukset, joissa merkittdvd osa omistamiselle ominaisista riskeisté ja
eduista jad vuokralle antajalle, luokitellaan muiksi vuokrasopimuksiksi. Niiden perusteella maksettavat vuokrat kirjataan
kuluksi syntyessdén.

Rahoitusvarat ja -velat

Valmetin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kdypédén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ja
-velat, lainat ja muut saamiset sekd myytdvissd olevat rahoitusvarat. Luokittelu tehddén hankintahetkelld erien
kayttotarkoituksen mukaan. Kdypéédn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat koostuvat johdannaisista sekd
sellaisista rahoitusinstrumenteista, jotka alkuperdisen kirjaamisen yhteydessd nimenomaisesti luokitellaan k&ypéadn
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi.

Myytévissd olevat rahoitusvarat koostuvat myytdvissd olevista vieraan pddoman chtoisista sijoituksista. Lainoihin ja
muihin saamisiin sisédltyy lainoja ja muita korollisia saamisia sekd muita saamisia, jotka ovat korottomia.

Kéypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen ja -velkojen sekd lainojen ja muiden saamisten ostot ja
myynnit kirjataan kaupantekopéivén, ts. pdivini, jona Valmet sitoutuu omaisuuserdn myyntiin tai ostoon. Myytéivissd
olevien rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan liiketoimen toteutumishetkelld kidypdin arvoon, ja transaktiomenot

sisdllytetddn niiden hankintamenoon.

Rahoitusvarat esitetdén pitkdaikaisina, jos niiden maturiteetti ylittdd vuoden.
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Valmet arvioi kunakin tilinpddtospdivdnd, onko myytévissd oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan yksittdisen erdn
arvonalentumisesta objektiivista ndyttod. Jos téllaisen omaisuuserdin kdypa arvo on merkittdvisti tai pitkdaikaisesti

alentunut alle sen hankintahinnan, kertynyt nettoméaérdinen tappio siirretddn omasta padomasta kuluksi tuloslaskelmaan.

Kéypéén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat varat ja velat

Johdannaisinstrumentit, joita ei ole osoitettu suojauksiksi, eivit tdytd suojauslaskennan soveltamisen kriteerejé, ja ne
arvostetaan neljdnnesvuosittain kdypédédn arvoon tulosvaikutteisesti Luovutusvoitot ja -tappiot kirjataan tuloslaskelmaan.

Lainat ja muut saamiset

Lainasaamiset ja muut korolliset saamiset koostuvat korollisista myyntisaamisista ja lainasaamisista.

Lainat ja muut saamiset merkitdéin taseeseen kdypddn arvoonsa transaktiomenoineen. Sen jilkeen ne arvostetaan
efektiivisen koron menetelmélld jaksotettuun hankintamenoon. Niiden perintékelpoisuutta arvioidaan sddnnoéllisesti ja
systemaattisesti. Mikili lainasaamisen arvioidaan olevan osittain tai kokonaan menetetty, kirjataan arvonalentumistappio
siltd osin kuin kirjanpitoarvo ylittdd odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvon. Lainasaamisten ja muiden korollisten
saamisten korkotuotot siséltyvét rahoitustuottoihin ja kuluihin.

Vaihto-omai suus

Vaihto-omaisuus esitetddn hankintamenon tai sitd alemman nettorealisointiarvon maédrdisend. Raaka-aineiden ja
tarvikkeiden sekd valmiiden tuotteiden hankintameno mairitetdan FIFO-menetelmalla.

Keskenerdinen tuotanto sisdltdd kdynnissd olevista suuremmista projekteista tilinpddtospdivddn mennessd kertyneet
nimenomaiset menot. Ndihin menoihin kuuluu yleensd vilittémié vaihto-omaisuuteen kohdistuvia menoja sekd vaihto-
omaisuuteen kohdistettu osuus valillisistd suunnittelu-, tarvike-, tuotanto- ja projektinhallintamenoista.

Valmetin noudattamien arvonalentumisperiaatteiden mukaisesti on kirjattu epékurantteja erid koskeva vdhennyserd.
Nettorealisointiarvo on rahamédrd, joka odotetaan realisoitavan myytdessd omaisuuserd osana tavanomaista
litketoimintaa realisoinnista aihetuvat menot huomioon ottaen.

Myynti saamiset

Myyntisaamiset kirjataan alkuperdiseen asiakkailta laskutettuun méérdén ja esitetddn taseessa oikaistuna mahdollisella
arvonalentumisvarauksella. Arvonalentuminen, joka tuloslaskelmassa kirjataan myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
-erdén, perustuu myyntisaamisten sddnnolliseen ldpikdyntiin, ja sitd midritettdessd otetaan huomioon yksittdisen
asiakkaan luottotappioriski, asiakkaiden toimialojen yleinen taloudellinen kehitys ja muutokset maksuehdoissa.

Epédvarma myyntisaaminen kirjataan menetetyksi, kun likvidaatiosta tai konkurssista on saatu virallinen ilmoitus, jonka
mukaan kyseistd saamista ei tulla maksamaan.

Jos asiakkaille annetaan vuoden ylittdvid maksuaikoja, niihin liittyvét saamiset diskontataan nykyarvoonsa ja korkotuotot
jaksotetaan myonnetylle maksuajalle.

Rahavarat

Rahavaroihin luetaan kédteinen raha, pankkitilit ja likvidit sijoitukset, joiden sijoitusajanjakso niiden syntyhetkelld on
enintddn kolme kuukautta.

Pitk&aikaiset lainat
Pitkdaikaiset lainat kirjataan alun perin kdypddn arvoon transaktiomenoilla véhennettynd. Velka luokitellaan
lyhytaikaiseksi, jollei Valmetilla ole ehdotonta oikeutta siirtdd velan suoritusta vdhintddn 12 kuukauden péadhédn

tilinpaatospaivastd lukien.

Velkainstrumenttien liikkeeseenlaskusta johtuvien transaktiomenojen aktivoiminen

Velkainstrumenttien liikkeellelaskusta aiheutuvat transaktiomenot sisillytetddn velan tasearvoon ja kirjataan kuluksi
efektiivisen koron menetelmélld kyseisen velan juoksuaikana.
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Varaukset

Varaukset, joihin liittyvien maksujen odotetaan toteutuvan yli vuoden kuluttua kirjausajankohdasta, diskontataan
nykyarvoonsa, ja tulevissa tilinpaétoksissé niitd oikaistaan ajan kulumisen huomioon ottamiseksi.

Menot uudelleenjérjestelyistd ja toiminnan sopeuttamisesta

Uudelleenjérjestelyistéd ja toiminnan sopeuttamisesta johtuvia menoja varten tehddin varaus vasta, kun johto on laatinut
ja hyvidksynyt virallisen suunnitelman, johon se on sitoutunut. Irtisanomisetuuksista johtuvat kulut kirjataan, kun
henkiloston edustajille tai yksittdisille henkildille on ilmoitettu aiotuista toimista yksityiskohtaisesti, ja asiaan liittyvét
korvaukset ovat luotettavasti mééritettdvissd. Toiminnan sopeuttamista varten tehtdvidn varaukseen siséllytetddn menot,
jotka syntyvét joko tehdyn suunnitelman vélittdménd seurauksena tai jotka aiheutuvat jatkuvasta sopimukseen
perustuvasta sitoumuksesta, josta ei ole endd odotettavissa Valmetille taloudellista hyotyd tai tillaisen sopimuksen
peruuttamisesta. Uudelleenjérjestelystd ja toiminnan sopeuttamisesta johtuvat menot kirjataan joko myytyjd suoritteita
vastaaviin kuluihin tai myynnin ja hallinnon yleiskustannukset — erddn riippuen kustannusten luonteesta.
Uudelleenjérjestelystd ja toiminnan sopeuttamisesta johtuviin menoihin voi sisdltyd myds muita suunnitelman
toteuttamisesta aiheutuvia kustannuksia, kuten arvonalentumisia, jotka esitetddn liiketoiminnan muissa tuotoissa ja
kuluissa.

Ympériston kunnostamisesta aiheutuvat menot

Valmet kirjaa varauksen ymparistovelvoitteista aiheutuvien kulujen varalta, kun niiden toteutuminen on todennikdistd ja
niiden méiédrd voidaan arvioida luotettavasti. Kirjaaminen tapahtuu yleensd viimeistddn silloin, kun esitutkimus
tarvittavista kunnostustoimenpiteistd on valmistunut. Varauksen médrdd voidaan my&hemmin oikaista tietojen
tarkentuessa tai olosuhteiden muuttuessa. Muilta osapuolilta saatavat korvaukset merkitdén taseeseen erillisend
omaisuuserind silloin, kun niiden saamista voidaan pitié kdytdnndssé varmana.

Takuumenot

Tilinpddtokseen kirjataan takuuvaraus arvioituja projektikohtaisia takuumenoja varten. Padperiaate takuuvarauksen
laskemiselle on tietyn prosenttiosuuden kirjaaminen varaukseksi projektin kokonaiskuluista. Toteutuneet
projektikohtaiset takuumenot kirjataan varausta vastaan, mikd mahdollistaa jdljelld olevan varauksen médrén seurannan.
Toteutuneita projektien takuumenoja seurataan sddnnollisesti varauksen riittdvyyden maédrittdmiseksi. Varauksen
riittdvyyttd arvioidaan sddnnollisin véliajoin jo toteutuneiden seka arvioitujen tulevien takuuvelvoitteiden perusteella.

Segmenttiraportointi

Valmet toimittaa prosesseja, laitteistoja, palveluja sekd paperikonekudoksia ja suodatinkankaita massa-, paperi- ja
voimantuotantoteollisuudelle. Valmetin toiminnasta ja tuloksesta raportoidaan yhtend raportoitavana segmentting, ja
Metson hallitus on Valmetin ylimpand operatiivisena paitoksentekijdné tehnyt operatiiviset paitdkset Valmet-konsernin
tasolla. Valmet ei ole yhdistellyt toimintasegmenttejé ja ndin ollen Valmet-konserni on raportoitava toimintasegmentti.

Ylin operatiivinen paétoksentekijé seuraa konsernin tulosta. Yksi keskeisistd tunnusluvuista on EBITA (tulos ennen
rahoituserid, veroja ja aineettomien hyddykkeiden poistoja). Lisdksi tulosta seurataan kdyttden lukua, jossa EBITA:sta on
jatetty pois kertaluonteiset erdt, kuten kapasiteetin sopeuttamiskulut, toimintojen luovutusvoitot ja -tappiot sekd muut
epdtavanomaiset erét, jotka heikentdvit konsernin eri kausien tulosten vertailukelpoisuutta.

Osakekohtainen tulos

Koska carve-out-tilinpaétokset on laadittu carve-out-perusteella, osakekohtaista tulosta ei ole mahdollista méaarittaa
millekdédn esitettdvistd tilikausista. Valmetilla ei ole ollut osakepddomaa, eiké sille voida kohdista osaa Metson ulkona
olevista osakkeista. Niistd syistd johto katsoo, ettei carve-out-lukujen perusteella laskettava osakekohtainen tulos kuvaisi
toteutunutta osakekohtaista tulosta oikein.

14 Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut
Johto on joutunut nditd carve-out-tilinpddtoksid laadittaessa tekemédén arvioita ja harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka
vaikuttavat sekd carve-out-tilinpddtoksiin ettd liitetietoihin. N4itd arvioita ja harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka

pohjautuvat historialliseen nédyttoon ja todenndkoisiin tulevaisuutta koskeviin skenaarioihin, on arvioitu jokaisen
tilinpddtospéivdn osalta. Todelliset tulemat saattavat poiketa ndistd arvioista ja harkintaan perustuvista ratkaisuista.
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Seuraaviin varoihin ja velkoihin liittyy erityisen paljon johdon tekemié arvioita ja oletuksia, ja niiden kirjanpitoarvo voi
sen vuoksi olennaisesti poiketa arvosta, joka niilld on seuraavalla tilikaudella.

Carve-out-periaatteet

Carve-out-tilinpddtoksiin siséltyy edelld kohdassa 1.2 Laatimisperuste kuvattuja kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja,
velkoja ja rahavirtoja. Merkittdvimmat arviot, harkintaan perustuvat ratkaisut ja oletukset liittyvit tiettyjen konsernitason
kulujen kohdistamiseen, tilikauden verotettavaan tuloon perustuvien verojen ja laskennallisten verojen méarittdimiseen,
epdvarmoihin veropositioihin sekd oman pddoman koostumukseen.

Myynti saami set

Valmetin noudattaman periaatteen mukaan arvonalentumistappio maédritetdéin perustuen parhaaseen arvioon
tilinpddtospéivan médristé, joista ei mahdollisesti tulla saamaan maksua. Arviot perustuvat jarjestelmaélliseen ja jatkuvaan
tarkasteluun ja arviointiin, joka tapahtuu osana luottoriskin arviointiprosessia. Téssd arvioinnissa otetaan huomioon
alemmin toteutunut perintd, saatavasaldojen suuruus ja koostumus sekd viimeaikaiset taloudelliset tapahtumat ja
vallitsevat olosuhteet.

Vaihto-omai suus

Valmetin periaatteena on kirjata hitaasti kiertdvad ja epdkuranttia vaihto-omaisuutta koskeva véhennyserd, joka perustuu
parhaaseen arvioon téllaisten erien suuruudesta tilinpddtospdivdnd. Arviot perustuvat vaihto-omaisuusmaérien
jérjestelmalliseen ja jatkuvaan tarkasteluun ja arviointiin. Tédssd arvioinnissa otetaan huomioon myos vaihto-omaisuuden
koostumus ja ikd suhteessa arvioituun tarpeeseen.

Tulouttaminen

Valmet toimittaa asiakkailleen laitteistokokonaisuuksia, ja myyntisopimuksen allekirjoittaminen (sitoutuminen
toimitukseen) ja toimituksen lopullinen hyviksyminen asiakkaan toimesta saattavat tapahtua eri tilikausilla.
Soveltamiensa laskentaperiaatteiden mukaisesti Valmet soveltaa téllaisiin pitkdkestoisiin toimitussopimuksiin
valmistusasteen mukaista tulouttamista. Vuosina 2012, 2011 ja 2010 kirjattiin vastaavasti noin 59 prosenttia, 50
prosenttia ja 57 prosenttia liikkevaihdosta valmistusasteen mukaisesti padosin milestone-menetelmélld ennalta maérattyjen
osakokonaisuuksien pohjalta, jolloin tulouttaminen perustuu arvioituun toteutuneeseen lisdarvoon. Sitoumuksista
aiheutuva ennakoitu tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun se todetaan. Arvioituja myyntituottoja, kuluja ja voittoja
sekd suunniteltuja toimitusaikoja tarkistetaan sddnnollisin véliajoin hankkeen edistyessd. Arvioituun voittoon tehtivét
oikaisut kirjataan tulosvaikutteisesti silld kaudella, jonka aikana oikaisun aiheuttavat seikat tulevat tietoon. Vaikka
Valmetilla on paljon kokemusta valmistusasteen mukaisesta tulouttamisesta, projektien arvioituihin
kokonaiskustannuksiin voi ajan kuluessa tulla muutoksia projektien kustannusrakenteen muuttuessa, ja tidmi voi
vaikuttaa kirjattaviin myyntituottoihin. Tdméan vuoksi valmistusasteen mukaista tuloutusta ei sovelleta, jos projektin
lopputulosta ja siihen liittyvdé kustannusrakennetta ei pystytd madrittdmaan etukéteen luotettavasti.

Ulkomaanrahan mé&araisten sitoumusten suojaaminen

Metson soveltamien suojausperiaatteiden mukaisesti kaikkien Valmet-konserniin kuuluvien yhtididen on pitdnyt
suojautua valuuttakurssiriskiltd, kun niilld on muun valuutan kuin oman toimintavaluuttansa mééréisid sitoumuksia.
Sitoumus voi olla joko Valmetin ja Metson yhtididen vilinen tai Valmetin ulkopuolinen. Kun sitoumus tiytt4a
valmistusasteen mukaisen kirjaamisen edellytykset, sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa ja suojausinstrumenttien
vaikutus kirjataan muihin laajan tuloksen eriin, kunnes sitoumus kirjataan. Vaikka sitoumusten tekemiseen liittyvét ehdot
on maédritelty, kirjaamattoman sitoumuksen lopullinen toteutuminen riippuu myds sellaisista tekijoisté, joihin johdolla ei
ole midrdysvaltaa ja joita ei ole mahdollista ennakoida suojaussuhdetta mdidaritettdessd. Téllainen tekiji voi olla
esimerkiksi markkinaympériston muutos, jonka seurauksena toinen osapuoli lykkdd sitoumuksen toteutumista tai
peruuttaa sen. Johto pyrkii mahdollisuuksien mukaan sisdllyttdimdén sopimuksiin ehtoja, joilla vdhennetdén téllaisten
epéedullisten tapahtumien tulosvaikutusta.

Hankintahinnan kohdistaminen hankituille omaisuuserille yrityshankintojen yhteydessa

Noudatettavien laskentaperiaatteiden mukaisesti hankintahinta kohdistetaan hankituille varoille ja vastattaviksi otettaville
veloille ja ylimenevd osuus merkitddn taseeseen liikearvoksi. Niitd kohdistamisia tehdessddn Valmet on
mahdollisuuksien mukaan perustanut kirjattavien kaypien arvojen maédrittdmisen helposti saatavilla oleviin
markkinahintoihin. Silloin kun tdmi ei ole ollut mahdollista — kuten usein tapahtuu, kun on kyse pitkdaikaisista
aineettomista hyddykkeisti tai tietyistd omaisuuseristd, joille ei ole olemassa toimivia markkinoita tai kiytettivissd olevia
hintanoteerauksia — arvostus perustuu téllaisen omaisuuserdn aiempaan suorituskykyyn ja sen ennakoituun kykyyn
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kerryttdd rahavirtoja. Arviot, jotka ovat perustuneet senhetkisiin jélleenhankintamenoihin, diskontattuihin rahavirtoihin ja
arvioituihin myyntihintoihin, edellyttivdt johdolta arvioita ja oletuksia kyseisten omaisuuserien tulevaisuudessa
toteutuvasta suorituskyvystd ja kdytostd sekd niiden vaikutuksesta taloudelliseen asemaan. Alkuperdisten arvioiden
suunniteltu lopputulema voi muuttua, jos Valmetin litketoiminnan prioriteeteissa ja sen suuntautumisessa tapahtuu
muutoksia.

Arvonal entumistestaus

Yksiloitdvissd olevien, taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomien aineettomien hyddykkeiden, kuten liikearvon,
kirjanpitoarvo testataan vuosittain tai titd useammin, jos tapahtumat tai olosuhteiden muutokset antavat viitteitd siité,
ettei kirjanpitoarvoa vastaava rahamddrd mahdollisesti ole kerrytettdvissd. Poistojen kohteena olevien aineellisten
kayttdomaisuushyddykkeiden ja aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoarvoja tarkastellaan arvonalentumisen varalta aina
silloin, kun on viitteitd siitd, ettd niiden kirjanpitoarvot saattaisivat ylittdd niiden kéyttdarvon tai luovutushinnan, jos
luovutuksen katsotaan olevan mahdollinen vaihtoehto. Vuonna 2012 Valmet kirjasi kédyttdomaisuushyodykkeistd 15
miljoonaa euroa arvonalentumistappiota. Vuonna 2011 kayttdomaisuushyodykkeisti kirjattujen
arvonalentumistappioiden médird oli 2 miljoonaa euroa ja vuonna 2010 se oli 6 miljoonaa euroa.

Esimerkiksi seuraavat seikat kdynnistavit arvonalentumista koskevan tarkastelun:
° Asiakkaiden tai Valmetin taloudellisen tai poliittisen toimintaympéristdn olennainen ja pysyvé heikentyminen;

° Liiketoiminnan tai omaisuuserdn suorituskyvyn merkittdvd heikentyminen verrattuna aiempaan tai tulevaan
suorituskykyyn; ja

° Valmetin  strategisessa  suuntautumisessa  tapahtuvat  merkittdvit muutokset, jotka  vaikuttavat
liikketoimintasuunnitelmiin ja aiempiin sijoitusperiaatteisiin.

Arvonalentumistestaukseen liittyvdt periaatteet perustuvat lukuisiin arvioithin. Arvon maéérittdminen perustuu
lahtokohtaisesti harkintaan, ja arvojen muuttuminen tilikaudesta toiseen on varsin mahdollista, koska johto joutuu
ennakoimaan yksittéisiin liiketoimintayksikoihin liittyvdd kysyntdé ja tarjontaa, tulevia myyntihintoja ja saavutettavissa
olevia kustannussddstdjd. Tehokkuuden parantamiseen téhtddvien ohjelmien tuloksena saavutettavien hyétyjen ja
sddstdjen arvo on lahtokohtaisesti subjektiivinen. Rahavirtaa tuottavan yksikon kdypd arvo mééritetddn diskonttaamalla
arvioidut vastaiset rahavirrat kayttden korkokantana keskimédardistd pddomakustannusta. Tdma korko ei vélttamatta osoita
markkinoilta saatavaa todellista korkoa. Liitetiedossa 10 esitetdén liikearvon arvonalentumistestaukseen liittyvét
herkkyysanalyysit Valmetin kullekin merkittdvélle rahavirtaa tuottavalle yksikdlle jokaiselta ndissd carve-
out-tilinpaatoksissa esitettdviltd tilikaudelta.

Uudelleenjarjestel yvaraus

Tuotannon sopeuttamisesta ja uudelleenjédrjestelyistd johtuvia menoja varten Kkirjataan varaus, kun sen
kirjaamisedellytykset tdyttyvit. Johdon méaérdysvallan ulkopuolella olevista syistd johtuen lopulliset menot saattavat
poiketa varauksena kirjatusta médrdsti. Uudelleenjérjestelyvarauksen méard 31.12 2012 oli 12 miljoonaa euroa,
31.12.2011 varaus oli 9 miljoonaa euroa, ja 31.12.2010 se oli 16 miljoonaa euroa.

Takuuvaraukset

Takuuvaraus perustuu aiemmin toteutuneisiin takuumenoihin sekd takuun kohteena olevia laitteistoja koskeviin
toteutuneisiin vaateisiin. Takuuaika on tyypillisesti 12 kuukautta siitd, kun asiakas hyviksyy laitetoimituksen.
Suuremmissa projekteissa takuuaika on kaksi vuotta. Jos myyntiin liittyy uutta teknologiaa ja pitkdaikaisia
toimitussopimuksia, voidaan kirjata tapauskohtaisesti lisdd takuuvarauksia mahdollisesti kasvaneen riskin huomioon
ottamiseksi.

El&kkeet

Etuuspohjaisesta jarjestelystd aiheutuva kulu perustuu IAS 19:n mukaisesti oletuksiin, joihin kuuluvat:

o Tilikauden alussa arvioitu jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettavissa olevan tuoton painotettu keskiarvo.
Jarjestelyyn kuuluvien varojen todellinen tuotto voi poiketa siitd merkittdvasti markkinoiden toiminnasta
johtuen.
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° Oletettu diskonttauskorko, joka perustuu tilikauden alussa havainnoituihin korkoihin ja jota kiytetdéin tilikauden
eldkekulun ja -velvoitteen madrittdmiseen. TAméa korko ei valttdmattd vastaa markkinoilla toteutuvia korkoja.

° Arvioidut palkankorotukset. Todelliset korotukset eivét valttiméttd vastaa arvioituja. Koska konsernin rakenne
muuttuu merkittdvésti ja kansainvilisilldi markkinoilla on epdvarmuutta, ndmi arviot on vaikeaa ulottaa
tulevaisuuteen.

Oletuksista poikkeavista vakuutusmatemaattisista toteumista sekd oletusten muutoksista aiheutuu voittoja ja tappiota,
jotka kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteja  koskevien esittdmisvaatimusten mukaan johdon tdytyy tehdd tiettyjd oletuksia tdllaisiin
rahoitusinstrumentteihin liittyvistd tulevista ja ldhtevistd rahavirroista. Johdon on tiytynyt myds olettaa, ettd
johdannaisten, erityisesti ulkomaanrahan méirdisten johdannaisten, tilinpdtospdivin kayvit arvot olennaisilta osin
kuvastavat kyseisten instrumenttien tulevaisuudessa realisoituvia rahavirtoja.

Uudet standardit ja tulkinnat, joita ei ole viel&a otettu kayttéon

IFRS 10 - TASB julkaisi toukokuussa 2011 IFRS 10:n ”Konsernitilinpddtds”, jossa maéritellddn madrdysvaltaan liittyvit
periaatteet. Niiden avulla ratkaistaan, onko yritykselld sijoituskohteessa médrdysvalta ja onko se siis yhdisteltdva
konsernitilinpaédtokseen. Standardi korvaa IAS 27:n ja kattaa konsernitilinpddtoksen laadinta- ja esittdmisperiaatteet.
Standardi tulee voimaan 1.1.2013 ja sen jélkeen alkavia tilikausia koskien, mutta sen soveltaminen on pakollista vasta
31.12.2013 jdlkeen alkavilla tilikausilla. Standardilla ei ole olennaista vaikutusta tilinpdatoksiimme.

IFRS 11 - TASB julkaisi toukokuussa 2011 IFRS 11:n ”Yhteisjarjestelyt”. Siind méadrétddn, kuinka yhteisjarjestelyn
osapuoli késittelee kirjanpidossa osuuttaan téllaisessa jérjestelyssd. Osapuolen on maédritettdvd jérjestelyn tyyppi
arvioimalla oikeutensa ja velvoitteensa ja kasiteltdva jérjestelyd timan mukaisesti. Yhteisjérjestely voi olla joko yhteinen
toiminto tai yhteisyritys. Yhteisen toiminnon osapuolella on jérjestelyn varoihin liittyvid oikeuksia ja jarjestelyd koskevia
velvoitteita ja se kirjaa osuutensa toiminnon varoista, veloista, tuotoista ja kuluista. Yhteisyrityksessd osapuolilla on
oikeuksia jérjestelyn nettovarallisuuteen, ja ne Kkésittelevdt osuutensa pddomaosuusmenetelmailld. Yhteisyritysten
suhteellinen yhdistely ei ole endd sallittua. Standardi tulee voimaan 1.1.2013 ja sen jélkeen alkavia tilikausia koskien,
mutta sen soveltaminen on pakollista vasta 31.12.2013 jdlkeen alkavilla tilikausilla. Standardilla ei ole olennaista
vaikutusta tilinpaétoksiimme

IFRS 12 - TIASB julkaisi toukokuussa 2011 IFRS 12:n "Tilinpaétoksessé esitettévét tiedot osuuksista muissa yhteisdissd”.
Sen mukaan liitetiedoissa on annettava informaatiota, jonka perusteella tilinpaédtoksen kayttdjien on mahdollista arvioida,
minkd luonteisia ovat yrityksen osuudet muissa yrityksissd, mitd riskejd niihin liittyy ja mitd vaikutuksia niilld on
yrityksen taloudelliseen asemaan, tulokseen ja rahavirtoihin. Standardi tulee voimaan 1.1.2013 ja sen jélkeen alkavia
tilikausia koskien, mutta sen soveltaminen on pakollista vasta 31.12.2013 jalkeen alkavilla tilikausilla. Standardilla ei ole
olennaista vaikutusta tilinpdatoksemme liitetietoihin.

IFRS 13 - IASB julkaisi toukokuussa 2011 IFRS 13:n:n ”Kéayvén arvon méérittiminen”. Standardissa médritelldan kaypa
arvo sekd kootaan yhteen standardiin kdyvén arvon koskeva ohjeistus ja kdypiin arvoihin liittyvét liitetietovaatimukset.
Se edistdd kidypien arvojen médrittimisen ja niitd koskevien liitetietojen johdonmukaisuutta ja vertailukelpoisuutta
“kédypien arvojen hierarkian” avulla. Hierarkian mukaan arvostusmenetelmissd kéytettdvit syotttiedot luokitellaan
kolmeen ryhmién, joista ensimmdiisend ovat toimivilta markkinoilta saadut noteeratut hinnat tdysin samanlaisille
omaisuus- ja velkaerille ja alimpana hierarkiassa ovat muut kuin havainnoitavissa olevat syéttotiedot. Standardia
sovelletaan 1.1.2013 ja sen jéilkeen alkavilla tilikausilla. Standardilla ei ole olennaista vaikutusta tilinpddtoksemme
liitetietoihin.

IAS 1:n muutos - TASB julkaisi kesdkuussa 2011 muutoksen IAS 1:een “Tilinpddtoksen esittdminen”. Yritysten on
edelleen mahdollista esittdd joko yksi tai kaksi tuloslaskelmaa, mutta muiden laajan tuloksen erien esittémistapa muuttuu.
Jatkossa on esitettdva erikseen yhteismédrit sellaisista eristd, jotka voidaan tulevaisuudessa siirtdéd tulosvaikutteisiksi,
kuten tytéryrityksen muuntoerot luovutuksen yhteydessd, ja toisaalta eristd, jota ei siirretd tulosvaikutteisiksi, kuten
uudistetun IAS 19;n mukaiset vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot. Muutos koskee 1.7.2012 ja sen jdlkeen alkavia
tilikausia. Valmet on soveltanut muuttunutta standardia 1.1.2013 lukien, ja se tulee esittimaén erillisen tuloslaskelman ja
laajan tuloslaskelman.

IAS 19:n muutos - IASB julkaisi kesékuussa 2011 uudistetun IAS 19:n Tydsuhde-etuudet. Etuuspohjaisen nettovelan (tai
-omaisuuserdn) muutosten kirjaamiseen tulee muutoksia. Etuuspohjainen nettomeno on kirjattava vilittomaisti, ja
”putkimenetelménd” tunnettu mahdollisuus lykétd voittojen ja tappioiden kirjaamista poistuu. Etuuspohjainen nettomeno
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on jaettava kolmeen osaan: tydsuorituksesta johtuva meno, nettokorko ja uudelleenméirittimisestd johtuva osuus, joista
viimeksi mainittu kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Nettokorkoa laskettaessa korkoprosenttina kdytetdén yritysten
liikkeelle laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen tuottoa. Uudistettu standardi lisdd etuuspohjaisia
jérjestelyjd koskevia liitetictovaatimuksia. Muutos koskee 1.1.2013 ja sen jdlkeen alkavia tilikausia. Aiempaan
tyosuoritukseen perustuvan menon vilitontd kirjaamista lukuun ottamatta muutoksella ei ole vaikutusta taseessa
esitettdvddn etuuspohjaiseen nettovelkaan (tai omaisuuserddn), koska Valmet ei sovella putkimenetelmédd. Nettokoron
laskenta vaikuttaa tuloslaskelmassa esitettdvddn etuusmenoon, jos jérjestelyyn kuuluvien varojen tuotto on ollut
korkeampi kuin etuusvelvoitteen nykyarvon laskennassa kéytetty diskonttauskorko. Aiempaan tydsuoritukseen
perustuvan menon kirjaaminen ei olisi vaikuttanut nettovelkaan. Valmet ryhtyy soveltamaan sitd 1.1.2013 alkavalla
tilikaudella.

IFRS 9 - IASB julkaisi marraskuussa 2009 standardin IFRS 9:n “Rahoitusvarat. Kirjaaminen ja arvostaminen” joka
edustaa ensimmadistd vaihetta IAS 39:n korvaavan rahoitusinstrumenttistandardin laadinnassa. Standardi yksinkertaistaa
rahoitusvarojen luokittelua ja jakaa ne arvostettaviksi joko jaksotettuun hankintamenoon tai kdypéddn arvoon. IASB
julkaisi lokakuussa 2010 toisen osan standardista, “Rahoitusvelkojen luokittelu ja arvostaminen”. Sen mukaan
rahoitusvelkojen kirjaaminen ja esittdminen sdilyisi ennallaan lukuun ottamatta niitd rahoitusvelkoja, joiden
arvostamisessa on kdytetty kdyvan arvon optiota. Projektin seuraavat vaiheet koskevat rahoitusvarojen arvonalentumista
ja suojauslaskentaa. Kaikki osa-alueet kattavan standardin odotetaan astuvan voimaan 1.1.2015 ja sen jdlkeen alkavia
tilikausia koskevana. Koska koko standardi ei ole vield valmis, emme vield pysty arvioimaan sen vaikutusta
tilinpaatokseen.

2. Rahoitusriskien hallinta

Valmet on aiemmin ollut osa Metso-konsernia, ja sen rahoitusriskeja on hallittu keskitetysti Metson
konsernirahoituksessa Metson hallituksen vuosittain hyviksymin kirjallisen rahoituspolitiikan mukaisesti. Rahoituksen
ohjausryhmé on seurannut Konsernirahoituksen toimintaa puheenjohtajanaan Metso-konsernin talous- ja rahoitusjohtaja.
Konsernirahoitus tunnistaa ja arvioi rahoitusriskejd ja suojautuu niiltd tiiviissd yhteistydssd liiketoimintayksikoiden
kanssa. Konsernirahoitus toimii liiketoimintayksikdiden vastapuolena, hoitaa keskitetysti ulkoista varainhankintaa sekd
vastaa rahoitusvarojen hoidosta ja tarvittavista suojaustoimista. Rahoitusriskien hallinnan tavoitteena on minimoida
rahoitusriskien mahdolliset epdsuotuisat vaikutukset Valmetin taloudelliseen tulokseen. Jakautumisen yhteydessd Valmet
perustaa oman rahoitustoiminnon ja luo omat rahoitusriskien hallinnan periaatteet tehokkaan riskienhallinnan
ylldpitdmiseksi.

Herkkyysanalyysi

Rahoitusriskien yhteydessd esitettiavit herkkyysanalyysiluvut perustuvat kunkin tilinpdétosajankohdan riskipositioihin.
Herkkyysanalyysid tehtdessd oletetaan vain yhden rahoitusinstrumenttiin liittyvén riskitekijdn, kuten koron tai
valuuttakurssin, muuttuneen. On epatodenndkdistd, etté riskitekijén tuleva volatiliteetti olisi testissa kdytettyjen oletusten
mukainen ja ettd muutos vaikuttaisi vain yhteen tekijéan.

Herkkyyslaskelmissa on kéytetty markkinoilla yleisesti sovellettua tapaa, jonka mukaan oletetaan tapahtuvan yhden
prosenttiyksikon (100 korkopisteen) muutos koroissa ja 10 prosentin muutos valuuttojen vaihtosuhteessa ja
hyodykkeiden hinnoissa, koska tdmid parantaa eri tilikausien tietojen vertailukelpoisuutta ja antaa tilinpddtoksen
kayttdjille parempaa informaatiota volatiliteetista. Valmet on tietoinen siitd, etteivét téllaiset oletukset vélttamaitta ole
yhti realistisia kuin toteutuneeseen volatiliteettiin perustuvat, eikd niiden ole tarkoitus kuvastaa tulevaa kehitystd. Metson
aiemmin noudattamien periaatteiden mukaisesti Valmet ei ole halunnut kéyttdd aiempaan toteumaan perustuvaa
volatiliteettia, koska tdmé voisi saada tilinpaédtoksen kayttéjit olettamaan, ettd analyysi kuvastaisi yhtion johdon kisitysta
rahoitusinstrumenttien tulevasta volatiliteetista.

Likviditeetti- ja jélleenrahoitusriski seké padomarakenteen hallinta

Likviditeetti- tai jalleenrahoitusriski syntyy, kun yhtid ei pysty rahoittamaan toimintaansa luottokelpoisuuttaan vastaavin
ehdoin. Valmetin likviditeetti- ja jédlleenrahoitusriskejd on hallittu osana Metson rahoitusriskien hallintaa. Vilittomén
maksuvalmiuden turvaamiseksi Metso on pitinyt kassavarojen, lyhytaikaisten sijoitusten sekd nostettavissa olevien
luottositoumusten médrén riittdvélld tasolla. Rahoituksen saatavuutta kaikissa olosuhteissa turvataan hajauttamalla
varainhankintaa eri markkinoille ja riittivin moneen rahoituslaitokseen. Metson konsernirahoitus on valvonut
likketoimintayksikdiden pankkitilirakenteita, kassasaldoja ja ennusteita ja ohjaa konsernin kokonaiskassavarojen
hy6dyntémista.

Vuoden 2012 lopussa rahat ja pankkisaamiset olivat yhteensd 158 miljoonaa euroa (2011: 308 miljoonaa euroa ja 2010:
158 miljoonaa euroa) ja myytivissd olevat sijoitukset 1 miljoona euroa (2011: 1 miljoona euroa ja 2010: 0 miljoonaa

euroa). Osana Metso-konsernia Valmet on osallistunut Metson konsernitilijérjestelyihin. Valmetin positiiviset
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konsernitilisaldot, jotka esitetdén erikseen erdssd Konsernitilisaamiset Metso-konsernilta, olivat 184 miljoonaa euroa
(2011: 271 miljoonaa euroa ja 2010:188 miljoonaa euroa). Metsolla on ollut myds Valmetin kéytettivissd ollut 500
miljoonan euron suuruinen valmiusluottosopimus, joka erddntyy vuonna 2015. Luottoa ei ole nostettu vuosina 2010—
2012.

Myyntisaamiset (sekd korolliset ettd korottomat) ja muut vastaavat rahoitusvarat eivdt ole mukana tdssd kuvatussa
likviditeettiriskin hallinnassa, koska niiden ei ole katsottu olevan Metson konsernirahoituksen vastuulla olevan aktiivisen
riskinhallinnan vilineitéd. Likviditeettiriskien hallinnan ulkopuolelle ovat vastaavasti jaddneet myos korottomat velat, kuten
ostovelat ja muut velat.

Jélleenrahoitusriskid hallitaan tasapainottamalla lyhyt- ja pitkdaikaisen velan suhteellista keskindistd osuutta sekd
pitkdaikaisten lainojen jéljelld olevaa keskimdérdistd maksuaikaa. Seuraavissa taulukoissa on esitetty Valmetin velkojen
lyhennykset ja korot eriteltyind niiden kunakin tilinpdatospédivénd jéljelld olevien sopimuksiin perustuvien
eraéintymisaikojen mukaisesti.

Velat Metso-konsernille koostuvat Valmetin velkasaldoista, jotka on maksettava Metsolle. Niihin sisdltyy esimerkiksi
pitké- ja lyhytaikaisia lainoja, ostovelkoja ja muita velkoja, mukaan lukien negatiiviset konsernitilien saldot.

Eraantymisajat 31.12.2012
<1vuosi 1-5 vuotta >5 vuotta
Metso- Metso- M etso-
Ulkoinen konser ni Ulkoinen konser ni Ulkoinen konserni

(miljoonaa euroa)

Pitkdaikaiset velat

64 28 132 63 - 482
5 26 4 91 - 22
Negatiiviset konsernitilien saldot . . - 93 - - - -
Ostovelat.......ccoeerrereneenenne. . 155 22 - - - -
Muut velat. . _58 _1 = = = _=
T O 282 176 136 159 - 504
Eraantymisajat 31.12.2011
<1vuosi 1-5 vuotta >5 vuotta
Metso- M etso- Metso-
Ulkoinen konser ni Ulkoinen konserni Ulkoinen konser ni

(miljoonaa euroa)

Pitkdaikaiset velat

84 8 195 76 1 482

8 26 12 93 0 22

_ 0 _ _ _ _

_ 0 _ _ _ _

Negatiiviset konsernitilien saldot . . - 78 - - - -
OStOVEIAt ...t 414 18 - - - -
MuUUt VElat.....covveeeieeieiieiecee e _66 4 i i - i
YHEENSH ..o 572 134 207 169 1 504
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Eraéntymisgjat 31.12.2010

<1vuosi 1-5 vuotta >5 vuotta

Metso- M etso- Metso-
Ulkoinen konser ni Ulkoinen konserni Ulkoinen konser ni

(miljoonaa euroa)
Pitkdaikaiset velat

Lyhennykset.. . 46 8 256 83 14 482

KOTO oottt 8 27 16 95 0 22
Lyhytaikaiset velat

Lyhennykset......oovveeeeecinininninierreeceees - - - -

Korot.......... - — - — _ _
Negatiiviset konsernitilien saldot . . - 70 - — — _
Ostovelat.......cccoeeervcceneennnne. . 452 20 - - - -
Muut velat. 42 _6 i i = =
Yhteensd ... 548 131 272 178 14 504

Valmetin pddoman hallinta on tapahtunut osana Metso-konsernin pddomarakenteen hallintaa, joka on kattanut sekd oman
pddoman ettd korollisen vieraan pidfioman. Tavoitteena on turvata liiketoiminnan jatkuminen ja optimoida pA&oman
kustannukset. Liitetiedoissa 19, 21 ja 23 esitetdén lisdtietoja sijoitetusta pdfomasta ja korollisista veloista.

Joihinkin lainasopimuksiin siséltyvissd sopimusvakuuksissa (kovenanteissa) viitataan Metson pddomarakenteeseen.
Valmetin lainsopimuksiin mahdollisesti sisdltyvissd kovenanteissa tullaan viittaamaan Valmetin jakautumisen jilkeiseen
pddomarakenteeseen. Metso on tdyttinyt kaikki kovenanttichdot ja muut velkainstrumentteihinsa liittyvét ehdot.

Pddomarakenteen arviointi on tapahtunut osana Metso-konsernin pddomarakenteen arviointia, jota Metson hallitus on
tehnyt sddnnollisesti, ja pddomarakenteen operatiivisesta hallinnoinnista on vastannut konsernirahoitus.

Korkoriski

Korkoriskid syntyy, kun markkinakorkojen ja korkomarginaalien muutokset vaikuttavat rahoituskustannuksiin,
sijoitusten tuottoihin ja korollisten tase-erien arvostukseen. Valmetin korkoriskejd on hallittu osana Metsoa
tasapainottamalla vaihtuva- ja kiintedkorkoisten lainojen keskindistd suhdetta ja seké velka- ja sijoitussalkun duraatiota.
Konsernirahoitus on hallinnut ja valvonut korkoriskid herkkyysanalyysin ja pitkdaikaisten velkojen duraation avulla.
Valmetin pitkdaikaisten velkojen Macaulay-duraatio 31.12.2012 oli 1,4 vuotta (2011: 1,6 vuotta ja 2010: 2,1 vuotta).

Seuraavassa taulukossa esitetdidn korkoriskille alttiina olleet korolliset saamiset ja velat kunakin tilinpdatdspéivéana.

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
M etso- Metso- M etso-
Ulkoinen konserni Ulkoinen konserni Ulkoinen konserni
(miljoonaa euroa)
Korolliset SaamiSet ..........c.ocveeveevevvevverveiereenenns 163 201 313 271 168 188
Korolliset velat 196 671 282 644 316 643

Saamiset Metso-konsernilta koostuvat pddosin Valmetin positiivisista saldoista Metso-konsernin konsernitileilla.
Negatiiviset konsernitilien saldot sisdltyvét korollisiin velkoihin Metso-konsernille. Korolliset velat Metsolle sisaltdvét
myds Metso Svenska AB:n 482 miljoonan euron suuruisen lainan, jota on késitelty oman pédoman ehtoisena
sijoituksena. Kyseinen laina muutettiin omaksi péddomaksi tammikuussa 2013. Tétd lainaa ei ole siséllytetty
pitkaaikaisten velkojen duraatiolaskelmaan. Korollisista veloista 93 prosenttia oli euroméérdisid (2011: 91 prosenttia ja
2010: 89 prosenttia).

Korkoriskin herkkyysanalyysin perusteena on ollut yhteenlaskettu konsernitason korkoriski, joka koostuu korollisista
saamisista ja veloista. Korkojen yhden prosenttiyksikon nousu tai lasku kaikkien muiden muuttujien pysyessd
muuttumattomina vaikuttaisi Valmetin seuraavan 12 kuukauden aikana uudelleenhinnoitteluun tulevien korollisten
velkojen ja saatavien nettokorkokuluihin verovaikutus huomioituna -/+ 1,4 miljoonaa euroa (2011: -/+ 2,5 miljoonaa
euroa ja 2010: -/+ 1,1 miljoonaa euroa).

Valuuttakurssiriski
Valmetin liiketoiminta on maailmanlaajuista, ja konserni altistuu valuuttariskille useissa valuutoissa, joskin toiminnan

maantieteellinen jakautuminen véhentdd yksittdisten valuuttojen merkitystd. Y1i 80 prosenttia Valmetin liikevaihdosta
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tulee euroalueen ulkopuolelta, ja merkittivimmaét valuutat ovat Yhdysvaltain dollari, euro, Brasilian real, Kiinan juan,
Ruotsin kruunu ja Australian dollari.

Transaktioriski

Transaktioriskid syntyy, kun liiketoimintayksikolld on kaupallisia tai rahoitukseen liittyvid tapahtumia ja maksuja, jotka
ovat muun kuin yksikén oman toimintavaluutan mééréisid ja kun niihin liittyvit tulevat ja ldhtevét rahavirrat ovat
médraltddn tai ajoitukseltaan erilaisia.

Metson rahoituspolititkan mukaisesti Valmetin liiketoimintayksikdt ovat joutuneet suojaamaan taseeseen sisdltyvit ja
muut sitoviin sitoumuksiin perustuvat valuuttapositionsa tdysimédrdisesti. Muun kuin yksikon toimintavaluutan mééraiset
vastaiset rahavirrat on suojattu konsernirahoituksen kanssa tehdyilld sisdisilld valuutanvaihtosopimuksilla ajanjaksoiksi,
jotka eivit yleensd ylitd kahta vuotta. Valmetin liiketoimintayksikot ovat tehneet joitakin suojauksia myds suoraan
pankkien kanssa sellaisissa maissa, joissa sddntely estdd rajat ylittdvét konsernin siséiset sopimukset.

Konsernirahoitus on valvonut valuuttakohtaisia nettopositioita ja pdittdnyt, missd mddrin avoin valuuttapositio on
suljettava. Konsernirahoitus on kuitenkin velvollinen tekemdén ulkoisen termiinisopimuksen aina, kun
likketoimintayksikkd soveltaa suojauslaskentaa. Metso-konsernin  rahoituspolitiikassa on asetettu ylédrajat
konsernirahoituksen hallitsemilla avoimille valuuttapositioille. Valuuttariskin hallinnassa konsernirahoitus voi kayttda
termiinisopimuksia ja valuuttaoptioita.

Valmetin valuuttariskille alttiina oleva kokonaismaéra kunakin tilinpddtdspéivéna oli seuraava:

31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
OPETALIIVISEE TAL ....eviuieiirieiieteiet ettt ettt b et sbeaeetene 453 612 532
Rahoituserét 35 10 17
SUOJAUKSEL ...ttt sttt b ettt s et bbb st b e st ne et s -480 -653 -519
KOKONAISPOSITIO ......evviiiieiciee ettt nes _ 8 =31 _30

Valuuttariskin herkkyysanalyysin perustana on Valmetin konsernitason yhteenlaskettu valuuttapositio. Tamé positio,
josta on véhennetty suojaukset, koostuu kaikista valuuttamdédrdisistd varoista ja veloista, sitoviin sitoumuksiin
perustuvista arvioiduista kirjaamattomista rahavirroista, lyhyt- ja pitkdaikaisista myynti- ja ostosopimuksista sekd
ennakoiduista hyvin todenndkoéisiksi katsotuista ja sen vuoksi suojatuista liiketoiminnan rahavirroista.
Herkkyysanalyysiin ei ole siséllytetty ulkomaan rahan méardisid nettosijoituksia tytdryhtidihin, eikd nditd sijoituksia
suojaavia instrumentteja. Jos euron oletetaan vahvistuvan tai heikkenevdn 10 prosenttia kaikkiin muihin valuuttoihin
ndhden, timén vaikutus vuoden 2012 lopun nettopositiosta laskettuna ja verovaikutus huomioituna olisi -/+ 2,8 miljoonaa
euroa (2011: EUR -/+ 2.1 miljoonaa euroa ja 2010: -/+ 1,5 miljoonaa euroa).

Transaktioriski jakautuu noin 20 valuutan kesken. Seuraavassa esitetddn suurimmat avoimet positiot ja vaikutus, joka
asianomaisten valuuttojen 10 prosentin vahvistumisella olisi verovaikutus huomioituna kunakin tilinpdatdspaivana:

31.12.
2012 2011 2010
TArKEIN VAlUULA %0 ...eoviieiiiiiiiiietee et USD 38 % SEK 22 % USD 51 %
10 %:n muutoksen vaikutus, miljoonaa euroa +1,6 <+1,0 +2,2

Rahoitusinstrumentteja koskevaan herkkyysanalyysiin ei ole siséllytetty seuraavia erid: ennakoidut rahavirrat
kirjaamattomista sitovista sitoumuksista, pitkd- ja lyhytaikaiset ostosopimukset sekd ennakoidut operatiiviset rahavirrat.
Seuraavassa taulukossa esitetddn vaikutus, joka aiheutuisi valuuttakurssien +/- 10 prosentin muutoksesta verovaikutus
huomioituna:

31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Vaikutus
TULOSIASKEIMAAI ........ovieeieeeceeeceeeeeteeee ettt ettt et e e eve e ee et eseereereeaeeaeens +/- 10,5 +/- 13,1 +/-9,9
OMAAN PAAOINIAAI ......eveeterierenieteteseeteteteeeseesestesesteseesentesessesesseneesanseseseseesansesesseseesaneesans +/- 14,0 +/-24,3 +/-29,2
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Vaikutus omaan pddomaan on niiden johdannaisten kdyvén arvon muutos, jotka tdyttdvdt rahavirran suojauksen kriteerit
sitovien sopimusten osalta. Vaikutus tuloslaskelmaan on kaikkien muiden valuuttakurssiriskille alttiina olevien
rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon muutos. Nidihin instrumentteihin kuuluvat myds rahavirran suojaukseksi soveltuvat
johdannaiset siltd osin kuin alla oleva valmistusasteen mukaisesti tuloutettava sitoumus on tuloutettu.

Trandaatioriski tai omaan pagdomaan liittyva valuuttakurssiriski

Translaatioriskid syntyy, kun tytdryrityksen oma pddoma on jonkin muun valuutan kuin emoyhtion toimintavaluutan
madrdinen. Valmetin merkittdvimmét translaatioriskit vuosina 20102012 ovat aiheutuneet Kiinan juanista, Brasilian
realista ja Japanin jenistd sekd vuosina 2010-2011 my6s Yhdysvaltain dollarista, jotka yhdessd muodostavat yli 70
prosenttia kokonaistranslaatioriskistd. Y1i 90 prosenttia Yhdysvaltain dollarin méaérdisestd omasta pddomasta oli suojattu
31.12.2010. Oman pidoman suojaaminen lopetettiin vuonna 2011, eikd Valmet talld hetkelld suojaudu lainkaan omaan
pddomaan liittyvaltd valuuttakurssiriskilta.

Hyodykeriski

Valmet altistuu raaka-aineiden ja tarvikkeiden, mukaan luettuna energia, hintojen vaihtelulle. Liiketoimintayksikdt ovat
tunnistaneet hyddykeriskien suojaustarpeensa, ja konsernirahoitus on toteuttanut suojaukset hyvéksyttyja vastapuolia ja
instrumentteja kéyttden. Hyodykeriskejd varten on maédritelty ja hyvidksytty erilliset suojauslimiitit. Suojaukset
toteutetaan rullaavasti siten, ettd suojausaste pienenee ajan pidentyessa.

Pohjoismaisten yksikoiden sdhkon hintariskid on suojattu sekd sdhkodjohdannaisilla ettd kiintedhintaisilla sdhkon
ostosopimuksilla, jotka on médritetty erittdin todenndkdisten tulevien sdhkoostojen suojauksiksi. Suojausten painopiste
on seuraavan kahden vuoden arvioidussa energian kulutuksessa, ja osa suojauksista ulottuu noin viiden vuoden paahén.
Sdhkosuojausten toteutus on ulkoistettu konsernin ulkopuoliselle vilittdjélle. Valmetin sdhkotermiinien méaara
31.12.2012 oli 412 GWh (2011: 404 GWh ja 2010: 491 GWh).

Pienentédkseen ruostumattoman terdksen hintaan siséltyvén seosainelisdn hintamuutosten aiheuttamaa riskié, Valmet on
solminut nikkelijohdannaissopimuksia (average-price swap agreements). Seosainelisd perustuu eri metallien
kuukausittaisiin keskiarvohintoihin, ja merkittdvin metalli seosaineliséissd on nikkeli. Valmetin nikkelisuojausten méaérd
31.12.2012 oli 198 tonnia (2011: 240 tonnia ja 2010: 276 tonnia).

Seuraava rahoitusinstrumentteihin perustuva hyddykehintojen herkkyysanalyysi siséltdd termiini- ja swap-sopimuksilla
ostettujen hyodykkeiden yhteenlasketun nettomdédrin, mutta se ei sisdlld raaka-aineiden ja sdhkon ennakoitua kulutusta.

Hyddykehintojen 10 prosentin nousu tai lasku aiheuttaisi seuraavat vaikutukset verovaikutus huomioituna:

31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Sahko — vaikutus omaan PAAOMAAN .........c.ecvruerieirieiiteieierteieeeee et +/- 0,6 +/-1,5 +/-1,5
Sahko — vaikutus tuloslaskelmaan .............cooeeueeieieeeeeeeece et +/-0,5 +/-0,2 +/- 0,1
Nikkeli — vaikutus tuloslaskelmaan ...............cc.ooveviivieeiieicceccecceee e +/-0,2 +/-0,3 +/-0,4

Séhkotermiineihin sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa, joten niiden tehokkaan osuuden vaikutus kirjataan omaan
paddomaan ja tehottoman osuuden vaikutus tuloslaskelmaan. Nikkelijohdannaisiin ei sovelleta suojauslaskentaa, joten
niiden kdyvén arvon muutos kirjataan tulosvaikutteisesti.

Luottoriski ja vastapuoliriski

Luotto- tai vastapuoliriskilld tarkoitetaan mahdollisuutta. ettd asiakas tai rahoitusvastapuoli ei pysty tdyttiméidn
sitoumuksiaan Valmetille. Myyntiin ja ostoihin liittyvét luottoriskit ovat ensisijaisesti liiketoimintayksikkdjen vastuulla.
Liiketoimintayksikot arvioivat asiakkaidensa luottokelpoisuuden néiden taloudellisen tilanteen, aiempien kokemusten ja
muiden asiaan vaikuttavien seikkojen perusteella. Luottoriskejd voidaan tarvittaessa pienentdd ennakkomaksuilla,
rembursseilla ja kolmannen osapuolen antamilla takauksilla. Konsernirahoitus tarjoaa keskitetysti asiakasrahoitukseen
liittyvid palveluja ja pyrkii varmistumaan siitd, ettd maksuehdoissa ja vaadittavissa vakuuksissa noudatetaan
rahoituspolitiikan periaatteita. Valmetilla ei ole merkittavid luottoriskikeskittymia.

Luottoriskin enimméisméédrd vastaa myynti- ja lainasaamisten kirjanpitoarvoa. Luottoriskid arvioidaan sekd
myyntisaamisten ik#jakauman ettd asiakaskohtaisten analyysien perusteella. Myyntisaamisten ikdjakauma on esitetty

liitetiedossa 16.
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Vastapuoliriskid aiheutuu my0s rahoitustapahtumista, joita koskevia sopimuksia tehddén pankkien, muiden
rahoituslaitosten ja yritysten kanssa. Metson konsernirahoitus on hallinnut riskid keskitetysti valitsemalla huolellisesti
pankit ja muut vastapuolet, asettamalla vastapuolikohtaisia limiittejd sekd kayttamalla nettoutussopimuksia, kuten ISDA
(Master agreement of International Swaps and Derivatives Association). Vastapuolilimiittien noudattamista seurataan
sadnnollisesti.

Rahoitusinstrumentteihin liittyvdn vastapuoliriskin enimmaiisméddrdnd kéytetddn myytdvissd olevien rahoitusvarojen,
johdannaissopimusten ja rahavarojen tilinpdatdspéivén kdypid arvoja.

Ké&yvan arvon arvioiminen

Kédypddn arvoon taseeseen merkityt rahoitusinstrumentit on luokiteltu arvostukseen perustuvien hierarkiatasojen ja
arvostusmenetelmien mukaan seuraavasti:

Taso 1 Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat oikaisemattomat hintanoteeraukset. Markkinahinnat ovat helposti ja
sadnnollisesti saatavissa pOrssistd, vilittdjaltd, markkinainformaation vilityspalvelusta, hinnoittelun
palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kaytetdén
senhetkistd ostonoteerausta. Tason 1 rahoitusinstrumentit ovat korkoarvopapereita ja osakkeita, jotka on
luokiteltu myytivissd oleviksi.

Taso2 Tason 2 rahoitusinstrumenttien kdypd arvo maédritetddn arvostusmenetelmien avulla. Néissd menetelmissid
kdytetddn syottotietona havainnoitavissa olevia markkinahintoja, jotka ovat helposti ja sddnnollisesti saatavissa
pOrssistd, valittdjaltd, markkinainformaation valityspalvelusta, markkinahinnoittelun palveluntuottajalta tai
valvontaviranomaiselta. Tason 2 rahoitusinstrumentteihin kuuluu OTC-johdannaisia, jotka on luokiteltu kdypadn
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi tai téyttidvit suojauslaskennan soveltamisen edellytykset.

Taso 3 Rahoitusinstrumentti luokitellaan tasolle 3, jos sen kdyvén arvon méérittiminen ei voi perustua havainnoitavissa
olevaan markkinatietoon. Valmetilla ei ollut tdllaisia instrumentteja vuosina 2010, 2011 ja 2012.

Seuraavissa taulukoissa esitetddan Valmetin kdypain arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat:

31.12.2012
Taso 1l Taso 2 Taso 3
(miljoonaa eur 0a)

Varat

Kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset ..............cocoveereieenienniennee - 3 -
Suojauslaskennan edellytykset tiyttavit johdannaiset .............cceoeveeeinreeennreceene, - 3 -
Myytévissé olevat sijoitukset 1 - -
Varat YREEENSA.......oveveuiiiiiieeie ettt b ettt b e esebenas 1 6 =
Velat

Kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset ..............cocoeeeeeeieenieninnenne. - 6 -
Suojauslaskennan edellytykset tayttdvit johdannaiset ...........coveeverieireineniecnecneene. - 2 -
VEAL YEEENSA. ..ottt senas = 8 =

31.12.2011
Tasol Taso 2 Taso 3
(miljoonaa eur oa)

Varat

Kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset ............cccoceevevvevirenincnienenne. - 12 -
Suojauslaskennan edellytykset tayttavit johdannaiset ...........cccceeeverieineineneeneneneene. - 0 -
Myytévissé olevat sijoitukset 1 — —
Varat YREEENSA........ocveuieiiiieieeeee ettt sttt s ettt s e eseseas 1 12 =
Velat

Kéypéddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset .............ccccoceueecueeieuennenne - 1 -
Suojauslaskennan edellytykset tayttdvit johdannaiset - 4 -
VEGL YhEEENSA. ...ttt benas - _5 =
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31.12.2010
Taso 1l Taso 2 Taso 3
(miljoonaa eur 0a)
Varat
Kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset ............ccocoeeeeeniecenienneennee - 4 -
Suojauslaskennan edellytykset tayttavat johdannaiset - 17 -
Myytévissé olevat Sijoitukset........ccoceveerieerieinenieenn. 0 = -
Varat YREEENSA.......cvevevieiiieieietee ettt ettt eb s esesenas 0 21 =
Velat
Kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset .............ccocoeeeveeieenieninnene. - 0 -
Suojauslaskennan edellytykset tayttavit johdannaiset ...........ccoveererieineinenecnencneene. - 0 -
VEAL YEEENSA. ..ottt senas = 0 =
3. Myynnin ja hallinnon yleiskustannuk set
1.1-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur oa)
Myynnin ja markkinoinnin Kulut ............ccoeoiiiiinii e -237 -221 -201
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, NEtO .........cceeiriiiiiiiiiiieee e -65 -68 -66
HallNnon KUTUL.........ooviiiiiiceeeee ettt et e ettt eneeeneeennes -158 -162 -159
YREEENSA ...ttt bbbttt -460 -451 -426
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto, jakaantuvat seuraavasti:
1.1-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Tutkimus- ja tuotekehityskulut yhteensa............cccoovieiniiiiieiiiieeeeee e -62 -68 -64
Aktivoidut tuoteKehitySKUIUL........ccovvueiiiiiirieic e - - 0
Investoinnit 2 5 3
SAAAUL AVUSTUKSEL ...ttt ne 3 3 3
POISEOT .ttt ettt ettt ettt et en e be e teese s e st st e st et et et enbenaenseenas -8 -8 -8
Tutkimus- ja tuotekehitySKUulUt, NEITO .........cocveviviiiieieciieeceeeeeee e -65 -68 -66
4, Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto
1.1.-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Tytaryhtididen ja liikketoimintojen Myyntivoitot........cccceceeeirieieeieienieisieeeeeeee e - - 1
Kayttdomaisuushyddykkeiden myyntivoitot ...........ccceeveerieericineneineceeeeeeeeeenes 2 6 1
ROJAITUOTOL ..ttt ettt 0 2 2
Vuokratuotot .... 1 1 2
Kurssivoitot™"... 13 10 16
Muut tuotot .....ceeeeveeeerieeieeeennenn, 3 4 1
Liiketoiminnan muut tUOtot YRtEENSE .......cvoveureirireeieieiririeieeireietee e 19 23 23
Tytaryhtididen ja litkketoimintojen myyntitappiot.......c.cceeeeereeerieirenieieneeseeseseeees 0 - -1
Kayttoomaisuuden myyntitappiot .......c.eeeveirieririerietenieeteiet ettt ese e eaenes -1 -2 0
Osakkuusyhtididen myyntitappiot........c.ceeeeeerieririeirieiseneeeneesee et - -1 -
Arvonalennukset kiyttsomaisuushyodykkeistd®.. -15 -2 -6
KUISSTEAPPIOL ! ... -13 -8 -11
IMUUE KUTUL. ..ottt ettt et te e et et e e s e eneenaeerteenneeneeennes -4 -1 -3
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa ..........ccooeiveiiiniiinieieee e -33 -14 21
Liiketoiminnan muut tuotot ja Kulut, NELLO .........ccceeeviereveiriieeeee e -14 _9 _2
(@) Siséltdd myyntisaamisista ja ostoveloista sekd niihin liittyvistd johdannaisista syntyneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot.
?2) Siséltdd 13 miljoonaa euroa liittyen Jyvidskyldn valimon kéyttoomaisuuden alaskirjaukseen vuonna 2012.
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5. Henkildstokulut ja henkiléston lukumaara

Henkilostokulut:

1.1-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur oa)

PALKAL ...ttt bbbttt b bbb bt -559 -521 -486
Eldakekulut, maksupohjaiset elakejarjestelyt.........coouriririreininnireeeeee e -47 -46 -46
Elikekulut, etuuspohjaiset elakejarjestelyt!)............oorrvvveereveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenes -4 -4 2
Muut tydsuhteen paittymisen jilkeiset etuudet".. -3 -1 2
OsakeperusteiSEt MAKSUL ......c.evveuirtirieiirietietetrtet ettt ettt sb et -2 -1 -2
Muut henKilOSIVUKUIUL .......ooviiiiiiiiieeeeee et -109 -101 -96
Y IEEENSA ...ttt ettt nee =724 -674 -634
(1) Lisatietoja eldkekuluista on esitetty liitetiedossa 25
Henkilosto kauden lopussa:

2012 2011 2010
YREEENSA ...ttt bttt 12 547 12 637 12 207
Henkil6sto keskiméérin kauden aikana:

2012 2011 2010
Y EEENSA ...ttt 12 744 12 621 12 490

Toimitusjohtajalle, varatoimitusjohtajalle ja muille johtoryhmaén jésenille maksetut palkkiot ja etuudet:

Metson johdolle maksetuista palkoista ja palkkioista on ndissd carve-out-tilinpddtoksissd allokoitu heidin
tyopanoksestaan Valmetin liiketoiminnalle sitd vastaava osuus alla olevan esityksen mukaisesti. Tydpanoksen on arvioitu
olleen 50 prosenttia Valmetin hyvéksi esitettyjen kausien osalta.

Naiden carve-out-tilinpddtosten allokointia ei voi pitdd suuntaa antavana Valmetin tulevan johdon palkkojen ja
palkkioiden miéristd tulevina vuosina.

Raha- Maksettu Luontois- Osake-
palkka tulospalkkio edut palkkio Yhteensa
(euroa)
2012
Toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja............ccccceecrrcennrieerecnenns 467 603 212 157 14 056 300 489 994 305
Muu johtoryhmd.........ccccceeuvcnnne . 752 137 214 025 37163 388 043 1391 368
Yhteensa.... 1219 740 426 182 51219 688 532 2385673
2011
Toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja............coceceveerreneenneniniens 463 440 321733 13 189 - 798 362
Muu johtoryhma. . 676 798 428 798 30458 — 1136 054
YHEEENSA ... 1140238 750531 43 647 — 1934 416
2010
Toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja............coceceveerrereennencnenn 473 539 203 737 17 296 - 694 572
Muu johtoryhmé . 682 380 161392 28 409 — 872 181
YHEEENSA ..ottt 1155919 365 129 45705 — 1566 753
6. Poistot
1.1.-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Aineettomat hyOAYKKEET .......c.coiviiiiiiiiciiieie e -30 -33 -42
Aineelliset hyodykkeet
Rakennukset..... -14 -13 -13
Koneet ja kalusto . -46 -45 -45
YHREBENSA ..ottt ettt bt e st s e sebesnneas =90 91 -100
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Poistot toiminnoittain:

11-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)

Hankinnan ja valmistuksen KulUt...........c.oooeeiinneiineeeee e -44 -41 -49
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset

Myynti ja MArkKiNOINti........oueeirieieiiiirieiee ettt -14 -13 -15

Tutkimus ja tuOtEKENILYS ....c.ooueiiiiieiiee s -8 -8 -7

HALINTO .ttt -24 -29 =29
YHEEENSA ...ttt -90 91 -100
7. Rahoitustuotot ja-kulut, netto

11-31.12.
2012 2011 2010

Rahoitustuotot (miljoonaa eur 0a)

OSIM@OT .ttt ettt ettt ettt at ettt e et e b e s e e b es e esen e ese et eseebe st esenseb e b eneeseneese e eseesenenan 0 0 0

Pankkisaamisten KOTKOTUOTOL.........c.c.ceirirueuiirinieieieinieieicieine ettt enesenene 12 12 4

Korkotuotot saamisista Metso-KOnsSernilta............oeeeerruereinnieerenieeineneeesseeeeens 4 2 1

KUTSSTVOILOT, TETEO. .. ..e.viieviieeieie ettt ettt ettt eeaeenae et e eneeeneenaeeaaeeneeeneeeneas 4 6 1

MUUL TANOTEUSTUOTOL ...ttt ettt etee e e erae e e e eree e s e easeeaseeneeeneeeneen _3 _3 1
RahO0ItUSIUOLOt YEEENSA........ceeeieiieee et 23 23 7
Rahoituskulut

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostettavista lainoista.............c.ccccceeeenee. -10 -12 -11

Korkokulut veloista Metso-Konsernille............oocveueieiieoinienieinieieieieiieeeieeve s -27 -26 -30

Korkokulut rahoitusleasing-sopimuksiSta...........ccceereireririnieinieeeeeeeceeee e 0 0 0

MUUt TANOTEUSKUIUL. ...ttt et e eeneeaeeateenreeneeennas -4 -4 -3
Rah0ItUSKUIUL YREEENSA ... -41 -42 -44
Rahoitustuotot ja -Kulut, NELLO...........ccoiieieieeiieeieeee e -18 -19 -37

Valmetin vuoden 2011 kurssivoitot, netto siséltdvét tulosvaikutteisesti kirjattuja muuntoeroja 7 miljoonaa euroa liittyen
Metso Svenska AB:n pddoman palautukseen.

Korkokulut Metso-konsernille sisdltdvit vuonna 2012 korkokuluja 22 miljoonaa euroa, 22 miljoonaa euroa vuonna 2011
ja 17 miljoonaa euroa vuonna 2010 liittyen Metson Metso Svenska AB:lle antamaan sisdiseen lainaan 482 miljoonaa
euroa, josta 468 miljoonaa euroa konvertoitiin omaksi pddomaksi, ja loput maksettiin takaisin 2013.

8. Tuloverot

Tilikauden ja edellisten tilikausien tuloverot:

1.1-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Tilikauden ja edellisten tilikauSIEN VEIOL.........cveeivuerieririeieieiieieiee et -43 -36 -30
LaSKENNAITISET VETOL .....vvievvieeieieieeeeietee ettt ee e et eaee e e e e e s e ereeeaeeeseeeneeenseeseeesseeseeas _3 -10 _8
TUIOVEr Ot YREEENSA........oeieiiieee ettt senas -40 -46 =22
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Suomalaisen yhtidverokannan (24,5 prosenttia vuonna 2012 ja 26,0 prosenttia vuosina 2011 ja 2010) mukainen tulovero
erosi tuloslaskelmaan kirjatuista tuloveroista seuraavasti:

1.1-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur oa)
TUIOS ENNEN VEN O] @ittt ettt es s se s s senas 117 155 69
Suomalaisen verokannan MuKainen VeI ............coveuerereriruerererenerieseneresieereeneseeseseeseseens -29 -40 -18
Edellisten tilikausien verot -1 1 0
Suomen ja ulkomaiden verokantojen vélinen ero... -9 -7 -3
Vihennyskelvottomat kulut .... 2 -1 -1
Muut 1 1 _0
TUIOVEr Ot YREEENSA........ovieiieeee ettt senas -40 -46 =22
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvét verot:
1.1-31.12.
2012 2011 2010
Ennen Verojen  Ennen Verojen Ennen Verojen
veroja Vero jalkeen veroja Vero jalkeen veroja Vero jalkeen
(miljoonaa euroa)

Rahavirran suojaus -4 1 -3 -12 3 -9 20 -6 14
Myytdvissd olevat sijoitukset 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Etuuspohjaisten jérjestelyjen

vakuutusmatemaattiset voitot (+) /

LAPPIOL (=) voveevreicieteenie et -10 3 -7 -22 7 -15 -4 1 -3
Tytéryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten

MUUNTOCTOL ...t 3 -5 -2 -3 -1 -4 53 -17 36
Tytéryhtididen oman piddoman suojaus = = = 3 -1 2 4 -1 3
Muut laajan tuloksen erét.........coocvveveuereuenne. =11 -1 -12 =34 8 =26 73 =23 50
Tilikauden verot -5 -1 -17
Laskennalliset verot... 4 9 -6
YHteeNSa ..o -1 8 =23
Tasmaytyslaskelma laskennallisesta verosaatavasta ja -velasta:

Kirjattu Kirjattu
tulos- laajaan
1.1 laskelmaan tulokseen Kurssierot 31.12.
(miljoonaa euroa)

2012
Laskennallinen ver osaatava

VahVistetut tapPiot......c.coeueveereririeinieieeetreeneeeeeeeeeeeeseenes 6 2 0 - 8

Kayttdomaisuus 22 1 - 1 24

Vaihto-omaisuus. 2 1 - - 3

Varaukset 18 -4 0 1 15

Jaksotuserot 9 4 - 1 14

Eldkkeisiin liittyvat erét. 16 -4 3 1 16

MuUut....coveerieerierieieeeeenne 10 -1 1 -1 9

Laskennallinen verosaatava yhteensa 83 -1 4 3 89

Netotettu laskennallisesta verovelasta' -20 1 - = -19
L askennallinen verosaatava, netto 63 0 4 3 70
Laskennallinen verovelka

Hankintamenon kohdiStaminen............c.ccceeevevrerevereeenennnnns 42 -4 - 0 38

Kayttdomaisuus ...... 15 1 - 0 16

Muut.....coooovvevriennennes _2 -1 = 0 1

Laskennallinen verovelka yhteensa... 59 -4 - 0 55

Netotettu laskennallisesta verosaatavasta -20 1 - = -19
Laskennallinen verovelka, netto 39 -3 = 0 36
NEtLOVEr 0SABLAVA........c.c.eeeeeieeiiieieeieete e 24 _3 4 3 34
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Kirjattu Kirjattu
tulos- laajaan
1.1 laskelmaan tulokseen Kurssierot 31.12.
(miljoonaa euroa)
2011
Laskennallinen ver osaatava
Vahvistetut tappiot 14 -8 0 - 6
Kéyttdomaisuus .. 25 -3 - 0 22
Vaihto-omaisuus. . 5 -3 - - 2
Varaukset......... . 5 10 0 3 18
Jaksotuserot ..... 6 3 - - 9
Elakkeisiin liittyvat erét. 15 -6 7 0 16
MuUut....coveerierierieeeeeeenne 20 -11 2 -1 10
Laskennallinen verosaatava yhteensa 90 -18 9 2 83
Netotettu laskennallisesta verovelasta' -16 -4 = = -20
Laskennallinen ver osaatava, netto 74 -22 9 2 63
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdiStaminen............c.ccceeevvrrievereeeninnnnns 46 -4 - 0 42
14 1 0 15
_1 5 = 0 _2
Laskennallinen verovelka yhteensi 67 -8 - 0 59
Netotettu laskennallisesta verosaatavasta'" -16 -4 - - -20
Laskennallinen verovelka, netto 51 -12 = 0 39
NEtLOVEr 0SABLAVA .......c.e.eveeeeeiiieieeeet et 23 -10 9 2 24
2010
Laskennallinen verosaatava
Vahvistetut tapPiot.......c.ccuecireeirerrieeeecieieeeree s seeeereeereene 18 -4 0 - 14
Kayttdomaisuus 11 14 0 25
Vaihto-omaisuus. 3 2 - - 5
Varaukset 16 -11 - 0 5
Jaksotuserot 5 1 — - 6
Elédkkeisiin liittyvat eréd 9 7 1 -2 15
Muut... 30 -9 -1 6 20
Laskennallinen verosaatava yhteensa 92 0 -6 4 90
Netotettu laskennallisesta verovelasta'” . -19 3 — — -16
Laskennallinen verosaatava, NEtto ............ccccvvevcecieereneerennns 73 3 -6 4 74
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen.. 51 -5 - 0 46
14 0 0 14
10 3 = 0 7
Laskennallinen verovelka yhteensd 75 -8 - 0 67
Netotettu laskennallisesta verosaatavasta'’.. -19 _3 = = -16
Laskennallinen verovelka, netto 56 -5 = 0 51
NELLOVEr 0SABLAVA ........ceeveiiiiieicie e 17 _8 -6 4 23
(1) Laskennalliset verosaatavat ja -velat vihennetdin toisistaan, mikéli on olemassa laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata tilikauden verotettavaan tuloon

perustuvia verovelkoja tilikauden verotettavaan tuloon perustuvia verosaamisia vastaan.

Jos osingonjakoa lahitulevaisuudessa pidetddn todennékdisend, laskennallinen verovelka on kirjattu sellaisissa maissa
sijaitsevien Valmet-yhtididen jakamattomista voittovaroista, joissa osingonjaosta aiheutuu veroseuraamus. 31.12.2012
voittovaroja, joiden osalta verovelkaa ei ole kirjattu, oli 98 miljoonaa euroa, 71 miljoonaa euro 31.12.2011 ja 76
miljoonaa euroa 31.12.2010.

9. Yritysostot

Valmetilla ei ollut yritysostoja vuonna 2012.

Valmet osti marraskuussa 2011 Fabco Inc:n Mainen osavaltiosta Yhdysvalloista alta 2 miljoonalla eurolla. Kaupasta ei
syntynyt liikkearvoa. Fabco Inc. valmistaa ja toimittaa suodatuskomponentteja paperi ja selluteollisuudelle, ja yhtion
palveluksessa on noin 20 tyontekijdd. Yhtié yhdisteltiin Valmet-konsernin lukuihin 1.11.2011 alkaen. Vaikutus Valmet-
konsernin litkevaihtoon ja tilikauden tulokseen oli vdhédinen.

Valmet osti heindkuussa 2010 Wyesco of Louisiana L.L.C:n huoltoliiketoiminnan Yhdysvalloissa 3 miljoonalla eurolla.

Liiketoiminta yhdisteltiin 19. heindkuuta alkaen Valmet-konsernin lukuihin. Wyesco toimittaa huolto- ja
korjauspalveluita selluteollisuudelle. Vaikutus Valmet-konsernin liikevaihtoon ja tilikauden tulokseen oli vahiinen.
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10. Aineettomat ja ainedlliset hytdykkeet

Aineettomat hyddykkeet

Muut Aineettomat
Patentit ja Tieto- aineettomat hyodykkeet
Liikearvo lisenssit jarjestelmét hyodykkeet yhteensé
(miljoonaa euroa)
2012
Hankintameno 1.1. ... 443 54 66 241 804
Kurssierot ....... 2 0 0 1 3
Investoinnit...... - 1 1 5 7
Siirrot erien valilla. - 4 1 -5 0
Muut muutokset..... i -5 17 _ 0 2
Hankintameno 31.12. ....... 445 54 75 242 816
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1. - -33 -45 -128 -206
Kurssierot .............. - 0 0 0 0
Muut muutokset.... - 5 -6 0 -1
Arvonalentumistappiot . - -1 - - -1
Tilikauden poisto............. = 5 -6 _-19 =30
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. . . = -34 =57 -147 -238
TasearVo 3112, ...c.cucueuiiiiiiirierieeeeeeeietee et 445 20 18 _95 578
2011
Hankintameno 1.1. ... 441 53 63 239 796
Kurssierot 2 0 0 1 3
Yritysostot 0 0 - 1 1
Investoinnit. - 1 1 7 9
Siirrot erien valilla. - 4 1 -5 0
Muut muutokset — -4 1 _ -2 _ -5
Hankintameno 31.12. ... 443 54 66 241 804
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1 - -31 -39 -107 -177
Kurssierot 0 0 0 0
Muut muutokset - 3 0 2 5
Arvonalentumistappiot..... - - - -1 -1
Tilikauden POiStO........eueveuereeeeireeirieierieeeetee e e -5 -6 22 33
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. . . i -33 -45 -128 -206
TasearVo 3L.12. ..ot 443 21 21 113 598
2010
Hankintameno 1.1. ... 424 55 62 252 793
Kurssierot ....... 13 1 0 1 15
Yritysostot™ ... 4 0 0 3 1
Investoinnit - 0 0 6 6
Siirrot erien valilld. - 4 1 -5 0
Muut muutokset i -7 0 _-12 -19
Hankintameno 31.12. ....ccoooiieiiiieeeeeeeeeee 441 53 63 239 796
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1 - -31 -33 -94 -158
Kurssierot - -1 0 0 -1
Muut muutokset - 8 2 17 27
Arvonalentumistappiot. - 2 -1 - -3
Tilikauden poisto e -5 7 _-30 -42
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. ............... = =31 -39 -107 -177
TaSEArVO 3L12. ..ot 441 22 24 132 619
(1) Vuonna 2009 hankitun Tamfelt-liiketoiminnan alustavia kdyvén arvon kohdistamisia muutettiin vuoden 2010 aikana. Liikearvo kasvoi 3

miljoonaa euroa ja muita aineettomia hyddykkeitd vihennettiin vastaavasti.

Valmet osallistuu Euroopan péistokauppajirjestelmédan (EU ETS) ja on saanut 70 972 yksikkod CO,-oikeuksia

nykyiselle padstokaudelle 2008—2012 kasvihuonekaasupédstoihin.

Vuoden 2012 lopussa oikeuksia oli jéljelld 32 412 yksikko4 ja niiden markkina-arvo oli noin 0,2 miljoonaa euroa.

Yritysostojen seurauksena muodostuneen aineettoman kéyttbomaisuuden poistot vuonna 2012 olivat vuonna 18
miljoonaa euroa. Vastaavien poistojen arvioidaan vuonna 2013 olevan 17 miljoonaa euroa, 14 miljoonaa euroa vuonna
2014, 13 miljoonaa euroa vuonna 2015, 12 miljoonaa euroa vuonna 2016 ja 12 miljoonaa euroa vuonna 2017.
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Aineslliset hybdykkeet

Kesken-
eréinen Aineslliset
Maa- ja Koneet ja kaytto- hy6dykkeet
vesialueet Rakennukset kalusto omaisuus yhteensé
(miljoonaa euroa)
2012
Hankintameno 1.1. ... 20 359 850 33 1262
Kurssierot ....... 0 2 1 -1 2
Investoinnit. - 1 19 32 51
Siirrot erien valilld. 1 15 29 -45 0
Muut muutokset 0 =11 _-25 0 -35
Hankintameno 31.12. ... 21 366 874 19 1280
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.........c.ccccoeueneee. - -200 -595 - -795
Kurssierot - -1 -1 - -2
Muut muutokset - 8 24 - 32
Arvonalentumistappiot..... - -4 -10 - -14
Tilikauden poisto = _-14 _-46 = -60
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. = 211 -628 = -839
TASEArVO 3112, ... 21 155 246 19 _441
2011
Hankintameno 1.1. ... 20 349 838 21 1228
Kurssierot 0 3 8 1 12
Yritysostot - - 0 - 0
Investoinnit. - 6 14 47 67
Siirrot erien valilla. - 10 26 -36 0
Muut muutokset 0 _ 9 -36 0 -45
Hankintameno 31.12. ... 20 359 850 33 1262
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1 - -195 -578 - -773
Kurssierot .............. . - -1 -3 - -4
Muut muutokset.... - 10 31 - 41
Arvonalentumistappiot. - -1 0 - -1
Tilikauden poisto............. = -13 _-45 e -58
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. . . = -200 -595 = -795
Tasearvo 3112, ..ot 20 159 255 33 _467
2010
Hankintameno 1.1. 20 328 803 25 1176
Kurssierot ....... 0 13 32 1 46
Yritysostot .. - - 1 - 1
Yritysmyynnit. - - -9 - -9
Investoinnit...... - 8 15 42 65
Siirrot erien valil - 15 31 -46 0
Muut muutokset. = _-15 _-35 -1 -51
Hankintameno 31.12. ... 20 349 838 21 1228
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1 - -185 -551 - -736
Kurssierot . - -6 221 - -27
Yritysmyynnit.... - - 9 - 9
Muut muutokset - 9 33 - 42
Arvonalentumistappiot. - - -3 - -3
Tilikauden poisto = _-13 _-45 i -58
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. = -195 -578 e -773
Tasearvo 31.12. .... 20 154 260 21 455

Lisétietoja annetuista vakuuksista on esitetty liitetiedossa 26.
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Aineellisiin hyddykkeisiin siséltyy rahoitusleasing-sopimuksilla hankittua omaisuutta seuraavasti:

Aineelliset
Koneet ja hyddykkeet
Rakennukset kalusto yhteensa
(miljoonaa euroa)
2012
Hankintameno 31.12. .... 3 6 9
Kertyneet poistot 31.12. -2 -6 -8
TASEANVO L2, ..ottt 1 0 1
2011
Hankintameno 31.12. ....oiiiiiieiiieiee ettt ettt ettt eneneas 3 6 9
Kertyneet poistot 31.12. -2 -6 -8
TASEANVO 3L.12. ..ottt 1 0 1
2010
Hankintameno 31.12. ....ciiiiiieiieeiee ettt ettt sttt enene s 3 6 9
Kertyneet poistot 31.12. -2 -6 -8
Tasearvo 31.12. ........ 1 0 1

Liikearvo ja arvonal entumistestaukset

Yrityshankinnoista syntyvéd liikearvo kohdistetaan hankintahetkelld niille rahavirtaa tuottaville yksikéille, joiden
ennustetaan hy6tyvén yhdistymisen tuomista synergioista siitd riippumatta, siirretdénko ostetun yrityksen muita varoja ja
velkoja niille yksikoille.

Mikéli Valmetin raportointirakennetta organisoidaan uudelleen muuttamalla yhden tai useamman liikearvoa sisdltdvan
rahavirtaa tuottavan yksikon rakennetta, liikearvo kohdistetaan jérjestelyn kohteina oleville yksikéille niiden kédypien
arvojen suhteessa, jotka lasketaan uudelleenorganisointihetkelld rahavirtaa tuottavien yksikoiden tulevien rahavirtojen
nykyarvojen perusteella.

Valmet tarkistaa vuosittain tai useammin arvonalentumisriskin varalta, ettei litkearvon tasearvo ylitd sen kdypédd arvoa.
Testauksessa kéytetddn tulevien rahavirtojen diskonttausmenetelmdé. Testaustasona toimii rahavirtaa tuottava yksikko,
jolle on kohdistettu litkearvoa. Rahavirtaa tuottavan yksikdn arvo perustuu laskelmiin sen kéyttdarvosta. Rahavirtojen
diskonttausmenetelmdd kaytettdessd Valmet diskonttaa toimintasuunnitelmissa ennustetut tulevaisuuden rahavirrat
nykyarvoonsa.

Tulevaisuuden rahavirrat ennustetaan neljan vuoden ajanjaksolta vuotuisen strategiaprosessin yhteydessd. Valmetin johto
tarkistaa ja hallitus hyvidksyy toimintasuunnitelmat. Ennustejaksoon lisdtdédn yksi vuosi ekstrapoloimalla se
ennustejakson tuloksen perusteella ja huomioiden rahavirtaa tuottavien yksikdiden kausivaihtelut. Testattavien
likketoimintojen pitkdaikaista kannattavuuskehitystd heijastavaksi kasvuprosentiksi neljdnnestd vuodesta eteenpéin
arvioitiin 1,7 prosenttia kaikille rahavirtaa tuottaville yksikdille ja kaikille ndissd carve-out-tilinpddtoksisséd esitetyille
tilikausille. Ennustettu liikevaihto ja tuotantoaste on médritetty jokaisen rahavirtaa tuottavan yksikon tdménhetkisen
rakenteen ja tuotantokapasiteetin mukaan. Eniten johdon harkintaa vaativat olettamukset liittyvét markkinanékymiin sekd
tuotteiden menekkindkymiin. Olettamukset heijastavat johdon kokemusta ndiden ndkymien aikaisemmasta kehityksesta.
Kasvua, kysyntdi ja hintojen kehitystd ennustettaessa kyseisille ennustejaksoille kiytetéddn hyviksi eri tutkimuslaitosten
tarjoamaa tietoa.

Testeissd  kaytettdviat diskonttokorot ovat verrokkiteollisuudenalojen beta-kertoimien, pad&domarakenteiden ja
veroprosenttien avulla johdetut pddoman painotetut keskikustannukset. Laskelmissa kéytetddn diskonttokorkoja ennen
veroja.

Vuotuisten arvonalennustestien johdosta arvonalennustappioita ei ole kirjattu vuosien 2012, 2011 ja 2010 aikana.

2012 liikearvon testaus

Vuoden 2012 lopussa liikearvon méaré oli 445 miljoonaa euroa.

Vuonna 2012 Valmetilla oli kaksi rahavirtaa tuottavaa yksikkod, joille on allokoitu liikearvoa.

Voimantuotantoliiketoimintalinja on erillinen rahavirtaa tuottava yksikkd ja muut liiketoiminnat Massa, paperi ja
voimantuotanto- segmentisti muodostavat toisen rahavirtaa tuottavan yksikon.
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Syyskuun 2012 vuotuisessa testissd testattujen yksikdiden keskimédrdiset EBITDA:t (tulos ennen rahoituseri, veroja
sekd  aineettomien  ja  aineellisten = hyddykkeiden  poistoja)  ennustejaksolle  2012-2016  olivat:
Voimantuotantoliiketoimintalinja 9 prosenttia sekd muu Massa, paperi ja voimantuotanto 11 prosenttia liikevaihdosta.

Yhteenveto oletuksista ja herkkyysanalyysin vaikutukset kéypiin arvoihin:

Herkkyysanalyysi
Kaypien arvojen pieneneminen

2 prosenttiyksikon

lisdys
Johdettu painotetun diskonttokor ossa,
keskiarvon mukainen Terminaalivuoden terminaalivuoden
diskonttokorko kasvuprosentti 1,2 % kasvuprosentti 1,2 %
2012
Voimatuotantoliiketoimintalinja...........cococeeeerireeenennn, 10,1 % 4% 23 %
Muut massa, paperi ja voimantuotanto .............c.cceeveeeee. 8,9 % 5% 27 %

Jokaisen rahavirtaa tuottavan yksikon herkkyyttd arvonalentumiselle testataan muuttamalla sekd diskonttokorkoa ettd
pitkdaikaista kannattavuuskehitystd heijastavaa kasvuprosenttia. Diskonttokorkoa nostetaan 2 prosenttiyksikolld ja
pitkdaikaista kannattavuuskehitysti heijastavaa kasvuprosenttia lasketaan 1,7 prosentista 1,2 prosenttiin. Vuoden 2012
herkkyysanalyysien pohjalta ei havaittu arvonalentumisriskia.

Johto uskookin, ettei mikddn kohtuullisesti todenndkdinen muutos tirkeimmissd kdytetyissd oletuksissa aiheuttaisi
tilannetta, jossa rahavirtaa tuottavan yksikon kerrytettdvissd oleva rahamééri alittaisi sen kirjanpitoarvon.

Ajoittain herkkyysanalyyseihin siséllytetddn useampia rahavirtaennusteita perustuen kohtuullisiin muutosolettamuksiin
yksikén tulevassa toiminnassa. Vaikutus laskettuun kdypddn arvoon on kuitenkin rajallinen niin kauan, kun
terminaaliarvoon vaikuttavaa olennaista huonontumista ei ole ennustettavissa. Ndiden laskelmien pohjalta ei ole havaittu
arvonalentumistarvetta.

Yhteenveto Valmetin litkearvon muutoksista on seuraava:

2012
Kurssierot Prosenttia
jamuut Tasearvo kokonaisliike
Tasearvo 1.1. muutokset Yritysostot 31.12. arvosta
(miljoonaa eur oa)
Voimatuotantoliiketoimintalinja............c.cccceceneneee 211 1 - 212 48 %
Muut massa, paperi ja voimantuotanto.................. 232 1 - 233 52 %
YHEEENSA ..o, 443 2 - 445 100 %

2011 liikearvon testaus
Vuoden 2011 lopussa litkearvon mééra oli 443 miljoonaa euroa.

Syyskuussa 2011 julkaistun organisaatiomuutoksen seurauksena rahavirtaa tuottavien yksikdiden mddrd muuttui, kun
Kudokset-liiketoimintalinja yhdistettiin Paperi-liiketoimintalinjaan ja sen liikearvo siirtyi jalkimmadiselle.

Vuonna 2011 Valmetilla oli kolme rahavirtaa tuottavaa yksikkdd, joille on allokoitu liikearvoa. Némé olivat
Voimantuotantoliiketoimintalinja, Paperi, Kudokset ja Pehmopaperiliiketoiminta sekd Massa-liiketoiminta.

Syyskuun 2011 vuotuisessa testissd testattujen yksikdiden keskimidrdiset EBITDA:t (tulos ennen rahoituserid, veroja
sekd  aineettomien  ja  aineellisten = hyddykkeiden  poistoja)  ennustejaksolle  2011-2015 olivat:
Voimantuotantoliiketoimintalinja 9 prosenttia, Paperi, Kudokset ja Pehmopaperiliiketoimintalinja 11 prosenttia sekd
Massa 9 prosenttia litkevaihdosta.
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Yhteenveto oletuksista ja herkkyysanalyysin vaikutukset kédypiin arvoihin:

Herkkyysanalyysi
K aypien arvojen pieneneminen

2 prosenttiyksikon

lisdys
Johdettu painotetun diskonttokor ossa,
keskiarvon mukainen Terminaalivuoden terminaalivuoden
diskonttokorko kasvuprosentti 1,2 % kasvuprosentti 1,2 %
2011
Voimatuotantoliiketoimintalinja............cccocvueveerreeueencn. 11,1 % 4% 21 %
Paperi, Kudokset ja Pehmopaperiliiketoimintalinja....... 10,7 % 4% 21 %
MAASSA ..ttt ettt ettt aeere e 10,7 % 4% 20 %

Jokaisen rahavirtaa tuottavan yksikon herkkyyttd arvonalentumiselle testataan muuttamalla sekd diskonttokorkoa ettd
pitkdaikaista kannattavuuskehitystd heijastavaa kasvuprosenttia. Diskonttokorkoa nostetaan 2 prosenttiyksikolld ja
pitkdaikaista kannattavuuskehitystd heijastavaa kasvuprosenttia lasketaan 1,7 prosentista 1,2 prosenttiin. Vuoden 2011
herkkyysanalyysien pohjalta ei havaittu arvonalentumisriskia.

Vuonna 2010 herkkyysanalyysit tehtiin samoilla olettamilla, ja niiden perusteella voitiin todeta, ettd Kudokset-
litketoimintalinjan liikearvon arvoa olisi pitidnyt kirjata alas 34 miljoonaa euroa, jos terminaalivuoden kasvuprosentti olisi
1,7 prosentin sijasta ollut 1,2 prosenttia ja diskonttokorko 11,7 prosenttia 9,7 prosentin sijaan. Vaikka tdmaé liiketoiminto
on sen jidlkeen yhdistetty Paperiliiketoimintalinjaan ja johto ei endd seuraa sen tuloksia erikseen, sithen kuulunut
litkkearvon méiérd tarkastettiin arvonalentumisriskin varalta syyskuussa 2011. Herkkyysanalyysit eivét osoittaneet
arvonalentumisriskia.

Johto uskookin, ettei mikddn kohtuullisesti todennékdinen muutos tirkeimmissd kaytetyissd oletuksissa aiheuttaisi
tilannetta, jossa rahavirtaa tuottavan yksikon kerrytettdvissd oleva rahamééra alittaisi sen kirjanpitoarvon.

Ajoittain herkkyysanalyyseihin siséllytetddn useampia rahavirtaennusteita perustuen kohtuullisiin muutosolettamuksiin
yksikdn tulevassa toiminnassa. Vaikutus laskettuun kédypddn arvoon on kuitenkin rajallinen niin kauan, kun
terminaaliarvoon vaikuttavaa olennaista huonontumista ei ole ennustettavissa. Ndiden laskelmien pohjalta ei ole havaittu
arvonalentumistarvetta.

Yhteenveto Valmetin liikearvon muutoksista on seuraava:

2011
Kurssierot Prosenttia
jamuut Tasearvo kokonaidliike
Tasearvo 1.1. muutokset Yritysostot 31.12. arvosta
(miljoonaa eur oa)

Voimatuotantoliiketoimintalinja............c.cccecevueneee 211 0 - 211 48 %
Paperi, Kudokset ja

Pehmopaperiliiketoimintalinja ............ccccceeueneene. 151 2 - 153 35%

) 0 - 19 18 %

441 2 = 443 100 %

2010 liikearvon testaus

Vuoden 2010 lopussa liikearvon méaré oli 441 miljoonaa euroa.

Vuoden 2010 yrityshankinnoista syntynyt liikearvo on kohdistettu Paperi- ja kuituteknologialle. Vuonna 2009 tehdyn
Tamfelt-hankinnan lopullinen liikearvo oli 73 miljoonaa euroa ja siitd kohdistettiin vuonna 2010 Kudokset-
liikketoimintalinjalle (Tamfelt-liiketoiminta) 33 miljoonaa euroa ja loput 40 miljoonaa euroa Paperi-liiketoimintalinjalle
hankinnan ansiosta syntyvien synergiactujen ja tulevan kannattavuuden perusteella. Molemmat liiketoimintalinjat
kuuluivat Paperi- ja kuituteknologiaan.

Vuonna 2010 Valmetilla oli viisi rahavirtaa tuottavaa yksikkdd, joille on allokoitu litkearvoa. Nadmi olivat

Voimantuotanto-liiketoiminta,  Paperi-liiketoiminta, —Kuituteknologia-liiketoiminta, =~ Kudokset-liiketoiminta  sekd
Pehmopaperi-liiketoiminta.
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Syyskuun 2010 vuotuisessa testissd testattujen yksikdiden keskimédrdiset EBITDA:t (tulos ennen rahoituseri, veroja
sekd aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden poistoja) ennustejaksolle 2010-2014 olivat: Voimantuotanto-
likketoiminta 9 prosenttia, Paperi-liiketoiminta 11 prosenttia, Kuituteknologia-liiketoiminta 15 prosenttia, Kudokset-
litketoiminta 15 prosenttia sekd Pehmopaperi-liiketoiminta 6 prosenttia liikevaihdosta.

Kudokset ja Pehmopaperi-liiketoiminnoille allokoidun liikearvon kirjanpitoarvon médird ei ole olennainen Valmetin
kokonaisliikearvon kirjanpitoarvoon verrattuna. Tamén johdosta ndiden rahavirtaa tuottavien yksikdiden osalta ei vaadita
esitettdvaksi, eikd ole tarpeellista esittda, yksityiskohtaisia liitetietoja.

Yhteenveto oletuksista ja herkkyysanalyysin vaikutukset kédypiin arvoihin:

Herkkyysanalyysi
Kaypien arvojen pieneneminen

2 prosenttiyksikon

lisdys
Johdettu painotetun diskonttokor ossa,
keskiarvon mukainen Terminaalivuoden terminaalivuoden
diskonttokorko kasvuprosentti 1,2%  kasvuprosentti 1,2 %
2010
Voimatuotantoliiketoimintalinja..........ccccevevvvenecnenennns 10,4 % 4% 23 %
PaAPCIT ...t 10,6 % 4% 20 %
KuituteKnologia........ceeeveeeeirniereernnieicinineniereenineieeenens 9,6 % 4% 21 %

Jokaisen rahavirtaa tuottavan yksikon herkkyyttd arvonalentumiselle testataan muuttamalla sekd diskonttokorkoa ettd
pitkdaikaista kannattavuuskehitystd heijastavaa kasvuprosenttia. Diskonttokorkoa nostetaan 2 prosenttiyksikolld ja
pitkdaikaista kannattavuuskehitysté heijastavaa kasvuprosenttia lasketaan 1,7 prosentista 1,2 prosenttiin.

Terminaalivuoden prosentin pudottaminen ei aiheuttanut arvonalentumistarvetta, sen sijaan kéytettdessd molempia
oletuksia Kudokset-liiketoimintalinjan liikearvossa ilmeni noin 34 miljoonan euron arvonalentumisriski. Jotta tdmén
rahavirtaa tuottavan yksikon nettovarallisuus ja rahavirtojen nykyarvo olisivat yhtd suuret, diskonttauskorko ei olisi
saanut ylittdd 10,5 prosenttia terminaalivuoden kasvun ollessa 1,7 prosenttia. Vuotuisessa testauksessa kaytettiin
diskonttokorkona 9,7 prosenttia. Télld korolla keskimédédrdisen EBITDA:n olisi pitdnyt olla vdhintddn 14,7 prosenttia
verrattuna testauksessa kéytettyyn 15,2 prosentin keskiarvoon, jotta rahavirtojen nykyarvo olisi samansuuruinen
nettovarallisuuden kanssa.

Herkkyysanalyysien tuloksista huolimatta johto uskoo, ettei mik&dn kohtuullisesti todennikdinen muutos tarkeimmissd
kéytetyissd oletuksissa nostaisi rahavirtaa tuottavan yksikon tasearvoa yli sen kdyvén arvon.

Ajoittain herkkyysanalyyseihin siséllytetddn useampia rahavirtaennusteita perustuen kohtuullisiin muutosolettamuksiin
yksikdn tulevassa toiminnassa. Vaikutus laskettuun kéypddn arvoon on kuitenkin rajallinen niin kauan, kun
terminaaliarvoon vaikuttavaa olennaista huonontumista ei ole ennustettavissa. Ndiden laskelmien pohjalta ei ole havaittu
arvonalentumistarvetta.

Yhteenveto Valmetin liikearvon muutoksista on seuraava:

2010
Kurssierot ja Prosenttia
muut Tasearvo kokonais-
Tasearvo 1.1. muutokset Yritysostot 31.12. liikkearvosta
(miljoonaa eur 0a)

Voimantuotanto 211 0 - 211 48 %
Paperi 107 4 - 111 25%
Kuituteknologia 69 9 1 79 18 %
Muut 37 0 3 _40 9%
Y hteensa 424 13 4 441 100 %
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11. Osakkuusyhtitt

Valmet-konsernilla on ollut seuraavat osakkuusyhtiot 31.12.:

Maa Omistusosuus  Kirjapitoarvo
(miljoonaa
euroa)
Yhtién nimi
2012
AIMANA S A ..ottt ne et et e teeaeenas Ranska 35,8 % 4
NoviterBel Valko-Vendja 45,0 % 0
2011
ALMANA S A ..ottt et r et eaeenas Ranska 35,8 % 4
Kombinova Teplotehnika.... Vendja 28,2 % 0
NOVIEEIBEL ...ttt Valko-Veniji 45,0 % 0
2010
ATHMANA S A .o ettt ettt er et eteeeaeeete e teeereeeneeereenen Ranska 35,8 % 5
Kombinova Teplotehnika..........cccoveueiririniiieiiniieeeireceec e Vendja 28,2 % 0
INOVIETBEL ...t Valko-Venija 45,0 % 0
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Sijoitukset osakkuusyhtioihin
Hankintameno 1.1, c...ccooiiieciiiiecincccr ettt ettt sese e 1 1 2
Myynnit ja MUUt VARSNNYKSEL ....c.c.viuiiiiirieiieirieieieriei ettt - 0 -1
Hankintameno 31.12. .....ccciiiiiiiiiece ettt 1 1 1
Osakkuusyhtidsijoitusten oman padoman oikaisu
Osuus omasta PAAOMASTA 1. 1. ...ccuiviiiiiiiiieie ettt sttt 3 4 3
Osuus tuloksista 0 0 0
IUTSSIETOL ...ttt ettt ettt e st st e et e eaeeaeeaeeseeneensensessesseesessesseensesseneensansans 0 0 0
OSINKOTUOLOL. ...ttt ettt bttt ettt b e ne e b b 0 0 0
Myynnit ja muut muutokset..... = -1 1
Osuus omasta pddomasta 31.12. 3 3 4
TASEANVO 3112 ...ttt ettt ettt se st b et b sa s ene b et be s neenenen 4 4 5

Valmet myi 30 prosentin omistusosuutensa Elomatic-Papertech Oy:ssa tilikauden 2010 aikana.

Alla olevassa taulukossa esitetddn konsernin omistusosuutta vastaavat osuudet osakkuusyhtididen varoista ja veloista
sekd liikevaihdosta ja tuloksesta, jotka on laskettu pddomaosuusmenetelmdd kéyttéen:

31.12.jal1-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
VIATAL ..ottt ettt ettt et et et e e te et e e ae e be e be e beebeeebe e teenbeenbeenbeeereesaeneenreas 13 13 16
Velat ....... 9 9 11
Liikevaihto..... 15 15 16
TIHKAUACT tUIOS ....vevieicticieceieetet ettt ettt ettt ettt re s ssessebe b e besaeebeeseessesnensessenns 0 0 0

Liiketoimet l&hipiirin kanssa

Yhtion ja sen osakkuusyhtididen vélilld on ollut liiketapahtumia ja niistd syntyneité tase-erié seuraavasti:

31.12.ja1.1.-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
IMIYWIIEL 1ttt ettt b bbbt e a e e a e ae et et et et e seeshe bt ebeebe et et enten 2 1 1
OISEOT 1.ttt ettt ettt et b e bbbt b ettt b bbbt h e a et e bbb bt b e bt ebe et et e e enee - - -
SAATAVAL....e.vetieiieiieiieiet ettt ettt et et et et e teste s bt ete e st esee st e s e se st e et e sseeseesees e e st ensensensese st ententensents 0 0
VCLAL ettt b et b bbbt ettt b ettt bbbtk e e bttt aenea 0 - -

F-57



CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT (jatkuu)
12. Myytévissd olevat osakesijoitukset
Myytdvissd olevat osakesijoitukset 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 siséltdvét 1 miljoonan euron arvosta julkisesti
noteerattuja osakkeita, jotka on arvostettu markkina-arvoonsa. Loput 3 miljoonaa euroa 31.12.2012, 31.12.2011 ja
31.12.2010 ovat teollisuusyritysten, kiinteisto- ja muiden yhtididen osakkeita, joilla ei ole julkisesti noteerattua

markkina-arvoa ja ne on arvostettu hankintahintaansa.

Myytévissd olevien osakesijoitusten muutokset:

2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
TASCATVO 1.1, oottt ettt ettt ettt s te st e sbe s bt eseeneeneeneensennentenes 4 4 6
Lisdykset - - 0
Kayvan arvon MUULOKSEE ........ccoeuevieiriiiniiiniiiecnteteecteeetesee ettt 0 0 0
Myynnit ja MUUL MUUEOKSEL ....c..euerteiieiiietiieiieietetet ettt ettt esbe e - 0 -2
TASEANVO 3112 ...ttt ettt ettt ettt ettt bbb aene 4 4 4
13. Vaihto-omaisuus
31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
AINEEL Ja tATVIKKEEE ...veuiieeeiiieietee et en e 91 84 80
Keskenerdiset tuotteet .. 401 473 323
Valmiit tuotteet................ _62 59 _48
Vaihto-0maisuus YRtEENSE ......cc.cevieuiriiiiiiieiiiei ettt 554 616 451

Kuluksi kirjatun vaihto-omaisuuden kirjanpitoarvo vuonna 2012 oli 2 363 miljoonaa euroa, 2 047 miljoonaa euroa
vuonna 2011 ja 1 875 miljoonaa euroa vuonna 2010.

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisvaraus on muuttunut seuraavasti:

2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)

TASCATVO 1.1 oottt ettt et e et e e e e aseeaaeeseesnbesasaessaesaeeaseenaeneas 14 13 12
Valuuttakurssien VATKULUS ........c.ccveevieierierierieriiieeieteeeetesesiesestessessesseeseesaesaeseessessessessessenns 0 0 0
Tilikauden kulu 6 5 3
KAYLETEY VATAUS ...ttt ettt ettt b et ettt b bbbttt eb e sbe e ebe e, -1 -2 -1
Viéhennykset / Muut LISAYKSEL .........c.eriviririeiiirrieieiiireeeerre et -5 -2 -1
TASEAINVO BL.L2. ...ttt ettt e e s e b e e b e s et e e s aeseestensensansansensens 14 1 13

14. Valmistusasteen mukaisesti tuloutettavat toimituspr oj ektit

Vuonna 2012 Valmet-konsernin liikevaihdosta 1 763 miljoonaa euroa, eli 59 prosenttia, on tuloutettu valmistusasteen
mukaisen tulouttamismenetelmén perusteella. Vuonna 2011 vastaavasti 1340 miljoonaa euroa, eli 50 prosenttia
liikkevaihdosta, ja 1 384 miljoonaa euroa tai 56 prosenttia liikevaihdosta vuonna 2010.
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Luovuttamattomien projektien tase-erit tilinpadtoshetkell:

K eskeneraisten

projektien kulut

jabruttovoitto Ennakkolaskutus Netto

(miljoonaa euroa)

2012
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittaé laskutetut ennakot................ 1393 1223 170
Projektit, joissa laskutetut ennakot ylittdvit valmistusasteen mukaisen arvon............ 1402 1804 402
2011
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittaé laskutetut ennakot................ 1450 1252 198
Projektit, joissa laskutetut ennakot ylittavit valmistusasteen mukaisen arvon............ 1082 1545 463
2010
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittdd laskutetut ennakot................ 1442 1278 164
Projektit, joissa laskutetut ennakot ylittdvét valmistusasteen mukaisen arvon............ 651 865 214
15. Nettok ayttopaaoman muutos

Nettokdyttopddoman muutos ilman yrityshankintojen ja -myyntien vaikutusta:

31.12.

2012 2011 2010

(miljoonaa eur 0a)
Omaisuuserien lisdykset (-) / vahennykset (+) ja velkojen lisdykset (+) / vahennykset (-):

VaTNtO-0MAISUUS ..c..ouetiieiirieiieteiee ettt b ettt ettt n et nee 63 -163 -65

Myynti- ja muut saamiset 38 -89 -107

Keskeneriisten projektien nettosaamiset ja -velat, netto .. 221 216 -8

Osto- ja muut velat. -320 141 259
D 1= 015 SRR -240 _105 _79
16. Korolliset ja korottomat saamiset

31.12.
2012 2011 2010
Pitké&- Lyhyt- Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-
aikaiset aikaiset Yhteensa aikaiset aikaiset Yhteensa aikaiset aikaiset Yhteensa
(miljoonaa euroa)

Korolliset saamiset

Lainasaamiset ..........cccooveveveerereennnns 4 0 4 5 0 5 5 1 6

Lainasaamiset, Me i 17 17 — — — — i —
Lainasaamiset .............ccoceeee 4 17 21 5 0 5 5 1 6
Myytdvissd olevat sijoitukset . - 1 1 - 1 1 - - -
Myyntisaamiset.............cceeene. - - - - - - - 4 4
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni .... — 184 184 i 271 271 i 188 188
Y hteensa . _4 202 206 _5 272 2717 _S5 193 198
K orottomat saamiset

Lainasaamiset 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Lainasaamiset, Metso-konserni.. _0 — _0 _0 — _0 — i _0
Lainasaamiset ......... 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Myyntisaamiset - 438 438 1 460 461 - 376 376

Myyntisaamiset, Metso-konserni = _5 _5 = _13 _13 — _9 _9
Myyntisaamiset... - 443 443 1 473 474 - 385 385

Siirtosaamiset.. 42 42 - 34 34 - 28 28

Siirtosaamiset, Metso-konserni . i _3 _3 — 1 1 — — —
Siirtosaamiset - 45 45 - 35 35 - 28 28

Muut saamiset 12 50 62 13 63 76 11 63 74

Muut saamiset, Metso-konserni. 119 34 153 132 26 158 132 _28 160
Muut SAAMISET.....eveveeeeeeeeeeeeerereeeeeenes 131 84 215 145 89 234 143 91 234
Y hteensa 131 572 703 146 597 743 143 50. 647

Muut saamiset sisdltdvit konserniavustussaamista Metsolta 34 miljoonaa euroa vuonna 2012, vuonna 2011 26 miljoonaa
euroa ja 28 miljoonaa euroa vuonna 2010. Valmet hallinnoi kassavarojaan sijoittamalla niitd maturiteeteiltaan eripituisiin
rahoitusinstrumentteihin. Instrumentit, joiden maturiteetti on yli 3 kuukautta, luokitellaan myytévissa oleviin sijoituksiin.
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Arvonalentumisvaraus on muuttunut seuraavasti:

2012 2011 2010
(miljoonaa eur oa)
Tasearvo 1.1. ........... 15 14 15
Valuuttakurssien vaikutus . 0 0 1
TIHKAUAEN KUTU .ottt 2 5 3
KAYLETEY VATAUS ...ttt ettt ettt ettt sttt ettt b ettt ebennas -1 -3 -3
Viahennykset / Mmuut HSAYKSEL ......cc.eveuirieiriiiieietiie ettt -1 -1 -2
TASBANVO 3112 ...ttt ettt ettt et s ettt b e b se s b enenan 15 15 14
Korottomien myyntisaamisten ikdjakauma:
31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Erdantyméattomat myyntisaamiset........ 288 349 302
1-30 pdivéd erddntyneet myyntisaamiset . 85 57 34
31-60 paivaa erddntyneet MyyNtiSAAMISEE .......c.oeeveuirieriereieieiereeiesieteeeresteseeseteeeseeneeeens 23 19 17
61-90 pdivia erddntyneet MyyNtiSAAMISEL .......c.cvveuveierveerieirienieierieieereee ettt seeneneene 11 13 11
91-180 paivad erddntyneet MyyntiSAAMISET ........cueverveuerieriereieeirierietetete et eieeereeeeeaeneens 12 20 9
Yli 180 péivad erddntyneet myyntiSAamiSet ........ccooveeruererrererierieenieenieieeee e 24 _15 _12
Y IEEENSA ...ttt ettt 443 473 385
17. Rahoitusvarat ja -velat
Rahoitusvarat ja -velat jaettuna arvostusryhmittdin 31.12.:
Kéaypaan
arvoon tulos- Suojaus-
vaikutteisesti laskennassa Myytavissa
kirjattavat kéaytetyt Lainat ja olevat
rahoitusvarat  johdannaiset saamiset rahoitusvarat Tasearvo Kéypé arvo
(miljoonaa euroa)

2012
Pitk&aikaiset varat
Myytévissd olevat osakesijoitukset.......... - - - 4 4
Lainasaamiset - - 4 - 4 4
Johdannaiset ..... - - - - - -
Muut pitkdaikaiset varat...... - - 12 - 12 12
Muut saamiset, Metso-konserni . - - 119 - 119 119
Y NEEENSA e 0 - 135 4 139 139
Lyhytaikaiset varat
Lainasaamiset .........cccceeureeennereeererenennns - - 0 - 0 0
Lainasaamiset, Metso-konserni................ - 17 - 17 17
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni...... - - 184 - 184 184
Myytévissd olevat sijoitukset...........c.... - - - 1 1
Myyntisaamiset ........coeeeveeeeererererereerenenene 438 - 438 438
Myyntisaamiset, Metso-konserni .. - - 5 - 5 5
Johdannaiset ...... 3 3 - - 6 6
Muut saamiset - - 50 - 50 50
Muut saamiset, Metso-konserni . = — 34 — 34 34
Yhteensa .....ccocueeiieiieeeeeee 3 3 728 1 735 735
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Kéaypaan Jaksotettuun
arvoon tulos- Suojaus hankinta-
vaikutteisesti laskennassa menoon
kirjattavat kaytetyt kirjattavat
rahoitusvelat johdannaiset rahoitusvelat Tasearvo Kaypaarvo
(miljoonaa euroa)
Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta..... - - 132 132 139
Pitkdaikaiset lainat, Metso-konserni . - 550 550 582
Muut pitkdaikaiset lainat .. - - 1 1 1
Johdannaiset — 1 — 1 1
= 1 683 684 723
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyseréat - - 64 64 64
Pitkédaikaisten lainojen lyhennyserit, Metso-konserni.. - - 28 28 28
Konsernitilivelat, Metso-konserni. - - 93 93 93
Ostovelat 155 155 155
Ostovelat, Metso-konserni .. - - 22 22 22
Johdannaiset ... 6 0 - 6 6
Muut velat - 56 56 56
Muut velat, Metso-konserni .... - - _ 4 _ 4 _ 4
YHEEENSA ..o 6 0 422 428 428
Kéaypéan
arvoon tulos- Suojaus-
vaikutteisesti laskennassa Myytévissa
kirjattavat kéaytetyt Lainat ja olevat
rahoitusvarat  johdannaiset saamiset rahoitusvarat Tasearvo Kaypaarvo
(miljoonaa euroa)
2011
Pitk&aikaiset varat
Myytévissd olevat osakesijoitukset........... - - - 4 4 4
Lainasaamiset - 5 - 5 5
Johdannaiset ... - - - - - -
Myyntisaamiset .. - 1 1 1
Muut pitkdaikaiset varat - - 13 - 13 13
Muut saamiset, Metso-konserni . = = 132 - 132 132
0 = 151 4 155 155
Lyhytaikaiset varat
Lainasaamiset, .... . - - 0 - 0 0
Konsernitilisaamiset, Metso-konsern - - 271 - 271 271
Myytévissé olevat sijoitukset .. - - - 1 1 1
Myyntisaamiset ..... - 460 - 460 460
Myyntisaamiset, Metso-konserni - - 13 - 13 13
Johdannaiset ....... . 12 0 - - 12 12
Muut saamiset..... . - - 63 - 63 63
Muut saamiset, Metso-konserni . - - 26 - 26 26
12 - 833 1 846 846
Kéaypaan Jaksotettuun
arvoon tulos- Suojaus- hankinta-
vaikutte sesti laskennassa menoon
kirjattavat kaytetyt kirjattavat
rahoitusvelat johdannaiset rahoitusvelat Tasearvo Kéypa arvo
(miljoonaa euroa)
Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta..... - - 196 196 203
Pitkdaikaiset lainat, Metso-konserni . 558 558 575
Muut pitkdaikaiset lainat .. - - 2 2 2
Johdannaiset - 1 — 1 1
- 1 756 757 781
Lyhytaikaiset velat
Pitkédaikaisten lainojen lyhennyseréat - - 84 84 84
Pitkédaikaisten lainojen lyhennyserit, Metso-konserni.. 8 8 8
Lyhytaikaiset lainat - - 2 2 2
Konsernitilivelat, Metso-konserni. - - 78 78 78
Ostovelat - - 414 414 414
Ostovelat, Metso-konserni .. - - 18 18 18
Johdannaiset ... . 1 3 - 4 4
Muut velat - - 64 64 64
Muut velat, Metso-konserni .... - - _ 4 _ 4 _ 4
1 3 672 676 676

F-61



CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT (jatkuu)

Kaypaan
arvoon tulos- Suojaus
vaikutteisesti laskennassa Myytavissa
kirjattavat kaytetyt Lainat ja olevat
rahoitusvarat  johdannaiset saamiset rahoitusvarat Tasearvo Kéypa arvo
(miljoonaa euroa)
2010
Pitk&aikaiset varat
Myytévisséd olevat osakesijoitukset... - - - 4 4 4
Lainasaamiset ..... . - - 5 - 5 5
Johdannaiset ... 2 - - 2 2
Muut pitkdaikaiset varat... - - 11 - 11 11
Muut saamiset, Metso-konserni . = = 132 - 132 132
YNEEENSA ...couiicccceeeceae 0 2 148 4 154 154
Lyhytaikaiset varat
Lainasaamiset ..........cceeveverereeeerieieirieeienns — — 1 - 1 1
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni - 188 - 188 188
Myytévissd olevat sijoitukset...........ee..... - - - - - -
Myyntisaamiset - 380 - 380 380
Myyntisaamiset, Metso-konserni - - 9 - 9 9
Johdannaiset 4 15 - - 19 19
Muut saamiset - - 63 - 63 63
Muut saamiset, Metso-konserni . - i~ 28 - 28 28
4 15 669 - 688 688
Kéaypéan Jaksotettuun
arvoon tulos- Suojaus- hankinta-
vaikutte sesti laskennassa menoon
kirjattavat kéaytetyt kirjattavat
rahoitusvelat johdannaiset rahoitusvelat Tasearvo Kéypa arvo
(miljoonaa euroa)
Pitk&aikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta - - 270 270 279
Pitkdaikaiset lainat, Metso-konserni .... - - 565 565 597
Muut pitkdaikaiset lainat = = _2 _2 _2
Yhteensa = = 837 837 878
Lyhytaikaiset velat
Pitkédaikaisten lainojen lyhennyseréat - - 46 46 46
Pitkédaikaisten lainojen lyhennyserit, Metso-konserni.. - - 8 8 8
Lyhytaikaiset lainat - - 0 0 0
Konsernitilivelat, Metso-konsern - - 70 70 70
Ostovelat...... — 452 452 452
Ostovelat, Metso-konserni .. - - 20 20 20
Johdannaiset ... 0 0 0 0
Muut velat.... - - 40 40 40
Muut velat, Metso-konserni - - _ 6 _6 _ 6
= = 642 642 642
Lisétietoa johdannaisista on esitetty liitetiedossa 28.
18. Rahat ja pankkisaamiset
31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Rahat ja pankkisaamiset 75 178 143
Yritystodistukset ja muut sijoitukset.... 83 130 _15
Rahat ja pankkisaamiset yhteensa 158 308 158

19. Oma paaoma

Osakepaaoma ja osakkeiden lukumaéra

Koska Valmet Oyj perustetaan jakautumisen tdytantoonpanon yhteydessd ja carve-out-tilinpdétokset on laadittu
liitetiedossa 1 kuvatuilla periaatteilla, carve-out-taseissa ei esitetd erikseen osakepddomaa historiallisilta kausilta.

Jakautumissuunnitelman mukaisesti Metso Oyj:n osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Valmet Oyj:n
osakkeen jokaista omistamaansa Metso Oyj:n osaketta kohden. Metso Oyj:n ulkona olevien osakkeiden maérd

F-62



CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT (jatkuu)

31.12.2012 oli 149 756 034 osaketta. Valmet Oyj:n osakepdfioma 100 000 000 euroa rekisterdidddn jakautumisen
taytédntdonpanon rekisterdintipdivana.

Osingot

Vuosina 2010, 2011 ja 2012 on maksettu osinkoja niille Metso Oyj:n tytiryhtidille, jotka ovat omistaneet osinkoja
jakaneet Valmet-konsernin yhtiot.

Arvonmuutos- ja muut rahastot
Suojausrahasto sisdltdd rahavirran suojauksessa kéytettyjen instrumenttien kdyvén arvon muutokset.

Arvonmuutosrahasto siséltdd myytivissd oleviksi luokiteltujen sijoitusten kdyvén arvon muutoksen. Osakepalkkiot on
esitetty arvonmuutosrahastossa.

Vararahasto koostuu jakokelvottomista varoista, jotka on siirretty sinne jakokelpoisista varoista yhtidjérjestyksen tai
paikallisen lainsdédénnon vaatimuksesta tai osakkeenomistajien paatoksella.

Muutokset arvonmuutos- ja muissa rahastoissa:

Arvonmuutos-
Suojausr ahasto rahasto Vararahasto Muut rahastot Y hteensa
(miljoonaa eur oa)
31.12.2009 -3 0 3 0 0
Rahavirran suojaus
Voitot (+) / tappiot (-) kdiypddn arvoon arvostamisesta
verovaikutus hUOMIOItUNA. .........oovuiuiiiiiiiiiiiiececec e, 7 - - - 7
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna
LAKeVATNLO ...t 7 - - - 7
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon kulut ...................... 0 - - - 0
Myytdvissd olevat sijoitukset
Voitot (+) / tappiot (-) kilypdédn arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna...... - 0 - - 0
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna 0 - 0
Muut = = 0 = 0
BL12.2010 ... 11 0 3 0 14

Rahavirran suojaus
Voitot (+) / tappiot (-) kiiypddn arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna............c.eeeeeveueeriereinnieieininececieeneens -1 - - - -1
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna

Liikevaihto ......ccccoveeeinncccninennes -7 - - - -7
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon kulut -1 - - - -1
Myytavissd olevat sijoitukset
Voitot (+) / tappiot (-) kdiypddn arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna......... - 0 - - 0
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna 0 - 0
Muut = = 0 = 0
31.12.2011 2 0 3 0 5
Rahavirran suojaus
Voitot (+) / tappiot (-) kilypdédn arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna............ococeviccinniiinicieccs -2 - - - -2
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna
LiTKevaihto ......c.ccooiiiiiiiiiiiiiccccc s -3 - - - -3
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon kulut ...................... 2 - - - 2
Myytdvissd olevat sijoitukset
Voitot (+) / tappiot (-) kiiypddn arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna...... - 0 0
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna 0 - - 0
Muut = = 1 = 1
31.12.2012 -1 0 4 0 3
Omaan pddomaan sisdltyvit muuntoerot:
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
MUUNEOETO 1. 1. ettt ettt et sbe e 26 28 -11
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten MUUNTOCTOL .........ecvvverveuerieririerieiirieireireseeene -2 -4 36
Ulkomaanrahanmééarédisiin omiin pddomiin kohdistetut suojaukset........... - 3 4
Verovaikutus ........ccoevveevveeeeeeeeieeneens = -1 -1
Muuntoerot 31.12. 24 26 28
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20. Osakeper usteiset mak sut

Alla esitetty kuvaukset Metson avainhenkildiden osakepalkkio-ohjelmista ja ohjelmien vaikutus esitettyihin Valmetin
carve-out-tilinpaatoksiin.

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2006-2008

Metson hallitus péétti joulukuussa 2005 osakepohjaisesta kannustinjarjestelmédstd strategiakaudelle 2006-2008.
Jérjestelma oli osa johdon palkitsemis- ja sitouttamisohjelmaa ja kattoi kolme ansaintakautta, eli kalenterivuodet 2006,
2007 ja 2008. Palkkio maksettiin sekd osakkeina ettd rahana. Rahaosuus oli tarkoitettu palkkiosta aiheutuvien verojen ja
veronluonteisten maksujen  suorittamiseen. Jarjestelmdn pédasialliset ansaintaperusteet olivat asetettujen
likkevoittotavoitteiden ~ saavuttaminen sekd nelji  palvelusvuotta konsernissa myontdmispdivan  jdlkeen.
Liikevoittotavoitteet ja mahdolliset henkilokohtaiset ansaintaperusteet maéritettiin kullekin vuodelle erikseen.

Kannustinjérjestelmélle médritettiin vuosittain osakekohtainen enimméishinta.

Ansaintakauden 2008 kannustinjdrjestelmén omana padomana maksettava osuus jaksotettiin vaadituille palvelusvuosille
vuodesta 2008 maaliskuun loppuun 2012. Mydnnettidvien osakkeiden lopullinen méérd perustui osakkeen arvoon
palkkion maksupdivéna.

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2009-2011

Lokakuussa 2008 hallituksen paéttdméssd johdon osakepohjaisessa kannustinjérjestelméssd oli yksi kolmen vuoden
ansaintajakso ja se edellytti osallistujilta henkilokohtaista sijoitusta Metson osakkeisiin. Jéarjestelmén ansaintaperusteet
olivat Metson osakkeen kokonaistuotto (TRS) kolmen vuoden aikana sekd osakekohtainen tulos vuosina 2009-2011.
Palkkio maksettiin huhtikuussa 2012 Metson osakkeina ja osin rahana.

Kannustinjérjestelmén omana pddomana maksettava osuus jaksotettiin vaadituille palvelusvuosille 2009 alusta huhtikuun
loppuun 2012 perustuen myodntdmispéiville laskettuun Metson osakkeen kdypédédn arvoon 8,64 euroa. Osakkeen kdypéda
arvoa laskettaessa on huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa olevat osingot.

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2010-2012

Metson hallitus hyviksyi lokakuussa 2009 johdon osakepohjaisen kannustinjérjestelmédn vuosille 2010-2012.
Jéarjestelmidssd on yksi kolmen vuoden ansaintajakso ja siithen osallistuminen vaati ohjelman alussa henkildkohtaista
sijoitusta Metson osakkeisiin. Ohjelman piiriin kuuluu 34 avainhenkil6d. Osallistujat sijoittivat 18 650 Metson
osakkeeseen, jotka tulee sdilyttdd ansaintajakson loppuun asti. Ohjelmasta maksettavat palkkiot vastaavat enintddn
124 425 osaketta. Jarjestelmén ansaintaperusteet ovat Metson osakkeen kokonaistuotto (TSR) kolmen vuoden aikana
sekd osakekohtainen tulos vuosina 2010-2012. Palkkio maksetaan osakkeina ja osin rahana. Rahaosuus on tarkoitettu
palkkiosta aiheutuvien verojen ja veronluonteisten maksujen suorittamiseen. Osakepalkkion yldraja on saajan verotettava
vuosipalkka ilman tulos- ja osakepalkkioita kerrottuna 1,5:114.

Kannustinjérjestelmén omana pddomana maksettava osuus jaksotetaan vaadituille palvelusvuosille 2010 alusta huhtikuun
loppuun 2013 perustuen myontdmispéivélle laskettuun Metson osakkeen kdypddn arvoon 22,63 euroa. Osakkeen kdypad
arvoa laskettaessa on huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa olevat osingot.

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2011-2013

Metson hallitus hyvidksyi syyskuussa 2010 johdon osakepohjaisen kannustinjérjestelmian wvuosille 2011-2013.
Jéarjestelmidssd on yksi kolmen vuoden ansaintajakso ja siithen osallistuminen vaati ohjelman alussa henkildkohtaista
sijoitusta Metson osakkeisiin. Ohjelman piiriin kuuluu 26 avainhenkil6d. Osallistujat sijoittivat 12 115 Metson
osakkeeseen, jotka tulee sdilyttdd ansaintajakson loppuun asti. Ohjelmasta maksettavat palkkiot vastaavat enintddn
80 348 osaketta. Jarjestelmdn ansaintaperusteet ovat osakkeen kokonaistuotto (TSR) kolmen vuoden aikana sekd
osakekohtainen tulos vuosina 2011-2013. Palkkio maksetaan osakkeina ja osin rahana. Rahaosuus on tarkoitettu
palkkiosta aiheutuvien verojen ja veronluonteisten maksujen suorittamiseen. Osakepalkkion ylédraja on saajan verotettava
vuosipalkka ilman tulos- ja osakepalkkioita kerrottuna 1,5:114.

Kannustinjérjestelmén omana pddomana maksettava osuus jaksotetaan vaadituille palvelusvuosille 2011 alusta huhtikuun

loppuun 2014 perustuen myontdmispéivélle laskettuun Metson osakkeen kdypddn arvoon 37,37 euroa. Osakkeen kdypad
arvoa laskettaessa on huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa olevat osingot.
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Pitkan aikavalin kannustinjarjestelma 2012—2014

Joulukuussa 2011 Metson hallitus pédtti uudesta johdon osakepohjaisesta kannustinjdrjestelmastd. Jarjestelmdssd on
kolme ansaintajaksoa, kalenterivuodet 2012, 2013 ja 2014. Yhtion hallitus pdittda jarjestelmén ansaintakriteerit, niille
asetettavat tavoitteet ja osallistujat kunkin ansaintajakson alussa.

Ansaintajaksolla 2012 jérjestelman kuului 31 Valmetin johtoon kuuluvaa henkil6d. Jérjestelmastd maksettavat palkkiot
vastaavat enintddn 134 654 osaketta. Vuoden 2012 ansaintaperusteet olivat palveluliiketoiminnan kasvu, sitoutuneen
padoman tuotto (ROCE) ennen veroja ja osakekohtainen tulos (EPS). Palkkio maksetaan osakkeina ja osin rahana.
Rahaosuus on tarkoitettu palkkiosta aiheutuvien verojen ja veronluonteisten maksujen suorittamiseen. Jarjestelméstd
kultakin ansaintajaksolta maksettava palkkio voi olla enintdén 120 prosenttia henkilon vuosipalkasta.

Kannustinjédrjestelmédn omana pddomana maksettava osuus jaksotetaan vaadituille palvelusvuosille 2012 alusta
helmikuun loppuun 2015 perustuen mydntamispédivan Metson osakkeen keskikurssiin 33,89 euroa.

Joulukuussa 2012 hallitus péatti jatkaa vuotta aiemmin hyvidksyttyd kannustinjdrjestelmdéd. Ansaintajaksolla 2013
jéarjestelma kattaa 34 Valmetin johtoon kuuluvaan henkildd. Jarjestelméstd maksettavat palkkiot vastaavat enintdén noin
129 145 osaketta. Vuoden 2013 jarjestelmédn ansainperusteet ovat palveluliiketoiminnan kasvu, sitoutuneen pddoman
tuotto (ROCE) ennen veroja ja osakekohtainen tulos (EPS). Palkkio maksetaan Metson osakkeina ja osin rahana.

Osakepohjaisen kannustinjarjestelmén edunsaajat ja myonnetyt osakkeet 31.12.2012:

Edunsaaj at Osakkeet
yhteensa yhteensa
Vuoden 2006 ohjelma
IMIYOIIELY L ...ttt ettt sttt ettt bt eesenebenene 20 21481
Palautetut 2008 ATKANA...........cceiiieieieieieieeeieieeee ettt re et ettt se s ene s -1 -504
Palautetut 2009 QTKANA...........ccoeeviieiieieieeeeete ettt et e e eteeeaeeeaeeeaeeeteeereeereeeae e reeteeereeeaeeas -1 -504
TAlIKAUACT LOPUSSA....vveeeeieteiee ittt ettt ettt ettt s et s et eb et eesetenenea 18 20 473
Vuoden 2007 ohjelma
IMIYOINELY L ...ttt ettt sttt ae et eesebebenene 34 11 865
Palautetut 2008 aIKANA..........c.ccoivirieiiiiieccieee e -1 -605
Palautetut 2009 aikana... -3 -242
TIHKAUAEN JOPUSSA. ...ttt ettt ettt b et b et seseanene 30 11018
Vuoden 2008 ohjelma
IMIYOMNEEYL ...ttt sttt ettt b ettt sttt et b et ettt ea et enee 46 2196
TIHKAUAEN IOPUSSA. ...ttt ettt ettt et st be b st ebe st ese s esessenesens 46 2 196
Ohjelma 2009-2011
IMIYOMNEEY L ...ttt sttt b ettt b et b et e bbbttt et et etenes 31 44 283
Tilikauden 10puSSa YHEENSE ......c.coueiiuirieiiiieieieiee ettt 77970

Osakepohjaisten kannustinjarjestelmien kulut

Osakkeiden mydntédmiseen liittyvét kulut, jotka késitelldsin omana pddomana maksettavina, kirjataan henkilostokuluihin
ja vastaavasti muihin lyhytaikaisiin velkoihin. Omana pidfiomana maksettavan osuuden kulut jaksotetaan vaadituille
palvelusvuosille ja ne perustuvat Metson osakkeen markkinahintaan mydntdmispdivéind. Rahana maksettava palkkio
kirjataan henkilostokuluihin ja vastaavasti muihin lyhytaikaisiin velkoihin. Rahana maksettava osuus arvostetaan
osakkeen kdypéin arvoon tilinpaédtoksen yhteydessi ja jaksotetaan rahaosuuden maksupéivéén asti.

Alla olevassa taulukossa esitetddn historialliset osakepohjaisten kannustinjirjestelmien kulut, jotka on raportoitu
kyseisind kausina Metso-konsernin Massa, paperi- ja voimantuotantosegmentilld ndissd carve-out-tilinpaétoksissa.

Osakepohjaisten kannustinjarjestelmien kulut:

Vuoden Vuoden Vuoden

2006 2007 2008 2009-2011 2010-2012 2011-2013 2012-2014
ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma Y hteensa
(tuhatta euroa)
-32 -96 -11 -957 -1 098 - - -2 194
— -19 -4 -30 -484 -589 - -1126
— - -1 -305 -723 -526 =772 -2 327

F-65



CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT (jatkuu)

21. Pitk&aikaiset lainat
31.12.
Tasearvot Kayvat arvot
2012 2011 2010 2012 2011 2010
(miljoonaa euroa)

Lainat rahoituslaitoksilta 196 258 295 203 265 304
Rahoitusleasing-velat 0 0 1 0 0 1
Pitk#daikaiset lainat, Metso-konserni 578 566 573 582 583 605
Muut pitkdaikaiset lainat _0 22 20 _0 22 _20
774 846 889 785 870 930
Lyhennyserit seuraavana vuonna 92 92 54 92 92 54
Yhteensa 682 754 835 693 78 876

Pitkéaikaisten lainojen kéyvit arvot on laskettu niiden tulevien kassavirtojen nykyarvona.

Pitkéaikaiset lainat Metso-konsernilta siséltdvét 482 miljoonan euron lainan Metso Svenska AB:lle, joka on késitelty
oman pddoman chtoisena sijoituksena. Lainasta 468 miljoonaa euroa on konvertoitu omaksi pddomaksi tammikuussa
2013.

Korollisten lainojen lainasopimuksiin perustuvien lyhennysten ja rahoituskulujen kassavirrat ovat seuraavat 31.12.2012:

Pitk&aikaiset Muut
Lainat rahoitus- Rahoitus-leasing- lainat, M etso- pitk&aikaiset
laitoksilta velat konserni lainat Yhteensa
(miljoonaa euroa)

Lyhennykset.......cccoovecineineinnecne 64 0 28 0 92
Rahoituskulut..........cooeveeviivieieennn. 5 0 26 0 31
Yhteensa 2013 ......c.ccovveuevvrvcccnnnnnne 69 0 _54 0 123
Lyhennykset......c.ccoovecinicnecnneens 63 0 45 0 108
Rahoituskulut.. . 3 0 24 0 27
Yhteensa 2014 ......c.oovveeeerireieene 66 0 _69 0 135
Lyhennykset........ccoervnnereecccnenne 52 0 13 0 5
Rahoituskulut...........ccoeeeveevieierennen. 1 0 23 0 24
Yhteensa 2015 ........ccoveeevvencccinene 53 0 _36 0 _89

Lyhennykset........cccoovevinerneinnencns 16 - 5 0 21
Rahoituskulut..........cooevevviivieiennnn. 0 - 22 0 22
Yhteensé 2016 ........cccvveeeervneccinnnene 16 - 27 0 _43
Lyhennykset......c.ccccoveeinvcnecnnenns 1 - 5 0 6
Rahoituskulut.. . 0 - 22 0 22
Yhteensd 2017 ......ccoevveeeerenereienne 1 = 27 0 _28
Lyhennykset........cccoevvvveeeeecenene - - 482 0 482
Rahoituskulut..........ccoecevveevieirennnen. - - 22 0 22
Vuoden 2017 jalkeen..........cccoeveennnee = - 504 0 504

Lisétietoja erdédntymisistd on esitetty liitetiedossa 2. Johdannaisinstrumenttien erdédntyminen esitetdén liitetiedossa 28.

22 Varaukset

3112
2012 2011 2010
Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt- Pitka- Lyhyt-

aikaiset aikaiset Yhteensa aikaiset aikaiset Yhteensa aikaiset aikaiset Yhteensa

(miljoonaa euroa)

Takuukustannukset........... 21 99 120 29 131 160 15 127 142
Uudelleenjarjestelykulut... 1 11 12 2 7 9 3 13 16
Ympiristovastuut.............. - 1 1 - 1 1 - 1 1
Muut varaukset................. 8 _ 6 14 8 22 30 8 13 21
Yhteensé.....ccocoeeveveeennnee 30 117 147 39 161 200 26 15 18

F-66



CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT (jatkuu)

Uudelleenjérjestelyvaraukset, sisdltden sekd lyhyt- ettd pitkdaikaiset, ovat muuttuneet tilikausien aikana seuraavasti:

2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
TASCATVO 1.1, oottt ettt et et ettt et et et e s e s e e te et e eseesaesaessensasenseesenseas 9 16 24
ValuuttakursSien VAIKULUS .........c.ocvevveerieeeetieeeeeeeee ettt et v v e e eneeneas 0 0 2
Tilikauden kulu 9 3 3
Kaytetty varaus -6 -7 -11
Varausten purku / muut MUULOKSET .........c.erueiriieeieirieieeteeesee et 0 -3 -2
TASBANVO 3112 ...ttt ettt ettt et s ettt b e b se s b enenan 12 9 16

Varaukset, joihin liittyvien kassatapahtumien odotetaan toteutuvan yli vuoden kuluttua kirjausajankohdastaan,
diskontataan nykyarvoonsa. Nykyarvo pdivitetdén aina tilinpaatoshetkelld.

Uudelleenjéarjestel ykulut

Varaus sisdltdd uudelleenjérjestelykuluja, jotka ovat syntyneet johdon hyvéksymédn suunnitelman seurauksena tai jotka
liittyvét sitoumukseen, josta ei ole endd odotettavissa taloudellista hyotyd Valmetille tai téllaisen sopimuksen
peruuttamiseen. Uudelleenjdrjestelyvarauksen kasvu liittyi paperiliiketoiminnan tuotantokapasiteetin sopeuttamiseen alan
rakenteellisen muutoksen seurauksena.

Ymparisto- ja tuotevastuut

Ympéristovelvoitteista aiheutuvista tappioista tehddén varaus, kun kustannusten toteutuminen on todenndkoisté ja niiden
médrd voidaan arvioida luotettavasti. Varauksen médrdd voidaan myohemmin Kkorjata tietojen tarkentuessa tai
olosuhteiden muuttuessa.

Muut varaukset

Muut varaukset sisdltdvat muun muassa henkildstoon, projekteihin ja oikeudenkéynteihin liittyvid varauksia.
Takuuvaraukset

Valmet mydntéd erilaisia tuotetakuita, joissa yleensd taataan tietty suoritustaso, toimitetun tuotteen toiminta takuuaikana
seké tietylld ajanjaksolla suoritettavat huoltopalvelut. Jaksotettavien takuukustannusten méérd lasketaan aikaisemmin
toimitettujen standardituotteiden ja -palveluiden toteutuneiden takuukustannusten perusteella. Takuuaika on yleensd 12
kuukautta toimituksen vastaanotosta. Vaativampien toimitussopimusten, mukaan lukien pitkdaikaiset projektit,

takuuvaraus lasketaan kullekin sopimukselle erikseen ja sen riittdvyyttd tarkistetaan sddnnollisesti.

Jaksotetut takuukustannukset ovat muuttuneet seuraavasti:

2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
TASCATVO 1.1, oottt sttt ettt ettt ettt et ea e e st es e e s e s e senneeneeneas 160 142 119
Valuuttakurssien vaikutus... 1 0 6
Lisdys tilikauden toimituksista ............. 58 64 64
Lisdys edellisten tilikausien toimituksista ... 22 27 25
Lisdys yritysostoista.. - 0 -
Kéytetty varaus..........cccoveverencnen. -63 -41 -48
Varausten purku / muut MUULOKSEL .........c.erueiriiieiieiietieeeeeree et -58 -32 -24
TASLANVO SLL2. ...ttt 120 160 142
23. Lyhytaikaiset lainat
31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur oa)
Lyhytaikaiset lainat...........ccccoc..... - 2 -
Konsernitilivelka, Metso-konserni. 93 78 70
Y EEENSA ..ottt bbbttt s nee 93 8 70
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24, Osto- jamuut velat

31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur oa)

OSEOVELAL ...ttt ettt ettt e ettt et ettt et et e eteeseeseeseeneensensenseesenseeseeseenas 155 414 452
Ostovelat, Metso-konserni 22 _18 20
Ostovelat, yhteensi ...... 177 432 472
Jaksotetut korkokulut..........c.ccceeennene 0 1 1
Jaksotetut korkokulut, MetSO-KONSEINI .........c.covvievuieirieieeereeerecereecre e e _12 11 11
Jaksotetut korkokulut, Yhteensa .........c.ccveirieirieieieieieieeeee e 12 12 12
Jaksotetut henkildstokulut 113 120 97
Jaksotetut projektiKustanuKSEL ...........ccueirieirieieiieieeiete et 296 182 78
IMUULE VELAL ...ttt ettt ae et et et eebeeteebeeseessessessessessesseeteeseans 79 91 94
Muut velat, Metso-konserni.. 17 4 _6
_86 95 100
68 841 759

Velkojen erddntyminen ylittdd harvoin 6 kuukautta. Ostovelkojen erddntyminen méddrdytyy pddasiallisesti paikallisten
kauppatapojen ja Metson ja sen tavarantoimittajien vélisten yksilollisten sopimusten pohjalta.

Projektikustannusten maksu saattaa siirtyd yli 6 kuukauden johtuen kolmannen osapuolen tydsuorituksesta saatavasta
laskusta.

Jaksotetut henkildstokulut, sisdltden vuosilomakorvaukset, maksetaan paikallisten lakien ja méardysten mukaisesti.

25. Elakevelvoitteet

Valmetilla on useita eri maiden lakeihin ja kdyténtoihin perustuvia etuuspohjaisia eldkejérjestelyjd, jotka vaihtelevat
luonteeltaan. Ne liittyvdt péddosin tydntekijoiden etuuspohjaisiin eldkejarjestelyihin, mutta ne saattavat kattaa myos
esimerkiksi tyontekijoiden terveydenhuollon ja henkivakuutukset. Etuuspohjaisissa jdrjestelyissd etuuden suuruus
elakkeelle jadmishetkelld mddritetdin muun muassa palvelusvuosien ja maksetun palkan perusteella. Eldkejérjestely on
usein hoidettu eldkevakuutusyhtion tai eldkesédétion kautta. Valmet laskee etuuspohjaisten velvoitteidensa arvon aina
kyseisen vuoden lopusta. Diskonttauskorot perustuvat yritysten liikkeelle laskemien korkealaatuisten
joukkovelkakirjalainojen (”AA”-luokitus) markkinatuottoon tai niiden puuttuessa valtion joukkovelkakirjojen tuottoon.
Viiteryhména kéytettdvien yritysten ja valtion joukkovelkakirjojen jéljelld oleva maturiteetti ja valuutta ovat yhtenevéiset
arvostettavan elédke-etuuden ehtoihin.

Taseeseen 31.12. kirjatut erét:

Muut tyosuhteen
Etuuspohjaiset Etuuspohjaiset paattymisen
elakejérjestelyt, kotimaiset  elékejarjestelyt, ulkomaiset jalkeiset etuudet Yhteensa

2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010

(miljoonaa euroa)
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo ...... 6 6 6 115 109 98 0 0 0 121 115 104
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa

arvo 4 3 3 =81 -74 -3 0 0 0 -85 =171 ~76
2 3 3 34 35 25 0 0 0 36 38 28

Rahastoimattomien velvoitteiden

nykyarvo......c.cccceeinecnne. - - - 75 67 54 9 9 7 84 76 61
Kirjaamattomat varat ............cccceceveeneennn - - - - - - - - - - - -
Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat

kirjaamattomat menot ...... 0 0 1 _0 _0 0 1 0 1 1 _0 2
Velvoitteiden tasearvo 2 3 4 109 102 79 10 9 8 121 114 91
Eriit taseessa:
Velat......... 2 3 4 109 102 79 10 9 8 121 114 91
Varat.... = = = = I = = = = = = =
Velvoitteiden tasearvo...........cccceeeenee. 2 3 4 109 102 79 10 9 8 121 114 91
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Taseessa oleva velvoite koostuu seuraavista eristé:

Ulkomaiset etuuspohjaiset eldkejarjestelyt ja

Etuuspohjaiset elakej érjestelyt, kotimaiset muut tydsuhteen paéttymisen jalkeiset etuudet
2012 2011 2010 2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Velvoitteiden tasearvo 1.1. et 3 4 3 111 87 85
Etuuspohjaisten jérjestelyjen laajennus - - - 0 1 1
Nettomaaréinen tuloslaskelmaan kirjattu kustannus 0 0 0 6 6 4
Ty6nantajan maksusuoritukset..... -1 0 0 -8 -4 -15
Laajan tuloksen eriin kirjatut voitot (+) ja tappiot (=) ....ccccccrvvereeee 0 -1 1 10 22 4
Kurssierot ......... . - - - e -1 8
Velvoitteiden tasearvo 31.12.........cccccveveerereinininineereeesnnenenenns 2 3 4 119 111 87
Tuloslaskelmaan kirjatut erét:
1.1-31.12.
Etuuspohjaiset elakej érjestelyt, Etuuspohjaiset elakejérjestelyt, Muut tydsuhteen paattymisen
kotimaiset ulkomaiset jélkeiset etuudet
2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010
(miljoonaa euroa)

Ty6suoritukseen perustuvat menot... 0 0 0 4 3 2 0 0 0
Korkomenot.......... 0 0 0 7 7 7 0 1 0
Jérjestelyn varojen ennakoitu tuotto..........cocvveeeuevreeeenenes 0 0 0 -5 -5 - - - -
Takautuvaan tyosuoritukseen perustuvien menojen

jaksotus.......... 0 - - - - - 0 0 0
Velvoitteen tdyttamisestd johtuvat voitot (-) ja tappiot

(1) ettt 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tulodlaskelmaan kirjattu kulu (+) / tuotto (=) ............. 0 0 0 6 S 4 0 1 0
Jérjestelyjen varallisuuden tuotto (+) / tappio (=) ......c..... 0 0 0 8 1 7 0 0 0
Laajan tuloksen eriin kirjatut erét:

1.1-31.12.
Etuuspohjaiset Etuuspohjaiset Muut tyGsuhteen
elakejérjestelyt, kotimaiset elakeérjestelyt, ulkomaiset paattymisen jalkeiset etuudet Y hteensa

2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010
(miljoonaa euroa)

Varojen vakuutusmatemaattiset voitot (-)

ja tappiot (+); toteutumasta aiheutuva....... 0 0 - -3 4 -2 - - - -3 4 -2
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset

voitot (-) ja tappiot (+); oletusten

muutoksista aiheutuvat ............cccccoeueennnne 1 1 1 10 16 6 1 1 1 12 18 8
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset

voitot (-) ja tappiot (+); toteutumasta

aiheutuva -1 -1 1 2 1 -2 0 -1 -1 1 -1 -2
Voitto (-) / tappio (+) ylijaidma

ole kdytettdvissi .. — = - = = = - - - = = =
Laajan tuloksen eriin kirjatut voitot (-)

jatappPiot (4) e 0 0 2 9 21 2 1 0 0 10 21 4

Laajan tuloksen eriin sisdltyvd kumulatiivinen vakuutusmatemaattinen tappio vuonna 2012 oli 68 miljoonaa euroa, 58
miljoonaa euroa vuonna 2011 ja 36 miljoonaa euroa vuonna 2010. Kumulatiivinen luku ei sisdlld aiempien vuosien
kurssieroja.

Tietyissd maissa yhtiét ovat velvollisia maksamaan tyOntekijoihin kohdistuvista velvoitteista, mukaan lukien
etuuspohjaiset eldkejérjestelyt, erityistd palkkaveroa. Siltd osin, kun palkkaverovelvoite kohdistuu etuuspohjaisten
jérjestelyiden vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden aiheuttamaan muutokseen, se kirjataan laajan tuloksen
eriin. Laajan tuloksen eriin kirjattu palkkaverokulu oli vuonna 2012 suuruudeltaan 1 miljoonaa euroa tappiota, 1
miljoonaa euroa tappiota vuonna 2011 ja 0 miljoonaa euroa vuonna 2010.
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Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen velvoitteet ovat muuttuneet seuraavasti:

Etuuspohjaiset Etuuspohjaiset Muut tydsuhteen
elakejarjestelyt, kotimaiset elakejérjestelyt, ulkomaiset paattymisen jalkeiset etuudet Y hteensa
2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010
(miljoonaa euroa)

Etuuspohjaiset velvoitteet 1.1............... 6 6 5 175 152 137 9 8 7 190 166 149
Etuuspohjaisten jirjestelyjen laajennus - - - 0 1 1 0 - - 0 1 1
Tydosuoritukseen perustuvat menot 0 0 0 4 3 2 0 0 0 4 3 2
Korkomenot 0 0 0 7 7 7 0 1 0 7 8 7
Tyontekijoiden maksusuoritukset................... - - - 0 0 - - - - 0 0 -
Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat

menot 0 0 0 0 - - - - - 0 0 0

Oletusten muutoksista aiheutuvat

velvoitteiden vakuutusmatemaattiset

VOitot (-) ja tappiot (+) .....ceveuercricrricinne 1 2 1 10 15 [3 1 1 1 12 18 8
Historiallisesta kehityksesté johtuvat

vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja

tappiot (+). | -1 1 2 1 2 0 -1 -1 1 -1 2
Velvoitteen tdyttdmisesti johtuvat voitot (-)

ja tappiot (+) 0 -1 -1 0 0 -5 0 0 0 0 -1 -6
Kurssierot - - - 0 3 14 0 1 1 0 4 15
Maksetut etuudet E = = -8 -1 -8 0 -l = -8 8 -8
Etuuspohjaiset velvoitteet 31.12. ................. 6 6 6 190 175 152 10 9 8 206 190 166

Etuuspohjaisten eldkejérjestelyjen varojen kdypé arvo on kehittynyt vuoden aikana seuraavasti:

Ulkomaiset etuuspohjaiset

eldkejarjestelyt ja muut
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt, tyGsuhteen paattymisen jalkeiset
kotimaiset etuudet Yhteens&
2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010
(miljoonaa eur oa)

Kaypd arvo 1.1. 3 3 3 73 73 59 76 76 62
Velvoitteen tayttdmisestd johtuvat voitot (-) ja

tappiot (+) ......... s 0 0 -1 — — -5 — — -6
Varojen todellinen tuotto 0 0 1 8 1 7 8 1 8
Tyontekijoiden maksusuoritukset. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ty6nantajan maksusuoritukset e 1 0 0 8 4 15 9 4 15
Maksetut etuudet . - - - -8 -7 -8 -8 -7 -8
Kurssierot ......... et = = = 0 2 S 0 2 S
KEYpa arvo 3112, ......ccccceueueeueeneieeeieeeerereeeeeseeenns 4 3 3 81 73 73 85 76 76
Varojen prosentuaalinen jakautuminen 31.12. omaisuusryhmittdin:

2012 2011 2010
(prosenttia)

Oman péddoman ehtoiSet INSIrUMENTIt.........corvvirieirieirieieiererieiiereree e 40 37 48
Joukkovelkakirjat ... 46 48 41
Muut... 14 15 11

Varojen ennustettu tuotto perustuu niiden toteutuneisiin tuottoihin omaisuusryhmittdin, markkinaindikaattoreihin, kuten
pitkdaikaisten joukkovelkakirjalainojen tuottoon sekd kunkin jérjestelyn varojen suunniteltuun jakautumiseen
omaisuusryhmittéin.

Yhteenveto edellisten tilikauden olennaisista luvuista:

2012 2011 2010 2009
(miljoonaa euroa)

Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvo 31.12. ......ccccccevvvinninncecinininreseenenes 208 190 160 142
Varojen kdypa arvo 31.12 84 76 76 61
Alijaama .............. 124 114 84 81
Velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot (+) ja tappiot (-); toteutumasta

aiheutuva 0 1 1 3
Varojen vakuutusmatemaattiset voitot (+) ja tappiot (-); toteutumasta

aiheutuva 4 4 3 8
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Téarkeimmét vakuutusmatemaattiset oletukset 31.12. (painotettuja keskiarvoja):

K otimaiset Ulkomaiset
2012 2011 2010 2012 2011 2010
(prosenttia)

Elidkevelvoite: disSkonttokorko ............ccecvevveeeieiiiiciceceeccecieenn, 3,50 4,75 4,75 3,70 4,20 4,72
Elédkevelvoite: palkankorotusolettama..... 2,50 3,00 3,00 2,84 2,90 2,91
Elikevelvoite: elikkeiden korotusolettama . 2,10 2,10 2,10 2,56 2,00 0,87
Tuloslaskelma: diskonttokorko................ 3,50 4,75 5,00 3,70 4,72 5,02
Tuloslaskelma: palkankorotusolettama. 2,50 3,00 3,00 2,84 2,91 2,90
Tuloslaskelma: varojen tuotto-odotus...... 425 4,97 5,81 6,87 7,08 7,32
Tuloslaskelma: elidkkeiden korotusolettama 2,10 2,10 2,10 2,56 2,00 0,87

TyOnantajan maksusuoritusten vuonna 2013 on arvioitu olevan 1 miljoonaa euroa kotimaisiin ja 7 miljoonaa euroa
ulkomaisiin eldkejérjestelyihin. Maksettavien etuuksien méérédn vuonna 2013 on arvioitu olevan 7 miljoonaa euroa.

Etuuspohjaisten jérjestelyiden piiriin kuuluvien henkildiden laskettu elinikd perustuu sddnnoéllisesti paivitettéviin
paikallisiin kuolevuustaulukoihin. Suurimpien jérjestelyiden kdytdssd olleet taulukot ovat:

Gompertzin malli Suomen TyEL parametrein laskettuna

. FFFS2011

Heubeck RT 2005 G

110% SINXA CMI_2011 ennnusteella ja 1 prosentin pitkdaikaisella trendilld
. UP94 generational

. RP2000 laskettuna vuoteen 2015

Yhden prosenttiyksikon kasvu tydsuhteen paédttymisen jélkeisten etuuksien mittaamiseen kéytetyissd oletuksissa lisdisi
vastuuta 1 miljoonalla eurolla vuoden 2012 lopussa. Tydsuorituksiin perustuvat menot ja korkomenot kasvaisivat 0,1
miljoonaa euroa vuonna 2012. Vastaavasti yhden prosenttiyksikdn lasku oletetussa prosentissa laskisi vastuuta 1
miljoonalla eurolla vuoden 2012 lopussa. Tydsuorituksiin perustuvat menot ja korkomenot laskisivat 0,1 miljoonaa euroa
vuonna 2012. Tyosuhteen pédttymisen jdlkeisten etuisuuksien mittaamisessa kaytetyn kasvuprosentin oletetaan olevan
7,50 prosenttia alle 65-vuotiaiden henkildiden kohdalla ja 7,30 prosenttia yli 65-vuotiaiden henkildiden kohdalla, laskien
5 prosenttiin seuraavan seitsemin vuoden aikana 0,35 prosenttiyksikolld vuodessa.

26. Vastuut

31.12.

2012 2011 2010

(miljoonaa eur 0a)
Omien velkojen vakuudeksi

KIINNIEYKSEL ettt bbb es - - 2
Muiden puolesta

TAKAUKSEE ...ttt ettt ettt ettt et eteetaeasess e be s e b e seseessessessessensesassenens 2 5 3
Muut sitoumukset

TaKaiSiNOSTOSTEOUIMUKSEL .......vieviiivieieie ittt ettt ettt ea e eaeeeaeeaeeeaeeeaeeeeeens 0 0 =
YHREEENSA ...ttt ettt ettt ae st et eneeseneeneanenens 2 5 5

Omien sitoumusten vakuudeksi on annettu kiinnityksid teollisuuskiinteist6ihin sekd yrityskiinnityksid. Omien velkojen
vakuudeksi annettujen kiinnitysten méaréné on ilmoitettu niiti vastaavien lainojen méaara.

Metso Oyj on antanut takauksia useiden Valmet-yhtididen puolesta niiden normaaliin liiketoimintaan liittyvien
sitoumusten vakuudeksi 1 102 miljoonaa euroa, 1 356 miljoonaa euroa ja 956 miljoonaa euroa 31.12.2012, 31.12.2011 ja
31.12.2010.

27. L easing- ja vuokrasitoumukset

Konserni on vuokrannut kdyttdonsd toimisto-, tehdas- ja varastorakennuksia erilaisilla vuokrasopimuksilla, jotka eivét
ole irtisanottavissa. Osa sopimuksista voidaan uusia eripituisiksi ajanjaksoiksi.
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Viahimmaisvuokrat 31.12. voimassaolevista leasing-sopimuksista ovat seuraavat:

Kayttoleasing Rahoituseasing
2012 2011 2010 2012 2011 2010
(miljoonaa euroa)
Enintddn vuoden kuluttua 16 11 17 0 0 1
Yli vuoden ja enintdén 2 vuoden kuluttua 13 7 9 0 0 0
Yli 2 vuoden ja enintddn 3 vuoden kuluttua. 10 7 9 0 0 0
Yli 3 vuoden ja enintddn 4 vuoden kuluttua. 5 2 6 - 0 0
Y1i 4 vuoden ja enintddn 5 vuoden kuluttua. 3 1 4 - 0 0
Y1i 5 vuoden kuluttua.... 7 5 14 - - -
Vahimmaisvuokrat yhteensa 54 33 59 0 0 1
Tulevat rahoituskulut . 0 0 -1
Rahoitusleasing-maksujen nykyarvo yhteensé.............co........ 0 0 0
Rahoitusleasing-maksujen nykyarvo 31.12. on esitetty alla olevassa taulukossa:
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
Enintéédn vuoden kuluttua 0 0 1
Yli vuoden ja enintdédn 2 vuoden kuluttua 0 0 0
Yli 2 vuoden ja enintdén 3 vuoden kuluttua 0 0 0
Yli 3 vuoden ja enintéédn 4 vuoden kuluttua - 0 0
Yli 4 vuoden ja enintdén 5 vuoden kuluttua - 0 0
Yli 5 vuoden kuluttua - - -
Rahoitusleasing-maksujen nykyarvo YhtEENSA..........ccvvvieieieiiieieieiceeeee e 0 0 1

Vuokrakulut vuonna 2012 olivat 25 miljoonaa euroa, 17 miljoonaa euroa vuonna 2011 ja 16 miljoonaa euroa vuonna
2010.

Rahoitusleasing-velkojen lyhennysaikataulu on esitetty liitetiedossa 21.
28. Johdannaiset

Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvit arvot 31.12. olivat:

Kéaypéa arvo, Kéaypéa arvo, Kéaypéa arvo,
Nimellisarvo saamiset velat netto

(miljoonaa euroa)
2012

Valuuttatermiinisopimukset " . 1119 6 6 0
Sihkétermiinisopimukset® . 412 0 1 -1
Nikkelinvaihtosopimukset(3> 198 0 0 0
YHREEENSA ...ttt n _6 7 -1
2011

Valuuttatermiinisopimukset ™ .... 1779 12 3 9
Séhkotermiinisopimukset® . 404 0 1 -1
Nikkelinvaihtosopimuksetm...4 240 0 1 -1
YHREEENSA ...ttt s 12 5 7
2010

Valuuttatermiinisopimukset .... 1295 15 0 15
Sahkétermiinisopimukset® ... 491 5 0 5
Nikkelinvaihtosopimukset®®.... 276 1 0 1
Yhteensa 21 0 21
1 Noin 57 (2012), 63 (2011) ja 74 prosenttia (2010) nimellisarvosta kuului rahavirran suojauslaskennan piiriin.

@ Nimellismiri GWh.

3) Nimellisméard tonnia.

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kdyttdd, ne eivit mittaa kyseessé olevien riskien suuruutta.

F-72



CARVE-OUT-TILINPAATOSTEN LIITETIEDOT (jatkuu)

Johdannaisten tasearvot tilinpaatoshetkella:

2012 2011 2010
Saamiset Velat Saamiset Velat Saamiset Velat
(miljoonaa euroa)
Valuuttatermiinisopimukset - rahavirran suojaus.........c.ocoeevevevene, 3 0 0 2 12 0
Valuuttatermiinisopimukset - suojauslaskennan ulkopuoliset.. 3 6 12 1 3 0
Valuuttatermiinisopimukset yhteensa..........ccocececevvecnnnnene. 6 6 12 3 15 0
Sédhkotermiinisopimukset - rahavirran suojaus 0 1 0 1 5 0
Nikkelinvaihtosopimukset - suojauslaskennan ulkopuoliset ............ 0 0 0 1 1 0
Johdannaiset YNTEENSE .......c.ccovcuiciiiriiiniccceeeee e 6 1 12 5 21 0
Johdannaiset erdéntyvit seuraavasti 31.12. (maérdt nimellisarvoina):
2013 2014 2015 2016 2017—
(miljoonaa euroa)
2012
Valuuttatermiinisopimukset 1043 76 1 - -
Sahkétermiinisopimukset™® ... 146 112 90 52 11
Nikkelinvaihtosopimukset® 180 18 - - -
2012 2013 2014 2015 2016—
2011 (miljoonaa euroa)
Valuuttatermiinisopimukset 1676 98 5 - -
Séhkétermiinisopimukset ! ... 161 125 80 27 11
Nikkelinvaihtosopimukset®® 228 12 - - -
2011 2012 2013 2014 2015
2010 (miljoonaa euroa)
Valuuttatermiinisopimukset ... 1062 204 29 - -
Sahkétermiinisopimukset™® ... 202 140 95 43 11
Nikkelinvaihtosopimukset'® 276 - - - -
(1) Nimellisméaarda GWh.
2) Nimellismééra tonneja.

29. L &hipiiri-informaatio

Konsernin ldhipiiriin kuuluvat emoyhtidé Metso Oyj ja Metso-konserniin kuuluvat yhtiét lukuun ottamatta Valmet-
konserniin kuuluvia yhtiditd ja osakkuusyhtiot seké johtoon kuuluvat avainhenkil6t.

Valmetin liiketapahtumat Metso-konsernin kanssa

Valmet-konsernin myynti Metso-konsernille koostuu suodatintuotteista ja kokoonpanopalveluista Kaivos ja
maarakennukselle. Valmet-konsernin ostot Metso-konsernin yhti6iltd tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen koostuvat
Prosessiautomaatiosysteemeistd liittyen Valmetin projektimyyntiin.

Y14 olevan liséksi, Metso Oyj:11d ja muilla Metso-konsernin yhtigilld on ollut oman piddoman ja vieraan pddoman
transaktioita Valmet-konsernin kanssa, miké on johtanut saatavien ja velkojen kirjaamiseen Metso-konsernin vililld alla
esitetyn taulukon mukaisesti. Lyhytaikaiset saatavat sisdltdvdit myyntisaamisia ja vaihto-omaisuuteen liittyvid
ennakkomaksuja tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen sekd keskitettyjen konsernitilijérjestelyiden positiiviset
konsernitilisaldot. Muut saamiset koostuvat korottomista saatavista Metso Oyj:ltd liittyen Valmet-konsernin
omistusosuuksiin Metson yksikoissd, jotka ovat sisdisen uudelleenjérjestelyn tarkastelussa jakautumissuunnitelman
mukaisesti.

Lyhyt- ja pitkdaikaisen korollisen vieraan pddoman miédrd Valmet-konsernilta Metso-konsernille esittdd lainaméaaraa,
joka on jérjestetty Valmet-konsernin rahoitusta varten. Osto- ja muut velat sekd saadut ennakkomaksut koostuvat
tavanomaiseen liiketoimintaan liittyvistd eristd, ja muut velat siséltdvét konserniavustusvelat. Konsernitilivelat esittavét
rahavaroja Metso-konsernille keskitettyihin konsernitilijarjestelyihin liittyen. Korkotuotot liittyvét positiivisiin
konsernitilisaldoihin ja lainasaamisiin, ja korkokulut koostuvat koroista Metsolle Valmetin rahoitusta varten ja
korkokulut, jotka syntyvit konsernitilivelkoihin liittyen.
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1.1-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
LIKEVATNTO. ...ttt 9 11 3
Hankinnan ja valmistuksen kulut... . -60 -58 -46
Korkotuotot .........cccceevvueuceecnenne . 4 2 1
KOTKOKUIUL. ..ottt et -27 -26 -30
31.12.
Liitetieto 2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
MUUL SAAMISEL ...ttt etese e be e seenes 119 132 132
Vaihto-omaisuudesta maksetut ennakot .. 6 1 0
Myynti- ja MUUL SAAMISEL......c.eeveriereiietiieiiieieteieteeere sttt seeaeeas 16,17 42 39 37
LaiNaSAQIMUISEL .....eoviivieeiicieeeie ettt ettt ettt ere ettt aeen 16,17 17 - -
KonsernitilisSaamiSet ...........covveveueiririeeeinininieccneeeeeeeeeeiee e 184 271 188
Pitkdaikaiset korolliset Velat ..........c.ccoceveieerieiniecieiieieeeeeene 17,21 550 558 565
Pitkdaikaisten lainojen lyhennyserat. ..........cccoevieenieineenenieenenee. 17 28 8 8
KoNSErnitilivelat..........cveeveveieririeieiiieiieieieeeee e 93 78 70
Osto- ja muut velat. 41 33 37
Saadut eNNAKOL .......c.cvivieieiiiieccece s 3 7 5
Liiketapahtumat osakkuusyritysten kanssa on esitetty liitetiedossa 11.
Tietoja johdolle maksetuista palkkioista ja palkoista on esitetty liitetiedossa 5.
Valmet-konsernilla ei ole merkittévid leasing -sopimuksia Metso-konsernin yhtididen kanssa esitettdvind kausina.
30. Valmet-yhtitt
Omistusosuus
Yhtion nimi 31.12.2012
(prosenttia)
Suomi
MELSO PAPET O ...ttt b ettt b e bttt e a e st et e st e st e b e b e b e be e b e eat st en b e st et et et e bebeenan 100,0
Metso Fabrics Oy 100,0
Metso Foundries JYVASKYIA OF ......ccoieiriiirieiieieieiiiete ettt ettt ettt eae e se b e b e e sesbenenene 100,0
Metso Mill Service Kauttta Oy ........cc.cevueiriiieiriiiiieieieneieiest ettt sttt sttt ettt bttt 100,0
Metso Power Oy 100,0
MW POWET O .ottt ebe bbbttt ettt ettt bbb bbbttt ettt et es et betebebebenatnas 100,0
Tampereen Verkatehdas O ..........ceeiriirieeiireieieirteiet ettt ettt se et es et e s s s e e esenan 100,0
AVANTONE O ..ttt ettt ettt et et ettt bt bt ebeea bbb et et et e bt b e e st e st e st e st es b et ea b e b e e beebeebe e bt e st e st et et en b e bebenbes 100,0
Ruotsi
MELSO SVENSKA AB ...ttt ettt ettt te e et e e e et e eateeaaeeateeaeeeateeaeeeseeeteeeaee st eaeenteeteeneans 100,0
Metso Paper Sweden AB ... 100,0
Metso Paper Karlstad AB ... 100,0
Metso Mill Service AB .............. 100,0
Metso Mill Service Husum AB.. 100,0
Metso Power AB.... 100,0
MW Power AB... 100,0
LIZNODOOSE AB ...ttt ettt e h et b et h bbbtk h et h e b e st b n e ke n e ehe e st e st b et et eebebebene 100,0
Norja
MELSO MILL SEIVICE A/S ..ottt ettt ettt e e e et e et e et e eaeeetaeeaeeeneesaseessseseeeseesssessseseenseeseeneeans 100,0
Itévalta
MetSO Paper GESIMDH .........c.ciiiiiiiiiiiieiieee ettt b ettt b et ettt et esea e st be st se e esessesasens 100,0
TSekin tasavalta
MELSO PAPET CR S.T.0. ittt sttt sttt ettt ettt e b et 100,0
IMEESO PAPET SEELL S.T.0. w.ueuviuiitiietieietieteietet ettt ettt ettt ettt ese e b et ete b e st e b eneeb et et e ebeseebentesessesensenebeneesensesasesansens 100,0
Ranska
Metso Paper France SASY ettt ettt ee e 100,0
Saksa
Metso DeutSchland GIMDH ..............ooioviivieiieiicecceeeeeeeee ettt ettt ettt teeaeeteeseeteeneeneensenseeseseseeseeseenas 100,0
Metso Paper GmbH........................ 100,0
Metso Mill Service Plattling GMbBH .........cc.ociiiiiiiiiii ettt 100,0
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Omistusosuus

Yhtion nimi 31.12.2012
(prosenttia)

Metso Panelboard GIMDH ..........c..ccoiiiiiiiiiice e ettt eaa e et eeae e e e ene e eseesaeeesseaeenseeeseenneans 100,0
Iso-Britannia
MELSO PAPET LA ...ttt ettt et ettt ettt 100,0
Italia
Metso Paper Ttaly SPAY) oo oo 100,0
MetSO PAPET COMO STIM ..ot s e eee s ees e ses e 100,0
Puola
IMELSO FADIICS SP Z0O0 ..ttt sttt s ettt e st et e st enene s eee 94,0
Portugali
Metso Fabrics POrtUal Lda .......c.cooieuiieiiieiieicieee ettt ettt sttt ettt ettt b e se s sebenene 100,0
Espanja
MEESO PAPET SA ...ttt ettt et b ettt ettt b et bttt 100,0
Metso Mill Service SL 81,0
Vengja
MELSO PAPET ZLA D ...ttt ettt a ettt e s bbbt st e st n b en e et e st e b e b e e b e eat st e nten b et et e tebenbeeban 100,0
Y hdysvallat
Metso Paper USA INC. Y oo 100,0
Metso Fabrics USA Inc.".......... 100,0
Metso Fabrics PMC USA LLC™"...... 100,0
Metso Wyesco Service Center TEC. D e 100,0
Kanada
IMEESO PAPET LA ...ttt ettt ettt b ettt eb et et e b st e b e st et e st eae b en et e st ebe b seebenenene 100,0
Enerdry Constructors LEA...........ciieiiuiiriiet ettt b ettt ettt et et e st ebeeene 100,0
Brasilia
Metso Paper South America Lda ..........cccoiueiiiiiriiie ettt 100,0
Metso Paper Sulamericana LEAa ........c.covovoeueiiririeiee et 100,0
Metso Fabrics Brasil Tecidos TECNICOS LUAA........c..couiiiiiiiiiiieiceieee ettt ettt ae e aeeeaeeeaeenaeens 100,0
Chile
MELSO PAPET SA ...ttt ettt b bt a e st e st ea e et ea b e b e e he e bt en e e st et et et e benbeebenbeeaas 100,0
Australia
Metso Paper (ANZ) PLy Lt ..ottt ettt 100,0
Kiina
Metso Paper (China) Co. LU .....c.ooueiiiiiiiieieeeeee ettt ettt ettt 100,0
Metso Paper (Guangzhou) Co. Ltd 100,0
Metso Paper (Shanghai) Co. Ltd........ccccoueenee 100,0
Metso Paper Technology (Shanghai) Co. Ltd 100,0
Metso Paper Technology (Xian) Co. Ltd........cooueiiiiiiiiiiieieeeeeee ettt 75,0
Metso (Shanghai) Surface Treatment Co. Ltd........cocooiririeuiirinirieieerreec e 100,0
Metso Fabrics (Shanghai) Co. Ltd" 100,0
Metso Fabrics (Tianjin) Co. L ..ottt ettt 100,0
Intia
Metso Paper India Private Ltd ........c.coeoiiiriiiiiiieiecee ettt 100,0
Metso POWeET INAia Private LUd ........c.oooiiiiiiiiiieceee ettt ettt et e et e e eaeeeteeeaeeenseeneeeseeeaeesneans 74,0
Indonesia
PT Metso Paper INAONESIA .......c.ceeuiuieiiieiiieicieetet ettt ettt ettt b st et e st esesbes e b e e esesesessesasens 100,0
Japani
Metso Paper Japan Co. LU ......c.cooiiiiiiiiiiccn ettt ettt 100,0
Singapore
Metso Paper (Asia-Pacific) PLe LA .......ccooooeiiiiieireeesee et 100,0
Eteléa-Korea
MetSO PaPEr KOTEa INIC. ...ttt ettt sttt ettt ettt et be e 100,0
Thaimaa
Metso Paper (Thailand) Co. Ld .......oc.oieiieiiiieee ettt 100,0
Etela-Afrikka
Metso ND Engineering (Pty) Ltd. ... ..ottt 70,0
Metso Paper South Africa (PLy) L ....cccoooieiiiireicee ettt 100,0
Vietham
MetsSO VIEtNAM CO. LA ....c.oioiiiieiiiecciecee ettt ettt ettt e e et e eateeaeeenaeeaeeesseeseeeseeesseseeseeseenseens 100,0
Eesti
INOVIEET EEST...uviiuviiriiceieete ettt ettt ettt et e ettt e teete et e et e et e enaeeateeaeeereeesseeneeenssenseenteenseenseenseenseesseeaeesreeaneas 100,0
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Valmet-osakkuusyhti6t

Omistusosuus

Y htién nimi 31.12.2012
(prosenttia)

ATHMANA S.A . ..ottt ettt ettt e e be e et e ebese e s e st et e s ese e s e s e ebese et e eseseeseseese st eseaseneebe st eseseseesesesens 35,8

INOVIEEIBEL ...ttt et e ettt e et e e et e et e eateeaaeeaeeereeeaaeeaesesesenteenteenseenseenseenseeaseeaeesaeeeneas 45,0

(1) Metso Oyj aikoo tehdd joitakin jakautumiseen liittyvid konsernin sisdisid jarjestelyjd ennen pédtokseen saatetun jakautumisen

rekisterdoimistd. Osana nditd konsernin sisdisid jérjestelyjd joidenkin nidihin carve-out-tilinpadtoksiin siséltyvien Metso Oyj:n suoraan tai
vilillisesti omistamien tytéryritysten omistus siirtyy Valmetille jakautumissopimuksen mukaisesti.

31. Raportointisegmentit ja toiminnan maantieteellinen jakautuminen

Valmet toimittaa prosesseja, laitteistoja, palveluja sekd paperikonekudoksia ja suodatinkankaita massa-, paperi- ja
voimantuotantoteollisuudelle. Valmetin toiminnasta ja tuloksesta raportoidaan yhtend raportoitavana segmentting, ja
Metson hallitus on Metson ylimpéné operatiivisena paétoksentekijdnd tehnyt operatiiviset paatokset Valmet-konsernin
tasolla. Valmet ei ole yhdistellyt toimintasegmenttejé ja néin ollen Valmet-konserni on raportoitava toimintasegmentti.

Ylin operatiivinen péaétoksentekija seuraa konsernin tulosta. Yksi keskeisistd tunnusluvuista on liikevoitto. Liséksi tulosta
seurataan EBITA ennen kertaluonteisia erié tunnusluvulla (tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien hyddykkeiden
poistoja sekd kertaluonteisia erid). Kertaluonteisia ovat sellaiset erit, kuten kapasiteetin sopeuttamiskulut, toimintojen
luovutusvoitot ja -tappiot sekd muut epédtavanomaiset erdt, jotka heikentdvédt konsernin eri kausien tulosten
vertailukelpoisuutta.

1.1-31.12.

2012 2011 2010

(miljoonaa euroa, ellel toisin ilmoitettu)

Liikevaihto........ccocoeererreenenene. 3014 2703 2453
EBITA ennen kertaluonteisia erii.. . 188,4 204,5 159,3
% liikevaihdosta....................... . 6,3 7,6 6,5
Liikevoitto .......... . 134,7 174,2 106,5
%0 THKEVATNAOSLA. ......ooveevecrecetecee ettt ettt ere e eane s 4.5 6,5 4,3
Kertaluonteiset erdt hankinnan ja valmistuksen kuluissa..........cccoceceveireicnenee. -8,5 0 -7,8
Kertaluonteiset erdt myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa . 2,1 0 -1,5
Kertaluonteiset erit litketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa, netto.............. -13.1 2.6 -2.0
Kertaluonteiset erat YhtEENSE ......cveuvuervrueeeiieirieieireieieieeeeieeee et -23,7 2,6 -11,3
Aineettomien hyddykkeiden poiStot ..........ceeerirerieeiriririeeirreeeescseeeeesesenes -30,0 -32,9 -41,5
Aineellisten hyodykkeiden poiStot...........ccceverieirieirieiineieeiec e -59,5 -57.8 -58,2
Bruttoinvestoinnit (SiSaltden YritySOStOt) .......ccvrvrervereirereerereririeiereereeieeeeeseeeenes -64 =77 =77
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset.............ccoeceverenenncneenennnenn. -17 -10 -9
STOULUNUL PAAOIMIA. ...ttt ettt eb e 619 692 635
Sitoutunut padoma, Metso-KONSETNI .........eovvuerieuirieinieirieieeecneeeee s 671 644 643
STOULUNUL PAAOIMIA........eveuiieietiieieeieeeie ettt eeens 1290 1336 1278
Saadut tHAUKSEE ......veviiieieiiic e 2 445 3225 2 584
THIAUSKANEA ...ttt 2249 2 863 2347

Koko konsernia koskevat tiedot
Valmetilla on toimintaa yli 30 maassa. Padmarkkina-alueita ovat Eurooppa ja Pohjois-Amerikka, jotka muodostivat
vuonna 2012 liikevaihdosta 56 prosenttia, 56 prosenttia vuonna 2011 ja 55 prosenttia vuonna 2010. Valmetilla on

tuotantoa kaikilla mantereilla.

Liikevaihto markkina-alueittain:

Muut Etela-ja Aasiaja
Pohjois- Muu Pohjois- vali- Tyynen- Afrikkaja
Suomi maat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina meren alue L &hi-ita Yhteensa
(miljoonaa euroa)
260 288 565 572 512 398 324 95 3014
247 216 567 475 358 512 283 45 2703
178 205 607 356 182 682 213 30 2453
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Vienti Suomesta mukaan lukien konsernin sisdinen liikevaihto:

Muut Etelé-ja Aasiaja
Pohjois- Muu Pohjois- vali- Tyynen- Afrikkaja
maat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina meren alue L &hi-ita Yhteensa
(miljoonaa eur oa)
2012 176 395 97 150 173 101 7 1099
2011 157 341 102 157 247 128 7 1139
2010 i 116 386 59 33 520 99 9 1222
Pitkdaikaiset varat maittain:
Muut Etelé-ja Aasiaja Kohdis-
Pohjois- Muu Pohjois- vali- Tyynen- Afrikkaja tamat-
Suomi maat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina meren alue L &hi-ita tomat eréat Yhteensa
(miljoonaa euroa)
267 47 25 67 30 106 12 2 483 1039
307 48 25 69 28 108 10 2 490 1087
320 50 23 69 14 103 7 2 506 1094

Pitkdaikaiset varat koostuvat aineettomista ja aineellisista hyodykkeistd, sijoituksista osakkuusyhtidihin, myytivissd
olevista osakesijoituksista ja muista korottomista pitkdaikaisista varoista. Kohdistamattomat erdt siséltdvét padosin
litkearvoa ja muita yrityshankintojen yhteydessé kdypaén arvoon arvostamisessa syntyneitd hyddykkeitd, joita ei ole viety
tytéryhtididen kirjanpitoon.

Bruttoinvestointien (ilman yritysostoja) maantieteellinen jakautuminen:

Muut Etelé-ja Aasiaja
Pohjois- Muu Pohjois- Vali- Tyynen- Afrikkaja
Suomi maat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina meren alue L &hi-ita Yhteensa
(miljoonaa eur oa)

26 5 4 8 10 2 0 59

35 6 6 2 17 8 2 0 76

36 6 5 2 1 18 1 0 69
Liikevaihdon koostumus:

1.1-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)

Palveluiden myynti.......cccoceeevernenecnnene. 1109 1057 925
Projektien, laitteiden ja tavaroiden myynti.. . 1905 1 646 1528
YHEEEINISA ...ttt st sttt 3014 2703 2453

Tarkeimmat asiakkaat
Valmet toimittaa laajoja pitkdaikaisia rakennusprojekteja, joiden arvo kuitenkaan harvoin ylittdd 10 prosenttia sen
litkkevaihdosta. Vuonna 2011 Valmet allekirjoitti toimitussopimuksen, josta tuloutettiin 100 miljoonaa euroa vuonna 2011

ja 350 miljoonaa euroa vuonna 2012, loput 250 miljoonaa euroa tuloutetaan vuonna 2013.

32. Tilintarkastuspalkkiot

1.1-31.12.
2012 2011 2010
(miljoonaa eur 0a)
TIHNEATKASTUS ..ottt ettt ettt e eteereeaeenas -0,7 -0,8 -0,6
VETONEUVONLA ...ttt eiee et et e et e e ereeeeteeesaeeeeareeebseeeseseesseeesseeenseeenns -0,1 -0,5 -0,3
Muut palvelut .. . -0.1 -0.2 -0.1
YREEEISE ...ttt -0,9 -1,5 -1,0
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33. Oikeudenkaynnit ja vaateet

Valmetia vastaan on vireilld eri puolella maailmaa lukuisia eri perusteilla nostettuja oikeudenkéyntejd ja eri perusteisiin
nojaavia oikeudellisia vaateita ja erimielisyyksid, mukaan lukien tuotevastuuoikeudenkdynnit ja -vaateet sekd Valmetin
toimituksiin liittyvét oikeudelliset erimielisyydet. Valmetin johto arvioi kuitenkin timénhetkisen parhaan ymmaérryksensé
mukaan, ettd ndiden oikeudenkéyntien, vaateiden ja erimielisyyksien lopputuloksella ei tule olemaan olennaista haitallista
vaikutusta Valmetin asemaan, kun otetaan huomioon niiden tueksi esitetyt perusteet, tehdyt varaukset, voimassaolevat
vakuutukset ja Valmetin koko liiketoiminnan laajuus. Valmet on myds kantajana useissa oikeudenkdynneissa.

34, Tilinpaatdspaivan jalkeiset tapahtumat

Metso julkisti huhtikuussa 2013 suunnittelevansa maailmanlaajuisen kustannustehokkuusohjelman kéynnistdmisté
Valmetille vastatakseen markkinoiden muutoksiin ja parantaakseen sen kannattavuutta. Toimintaymparistossd
tapahtuneet pysyvét rakenteelliset muutokset ovat vaikuttaneet Valmetin liiketoimintaan heikentden sen kilpailukykya ja
kannattavuutta. Johto uskoo, ettd muutoksen perimmadiset syyt liittyvdt painopaperikoneiden kysynnédn jatkuvaan
heikkenemiseen ja  aiempaa  halvempien  teknologiaratkaisujen  lisddntyneeseen  kysyntddn.  Liséksi
voimantuotantosektorilla on vallinnut heikko investointijakso Euroopassa, ja Pohjois-Amerikassa kysyntd on vahentynyt
voimakkaasti liuskekaasun lisdéntyneen kdyton aiheuttaman energian hinnan laskun vuoksi. Ohjelman tavoitteena on
pienentdd liiketoiminnan vuotuisia kustannuksia noin 100 miljoonalla eurolla vuoteen 2016 mennessd. Ohjelman
ensimmdinen vaihe toteutetaan Kuidut- ja Voimantuotanto-liiketoimintalinjoilla, minka seurauksena vdhennetdan yli 200
tyopaikkaa. Johdon arvion mukaan ndmi vdhennykset johtavat vuositasolla noin 17 miljoonan euron sdéstdihin, jotka
realisoituvat kokonaan vuonna 2014.

Metso ilmoitti 5.8.2013 aloittavansa lain edellyttimit neuvottelut henkildston védhentdmisestd useissa yksikoissa.
Vihennykset koskevat erityisesti paperiteollisuutta mutta myds massateollisuutta palvelevia yksikkdjd. Metson yksikat,
joita vihennykset koskevat, médrdytyvét neuvotteluprosessin aikana. Yhteensd vdhennysten odotetaan koskevan 750
henkild4 ja kohdistuvan pddosin Suomeen. Tavoitteena ovat noin 50 miljoonan euron siéstét liiketoiminnan kuluissa.
Johto arvioi sdéstdjen toteutuvan tédysimaédrdisind vuoden 2014 kolmannella neljénneksella.

Huoltopal veluiden myynti Ruotsissa

Valmet myi huoltopalveluihin keskittyneen Metso Mill Service Husum AB:n osakkeet Pichano Holding AB:lle 1.1.2013.
Myynti ei ollut Valmetin kannalta merkittava.
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HALLITUKSEN JA TILINTARKASTAJIEN ALLEKIRJOITUSSIVU

Valmet-konsernin carve-out tilinpaatdsten 31.12.2012, 31.12.2011 ja 31.12.2010 paattyneilté tilikausilta
allekirjoitukset

Helsingissa 20. syyskuuta 2013

/S/ JUKKA VIINANEN /S/ MIKAEL VON FRENCKELL
Jukka Viinanen Mikael von Frenckell
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen varapuheenjohtaja
/S/ CHRISTER GARDELL /S/ OZEY K. HORTON, JR.
Christer Gardell Ozey K. Horton, Jr.

Hallituksen jdsen Hallituksen jdsen

/S/ MIKAEL LILIUS /S/ ERKKI PEHU-LEHTONEN
Mikael Lilius Erkki Pehu-Lehtonen
Hallituksen jdsen Hallituksen jdsen

/S/ PIA RUDENGREN /S/ EEVA SIPILA

Pia Rudengren Eeva Sipild

Hallituksen jdsen Hallituksen jasen

/S/ MATTI KAHKONEN

Matti Kdhkonen

Toimitusjohtaja

Tilinpaatdsmerkinnat
Helsingissa 20. syyskuuta 2013
Tilikausien 1.1.-31.12.2010 ja 1.1.-31.12.2011 osalta suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnéén annettu kertomus.

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteis6

/S/ HEIKKI LASSILA
Heikki Lassila
KHT

Tilikauden 1.1.-31.12.2012 osalta suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndin annettu kertomus.

Ernst & Young Oy
KHT-yhteis

/S/ROGER REJSTROM
Roger Rejstrom
KHT

F-79



TILINTARKASTUSKERTOMUKSET

Ernst & Young Oy Puhelin 0207 280 190
Elielinaukio 5 B Faksi 0207 280 199
00100 Helsinki www.ey.com/fi
Finland

Building a better
working world

Tilintarkastuskertomus Valmet-konsernin carve-out-tilinpaatok sesta tilikaudelta 1.1.-31.12.2012
Metso Oyj:n hallitukselle

Olemme tilintarkastaneet Metson massa, paperi ja voimantuotanto -liikketoiminnasta (’Valmet-konserni”) laaditun carve-
out-tilinpdédtoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2012. Carve-out-tilinpddtds siséltdd 31.12.2012 péattyneen tilikauden
yhdistellyn taseen, yhdistellyn tuloslaskelman, yhdistellyn laajan tuloslaskelman, yhdistellyn rahavirtalaskelman ja
yhdistellyn oman pddoman muutoslaskelman sekd carve-out-tilinpdédtoksen liitetiedot. Valmet-konsernin carve-
out-tilinpdétds ja tdméd kertomus on laadittu sisdllytettdvéksi liitetiedossa 1 kuvattuun Valmet Oyj:n (”Valmet”)
esitteeseen, jonka Metso Oyj tulee laatimaan.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Metso Oyj:n hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat carve-out-tilinpddtoksen laatimisesta ja siitd, ettd se antaa oikean ja
riittdvan kuvan Euroopan Unionissa kdyttoon hyvéksyttyjen kansainvilisten tilinpaétosstandardien (IFRS) mukaisesti ja
ottaen huomioon liitetiedossa 1 kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Valmet-konsernille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja
kulut sekd rahavirrat on mééritetty, sekd sisdisen valvonnan jarjestdmisestd tarpeelliseksi katsomallaan tavalla sen
varmistamiseksi, ettd carve-out-tilinpaédtokseen ei sisélly vaarinkdytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virhetta.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto carve-out-tilinpaétoksestd
tarkastamaltamme tilikaudelta. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen kansainvilisten tilintarkastusstandardien (ISA)
mukaisesti. Ndmaé standardit edellyttdvit, ettd noudatamme ammattieettisid vaatimuksia ja suunnittelemme ja suoritamme
tilintarkastuksen  hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siitd, onko carve-out-tilinpddtoksessd olennaista
virheellisyytta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteitd tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi carve-out-tilinpdétokseen siséltyvistid
luvuista ja siind esitettdvistd muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu
vadrinkdytoksestd tai virheestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen carve-out-tilinpaétoksessa. Néitd
riskejd arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtiossd merkityksellistd oikeat ja
riittdvat tiedot antavan carve-out-tilinpdétoksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdistd valvontaa pystydkseen
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind tarkoituksessa, ettd hdn
antaisi lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpaitoksen
laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seké
carve-out-tilinpdétoksen yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen médrén tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssié.

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, ettd Valmet-konsernin carve-out-tilinpdétds tilikaudelta 1.1.-31.12.2012 antaa oikean ja
riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen taloudellisesta tuloksesta ja rahavirroista Euroopan Unionissa
kayttoon hyvéksyttyjen kansainvilisten tilinpaédtosstandardien (IFRS) mukaisesti ja ottaen huomioon liitetiedossa 1
kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Valmet-konsernille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut sekd rahavirrat on
médritetty.
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Tietyn seikan painottamista koskeva lisétieto

Lausuntoamme mukauttamatta, haluamme kiinnittdd huomiota siihen, kuten carve-out-tilinpaétosten liitetiedossa 1 on
selostettu, ettd Valmet ei ole tilikaudella 1.1.-31.12.2012 muodostanut erillistd juridista konsernia. Carve-out-tilinpdatos
ei siten vilttdméttd anna kuvaa siitd, mikd Valmet-konsernin taloudellinen tulos, taloudellinen asema ja rahavirrat olisivat
olleet, jos se olisi toiminut erillisend itsendisend konsernina tilikauden aikana eikd Valmet-konsernin tulevasta
tuloksentuottokyvysta.

Muuta seikkaa koskeva lisdtieto

Valmet-konsernin carve-out-tilinpddtokset tilikausilta 1.1.-31.12.2011 ja 1.1.-31.12.2010 on tarkastanut toinen

tilintarkastaja, joka on antanut kyseisistd carve-out-tilinpaétoksistd 20. syyskuuta 2013 tilintarkastuskertomuksen, jossa
on vakiomuotoinen lausunto.

Helsingissa 20. syyskuuta 2013

Ernst & Young Oy
KHT-yhteiso

Roger Rejstrom
KHT
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Tilintarkastuskertomus Valmet-konsernin carve-out-tilinpadtoksistda 31.12.2011 ja 31.12.2010 paattyneilta
tilikausilta

Metso Oyj:n hallitukselle

Olemme tilintarkastaneet Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -liiketoiminnasta (”Valmet-konserni”) erityista
tarkoitusta varten laaditut carve-out-tilinpdatokset 31.12.2011 ja 31.12.2010 péittyneiltd tilikausilta. Carve-out-
tilinpddtokset siséltdvat yhdistellyt taseet 31.12.2011 ja 31.12.2010, yhdistellyt tuloslaskelmat, yhdistellyt laajat
tuloslaskelmat, yhdistellyt rahavirtalaskelmat ja yhdistellyt oman pddoman muutoslaskelmat tdlloin pédttyneiltd
tilikausilta sekd carve-out-tilinpddtoksien liitetiedot. Valmet-konsernin carve-out-tilinpddtokset ja tdmd kertomus on
laadittu yksinomaan siséllytettivéksi liitetiedossa 1 kuvattuun Valmet Oyj:n (”Valmet”) esitteeseen, jonka Metso Oyj
tulee laatimaan.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Metso Oyj:n hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat ndiden carve-out-tilinpddtdsten laatimisesta ja siitd, ettd ne antavat
oikean ja riittdvin kuvan Euroopan Unionissa kayttoon hyvéksyttyjen kansainvilisten tilinpd4tdsstandardien (IFRS)
mukaisesti ja ottaen huomioon liitetiedossa 1 kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Valmet-konsernille kuuluvat varat ja
velat, tuotot ja kulut sekd rahavirrat on madritetty, sekd sisdisen valvonnan jarjestimisestd tarpeelliseksi katsomallaan
tavalla sen varmistamiseksi, ettd carve-out-tilinpaétoksiin ei sisélly vadrinkdytoksestd tai virheestd johtuvaa olennaista
virhettd.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto carve-out-tilinpdatoksistd. Olemme
suorittaneet tilintarkastuksen kansainvilisten tilintarkastusstandardien (ISA) mukaisesti. Namé standardit edellyttavat,
ettd noudatamme ammattieettisid vaatimuksia ja suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme
kohtuullisen varmuuden siitd, onko carve-out-tilinpdétoksissé olennaista virheellisyytta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteitd tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi carve-out-tilinpdétoksiin siséltyvistd
luvuista ja niissd esitettdvistd muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu
védrinkdytoksestd tai virheestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen carve-out-tilinpdétoksissa. Naitd
riskejd arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtidssd merkityksellisti oikeat ja
riittdvat tiedot antavan carve-out-tilinpdétoksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdistd valvontaa pystydkseen
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind tarkoituksessa, ettd hin
antaisi lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpddtoksen
laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seké
carve-out-tilinpdétdsten yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méérdn tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, ettd Valmet-konsernin carve-out-tilinpddtokset 31.12.2011 ja 31.12.2010 péaittyneilta
tilikausilta antavat oikean ja riittdvén kuvan sen taloudellisesta asemasta seké sen taloudellisista tuloksista ja rahavirroista
Euroopan Unionissa kayttoon hyviksyttyjen kansainvélisten tilinpdatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja ottaen huomioon
liitetiedossa 1 kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Valmet-konsernille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut seké
rahavirrat on méadritetty.

jPricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteiso, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puhelin 09 22 800, www.pwc.com/fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tietyn seikan painottamista koskeva lisétieto

Lausuntoamme mukauttamatta, haluamme kiinnittd4d huomiota siihen, kuten carve-out-tilinpdatdsten liitetiedossa 1 on
selostettu, ettd Valmet ei ole muodostanut erillistd juridista konsernia. Carve-out-tilinpaétokset eivét siten valttimatta
anna kuvaa siitd, mitkd Valmet-konsernin taloudelliset tulokset, taloudellinen asema ja rahavirrat olisivat olleet, jos se
olisi toiminut erillisend itsendisend konsernina esitettyjen tilikausien aikana eivdtkd Valmet-konsernin tulevasta
tuloksentuottokyvysta.

Muuta seikkaa koskeva lisdtieto

Valmet-konsernin carve-out-tilinpdatoksen 31.12.2012 pééttyneeltd tilikaudelta on tarkastanut toinen tilintarkastaja, joka
on antanut kyseisestd carve-out-tilinpddtoksestd 20. syyskuuta 2013 pdivityn tilintarkastuskertomuksen, jossa on
vakiomuotoinen lausunto.

Helsingissa 20. syyskuuta 2013

Pricewater houseCoopers Oy
KHT-yhteis6

Heikki Lassila
KHT
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LIITE A

TILINTARKASTAJAN LAUSUNTO PRO FORMA -TALOUDELLISISTA TIEDOISTA

Ernst & Young Oy Puhelin 0207 280 190
Elielinaukio 5 B Faksi 0207 280 199
00100 Helsinki www.ey.com/fi

Finland
Building a better
working world

Jakautumisesitteeseen sisiltyvii pro forma -taloudellisia tietoja koskeva raportti
Metso Oyj:n hallitukselle

Olemme saattaneet péédtokseen varmennustoimeksiannon, jossa raportoimme Metson Massa, paperi ja
voimantuotanto -liiketoiminnan (”Valmet-konserni”) pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta. Pro
forma -taloudelliset tiedot siséltdvét pro forma -taseen 30.6.2013, pro forma -tuloslaskelmat ja laajat tuloslaskelmat
kausilta 1.1.-31.12.2012 ja 1.1.-30.6.2013, seka niihin liittyvit liitetiedot ja ne esitetddn Metso Oyj:n 20.9.2013 péivétyn
jakautumisesitteen kohdassa ”Pro forma -taloudelliset tiedot”. Sovellettavat periaatteet, joiden mukaisesti Metso Oyj:n
hallitus on koonnut pro forma -taloudelliset tiedot, yksildidddn komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteessa 11, ja
kokoamisessa sovelletut periaatteet kuvataan 20.9.2013 péivityn jakautumisesitteen kohdassa ”Pro forma -taloudelliset
tiedot”.

Metso Oyj:n hallitus on koonnut pro forma -taloudelliset tiedot tarkoituksenaan havainnollistaa kohdassa ”Pro
forma -taloudelliset tiedot” kuvatun jakautumisen ja Valmet-konsernin muodostamiseen liittyvien transaktioiden
vaikutusta Valmet-konsernin taloudelliseen asemaan 30.6.2013 ja sen tuloslaskelmiin ja laajoihin tuloslaskelmiin kausilta
1.1.-31.12.2012 ja 1.1.-30.6.2013, ikdén kuin jakautuminen olisi toteutunut pro forma -taseen osalta 30.6.2013 ja pro
forma -tuloslaskelmien ja pro forma -laajojen tuloslaskelmien osalta 1.1.2012. Osana tétd prosessia Valmet-konsernin
taloudellista asemaa ja taloudellista tulosta koskevat tiedot on johdettu Valmet-konsernin carve-out-tilinpaétoksesta
31.12.2012 paittyneelti tilikaudelta, josta on annettu tilintarkastuskertomus ja Valmet-konsernin carve-out-taloudellisista
tiedoista 30.6.2013 péittyneeltid kuuden kuukauden jaksolta, josta ei ole annettu raporttia yleisluonteisesta tarkastuksesta.

Hallituksen vastuu pro forma -taloudellisista tiedoista

Metso Oyj:n hallitus vastaa pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta komission asetuksen (EY) No 809/2004
mukaisesti.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Meidédn velvollisuutenamme on antaa komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen II kohdassa 7 tarkoitettu lausunto
siitd, onko Metso Oyj:n hallitus koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan esitettyjen
periaatteiden mukaisesti ja ettd mainitut periaatteet noudattavat liikkkeeseenlaskijan tilinpaétoksen laatimisperiaatteita.

Toimeksianto on suoritettu IAASB:n antaman kansainvilisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3420
Varmennustoimeksiannot jakautumisesitteeseen sisdltyvén taloudellisen pro forma -informaation kokoamisesta
raportoimiseksi mukaisesti. Tdmé standardi edellyttdd, ettd tilintarkastaja noudattaa eettisid vaatimuksia seké suunnittelee
ja suorittaa toimenpiteitd hankkiakseen kohtuullisen varmuuden siitd, onko hallitus koonnut pro forma -taloudelliset
tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaisesti.

Emme ole velvollisia piivittimidn mitddn pro forma -taloudellisia tietoja koottaessa kdytetystd mennyttd aikaa
koskevasta taloudellisesta informaatiosta antamiamme raportteja tai lausuntoja tai antamaan siitd uusia raportteja tai
lausuntoja tdtd toimeksiantoa varten, emmekd ole tdssd toimeksiannossa suorittaneet pro forma -taloudellisia tietoja
koottaessa kdytetyn taloudellisen tiedon tilintarkastusta tai yleisluonteista tarkastusta.

Jakautumisesitteeseen sisdltyvien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on yksinomaan havainnollistaa
merkittdvin tapahtuman tai liiketoimen vaikutusta yhtion oikaisemattomaan taloudelliseen informaatioon, ikddn kuin
tapahtuma tai liiketoimi olisi toteutunut havainnollistamistarkoitusta varten valittuna aikaisempana ajankohtana. Niin
ollen emme anna minkaénlaista varmuutta siité, ettd tapahtuman tai litketoimen tosiasiallinen tulema olisi sama kuin on
esitetty.
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Kohtuullisen varmuuden antavaan toimeksiantoon siitd raportoimiseksi, ovatko pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta
olennaisilta osiltaan koottu esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja ettd mainitut periaatteet noudattavat liikkeeseenlaskijan
tilinpddtoksen laatimisperiaatteita, kuuluu, etté tilintarkastaja suorittaa toimenpiteitd arvioidakseen, antavatko hallituksen
pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisessa kayttdmét sovellettavat periaatteet kohtuullisen perustan liiketoimesta tai
tapahtumasta vélittomésti johtuvien merkittdvien vaikutusten esittdmiselle, ja hankkiakseen tarpeellisen médran
tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia siita,

° onko kyseisid periaatteita sovellettu pro forma -oikaisuissa asianmukaisesti; ja

° ovatko tuloksena syntyvét pro forma -taloudelliset tiedot sellaiset, ettd ndima oikaisut on tehty oikaisemattomaan
taloudelliseen informaatioon asianmukaisella tavalla.

Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, jossa otetaan huomioon tilintarkastajan kasitys yhtion
luonteesta, siitd tapahtumasta tai liiketoimesta, jota koskien pro forma -taloudelliset tiedot on koottu, sekd muista
relevanteista toimeksiannon olosuhteista.

Toimeksiantoon kuuluu myds pro forma -taloudellisten tietojen yleisen esittdimistavan arvioiminen.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen médrdn tarkoitukseen soveltuvaa
evidenssid.

Lausunto
Lausuntonamme esitimme, etta

° pro forma -taloudelliset tiedot on asianmukaisesti koottu 20.9.2013 paivityn jakautumisesitteen kohdassa “Pro
forma -taloudelliset tiedot” esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja

° mainitut periaatteet noudattavat Valmet-konsernin soveltamia tilinpadtoksen laatimisperiaatteita.
Raportin luovuttamista koskeva rajoitus

Tdma raportti on annettu ainoastaan liitettdvdksi komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaiseen
jakautumisesitteeseen.

Helsingissa 20. syyskuuta 2013

Ernst & Young Oy
KHT-yhteis

Roger Rejstrom
KHT



LIITE B
JAKAUTUMISSUUNNITELMA

Metso Oyj:n hallitus ehdottaa, etti Metso Oyj ("Metso Oyj” tai “Jakautuva Yhtio”) jakautuu osittaisjakautumisella
siten, ettd kaikki sellaiset Metso Oyj:n varat, velat ja vastuut, jotka liittyvit Metso Oyj:n Massa, paperi ja voimantuotanto
-liikketoimintoihin (”PPP-liiketoiminta”), siirtyvit selvitysmenettelyttd tdssd jakautumissuunnitelmassa (liitteineen
”Jakautumissuunnitelma”) maédritellylld tavalla jakautumisessa perustettavalle yhtidlle ("Valmet Oyj” tai
”Vastaanottava Yhti6”) ("Jakautuminen”).

Metso Oyj:n osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena Valmet Oyj:n osakkeita omistustensa mukaisessa
suhteessa. Metso Oyj ei purkaudu Jakautumisen seurauksena.

Jakautumisessa noudatetaan osakeyhtiolain (624/2006, muutoksineen) (“Osakeyhtiélaki”) 17 luvun ja elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain (360/1968, muutoksineen) 52 ¢ §:n sddnnoksia.

1. Jakautumiseen osallistuvat yhtiot
Jakautuva Yhtio:

Toiminimi: Metso Oyj

Y-tunnus: 1538032-5

Osoite: PL 1220, 00101 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki

Metso Oyj on julkinen osakeyhtid, jonka osakkeet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena NASDAQ OMX Helsinki Oy:n
("Helsingin Porssi”) porssilistalla.

Vastaanottava Yhtio:

Toiminimi: Valmet Oyj

Y-tunnus: Annetaan Jakautumissuunnitelman rekisterdinnin jélkeen
Osoite: c/o Metso Oyj, PL 1220, 00101 Helsinki

Kotipaikka: Helsinki

Valmet Oyj on Jakautumisessa perustettava julkinen osakeyhtio, jonka osakkeet on tarkoitus hakea julkisen
kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssin porssilistalla.

Metso Oyj ja Valmet Oyj jéljempénd yhdessd “Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot” ja erikseen “Jakautumiseen
Osallistuva Yhtio”.

2. Jakautumisen syyt

Jakautumisen tarkoituksena on toteuttaa Metso Oyj:n liiketoimintojen eriyttdminen siten, ettd PPP-liiketoiminta
eriytetddn Valmet Oyj:lle ja Metso Oyj:n muut liiketoiminnat sisdltden muun muassa Kaivos ja maanrakennus seké
Automaatio-liiketoiminnat ("MCA-liiketoiminta”) jaavit Metso Oyj:lle.

Jakautumisen tarkoituksena on tarjota PPP-liiketoiminnalle ja MCA-liiketoiminnalle parhaat mahdollisuudet hyddyntdd
nopeammin ja tehokkaammin kunkin omia vahvuuksia niiden asiakasteollisuuksissa. Metso Oyj on kehittinyt
litketoimintojaan aktiivisesti viime vuosikymmenen ajan investoimalla niiden maailmanlaajuisten palveluliiketoimintojen
kehittdmiseen, laajentamalla niiden teknologiatarjontaa merkittdvélla tutkimus- ja kehitysty6lld ja vahvistamalla niiden
markkina-asemaa yritysostoin. Molemmat uudet yhtiot olisivat maailmanlaajuisesti johtavia toimijoita omilla
markkinoillaan. Seuraavat vaiheet niiden strategisessa kehittdmisessd olisi tehokkainta toteuttaa kahtena erillisend
yhtiond, mikd mahdollistaisi molemmille kohdistetumman ja selkeimmain strategian ja operatiivisen toiminnan. Nédiden
kahden itsendisen yhtion johdon ja hallituksen kasvaneen fokuksen pitdisi my0s auttaa yhtioitd saavuttamaan vahvempaa
kasvua ja parantamaan kannattavuuttaan. Jakautumisen seurauksena my0s omistaja-arvon odotetaan kasvavan, koska
molemmilla yhti6illa olisi omat selkedt erityispiirteensd ja ne tarjoaisivat erilaiset sijoitusprofiilit.
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3. Jakautumiseen Osallistuvien Yhtiéiden yhtidjirjestykset ja toimielimet

3.1 Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestys

Ehdotus Valmet Oyj:n yhtigjarjestykseksi on tdmén Jakautumissuunnitelman liitteend (Liite 1).
3.2 Vastaanottavan Yhtion hallitus ja tilintarkastaja seki heille maksettavat palkkiot

Valmet Oyj:n ehdotetun yhtigjarjestyksen mukaan Valmet Oyj:n hallitukseen kuuluu véhintdén viisi (5) ja enintdén
kahdeksan (8) jasentd. Valmet Oyj:n ehdotetun yhti6jarjestyksen mukaan hallituksen jasenten toimikausi padttyy vaalia
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéttyessa.

Valmet Oyj:n hallituksen jdsenten lukuméédrdn vahvistaa ja jasenet sekd puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan valitsee
Metso Oyj:n Jakautumisesta péaattdva yhtiokokous.

Valmet Oyj:n ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan yhtiossa on yksi tilintarkastaja, jonka on oltava Keskuskauppakamarin
hyvéksymad tilintarkastusyhteis6. Valmet Oyj:n tilintarkastajan valitsee Metso Oyj:n Jakautumisesta péattava
yhtidkokous.

Valmet Oyj:n hallituksen ja tilintarkastajan palkkioista péditetddn Metso Oyj:n Jakautumisesta péattavassa
yhtiokokouksessa. Valmet Oyj vastaa yksin Valmet Oyj:n hallituksen ja tilintarkastajan palkkioiden maksamisesta ja
kaikista muista ndihin liittyvistd kuluista ja vastuista myos siltd osin kuin palkkio, kulu tai vastuu mahdollisesti kohdistuu
kokonaan tai osittain Jakautumisen tdytantonpanon rekisterdintid edeltdvain aikaan.

Metso Oyj:n hallitus tekee Metso Oyj:n Jakautumisesta péattaville yhtiokokoukselle ehdotukset Valmet Oyj:n
hallituksen jdsenten lukuméédrdn vahvistamiseksi, hallituksen jdsenten ja tilintarkastajan valitsemiseksi sekd heiddn
palkkioikseen kuultuaan seuraavia osakkeenomistajia, joiden edustajat muodostivat Metso Oyj:n yhtickokoukselle
28.3.2013 ehdotukset Metso Oyj:n hallituksen jasenten lukuméérdn vahvistamiseksi, hallituksen jdsenten valitsemiseksi
seké heiddn palkkioikseen tehneen Metso Oyj:n osakkeenomistajien nimitystoimikunnan: Solidium Oy, Cevian Capital,
Keskindinen ty6eldkevakuutusyhtio Varma ja Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen. Metso Oyj:n Jakautumisesta
paéttava yhtickokous ei ole sidottu edelld mainittuihin ehdotuksiin.

Metso Oyj:n hallitus aikoo ehdottaa, ettd osa Metso Oyj:n timénhetkisistd hallituksen jésenisté valittaisiin Valmet Oyj:n
hallituksen jédseniksi toimikaudeksi, joka pédttyy Valmet Oyj:n ensimmdiisen varsinaisen yhtiokokouksen pééttyessa.
Néiden Metso Oyj:n tdmédnhetkisten hallituksen jdsenten hallitusjdsenyys Metso Oyj:ssd pdittyisi Jakautumisen
tdytdntdonpanon tultua rekisterdidyksi. Lisdksi Metso Oyj:n hallitus aikoo ehdottaa, ettd Valmet Oyj:n hallitukseen
valittaisiin, ndiden Metso Oyj:n tdménhetkisten hallituksen jdsenten liséksi, yksi (1) tai useampi muu jésen, jonka
toimikausi padttyy Valmet Oyj:n ensimmaéisen varsinaisen yhtiokokouksen pééttyessa.

Koska kuluvan toimikauden palkkio on jo maksettu Metso Oyj:n hallituksen jédsenille kokonaisuudessaan, Metso Oyj:n
hallitus aikoo ehdottaa, ettd Valmet Oyj ei maksaisi palkkiota Valmet Oyj:n hallitusjdsenyydestd edelld sanotuksi
toimikaudeksi niille Metso Oyj:n tdménhetkisille hallituksen jésenille, jotka valitaan Valmet Oyj:n hallitukseen. Liséksi
Valmet Oyj korvaisi Metso Oyj:lle sen osan Metso Oyj:n niille tdiméanhetkisille hallituksen jdsenille jo maksamista
palkkioista, mikéd kohdistuu Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdinnin jilkeiseen aikaan. Yksityiskohtainen ehdotus
Valmet Oyj:n hallituksen jdsenistd ja heidén palkkioistaan tulee sisdltymidn kutsuun Metso Oyj:n Jakautumisesta
padttavaan yhtiokokoukseen.

Metso Oyj:n Jakautumisesta pdittdvan yhtiokokouksen jilkeen tarvittaessa koolle kutsuttava Metso Oyj:n yhtiokokous
voi pédttdd tdydentdd tai muuttaa Valmet Oyj:n hallituksen kokoonpanoa taikka vaihtaa Valmet Oyj:n tilintarkastajan
ennen Jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintia.

3.3 Vastaanottavan Yhtion toimitusjohtaja
Valmet Oyj:n toimitusjohtajan nimittdd Metso Oyj:n hallitus ennen Jakautumisen tdytdntGonpanon rekisterdintia.

Valmet Oyj:n toimitusjohtajaksi nimitettdvin henkilon kanssa tehdddn tavanomaisen kéytinnon mukainen
toimitusjohtajasopimus, joka tulee voimaan Jakautumisen tiytdntoOonpanon rekisterdintiajankohtana. Tama
toimitusjohtajasopimus siirtyy Jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintiajankohtana Valmet Oyj:lle kaikkine
oikeuksineen ja velvoitteineen. Valmet Oyj vastaa yksin tdmén toimitusjohtajasopimuksen mukaisista toimitusjohtajan
palkkioista ja kaikista muista toimitusjohtajaan liittyvistd kuluista ja vastuista myds siltd osin kuin palkkio, kulu tai
vastuu mahdollisesti kohdistuu kokonaan tai osittain Jakautumisen tdytdntdonpanon rekisterdintid edeltdvain aikaan.
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Mikédli Valmet Oyj:n toimitusjohtaja eroaa tai muusta syystd joudutaan korvaamaan toisella henkil6lld ennen
Jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintid, Metso Oyj:n hallituksella on oikeus nimittdd Valmet Oyj:n uusi
toimitusjohtaja Jakautumisen tdytantdonpanon rekisterdintiin saakka. Tamédn jdlkeen Valmet Oyj:n toimitusjohtajan
nimitysoikeus on Valmet Oyj:n hallituksella.

34 Jakautuvan Yhtion yhtiojirjestys
Metso Oyj:n yhtidjérjestykseen ei ehdoteta muutoksia Jakautumisen yhteydessa.
3.5 Jakautuvan Yhtion hallitus ja heille maksettavat palkkiot

Metso Oyj:n hallituksen tarkoituksena on, ettd ne Metso Oyj:n timénhetkisistd hallituksen jésenistd, joita ei valita Valmet
Oyj:n hallitukseen, jatkaisivat tehtdvissdin Metso Oyj:n hallituksen jésenind Metso Oyj:n seuraavan varsinaisen
yhtidokokouksen péaéttymiseen asti. Lisdksi Metso Oyj:n hallitukseen esitettdisiin valittavaksi yksi (1) tai useampi uusi
jésen, jonka toimikausi alkaisi Jakautumisen tiytdntoonpanon tultua rekisteréidyksi ja péattyisi valintaa seuraavan Metso
Oyj:n varsinaisen yhtiokokouksen paittyessd. Jakautuminen ei vaikuta Metso Oyj:n hallituksen jdsenille maksettaviin
palkkioihin.

Yksityiskohtainen ehdotus Metso Oyj:n hallituksen jésenistd ja heididn palkkioistaan tulee sisédltymdén kutsuun Metso
Oyj:n Jakautumisesta pédttavadn yhtiokokoukseen. Metso Oyj:n hallitus tekee ehdotuksensa kuultuaan timén
Jakautumissuunnitelman kohdassa 3.2 mainittuja neljad Metso Oyj:n osakkeenomistajaa eli Solidium Oy:td, Cevian
Capitalia, Keskindistd tydeldkevakuutusyhtié Varmaa ja Keskindistd Eldkevakuutusyhtié IImarista.

3.6 Jakautuvan Yhtion toimitusjohtaja ja tilintarkastaja ja heille maksettavat palkkiot

Metso Oyj:n toimitusjohtaja ja tilintarkastaja jatkavat tehtdvissddn ja Jakautuminen ei vaikuta heille maksettaviin
palkkioihin.

4. Jakautumisvastike ja sen antamisen ajankohta
4.1 Jakautumisvastike

Metso Oyj:n osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden (1) Valmet Oyj:n osakkeen jokaista omistamaansa
Metso Oyj:n osaketta kohden (“Jakautumisvastike™), eli Jakautumisvastike annetaan Metso Oyj:n osakkeenomistajille
heididn omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1. Valmet Oyj:ssd on vain yksi (1) osakelaji, eikd Valmet Oyj:n osakkeilla
ole nimellisarvoa.

Metso Oyj:n osakkeet on Yhdysvalloissa noteerattu American Depositary Receipt -osaketalletustodistuksina ("ADR-
osaketalletustodistukset”) ja ne ovat kaupankdynnin kohteena over-the-counter -markkinoilla. Yksi (1) ADR-
osaketalletustodistus vastaa yhtd (1) Metso Oyj:n osaketta. The Bank of New York Mellon toimii siilytyspankkina
osakkeiden talletuksesta luotujen American Depositary Shares -osaketalletusten (”ADS-osaketalletukset) ja niistid
todisteina olevien ADR-osaketalletustodistusten osalta ja huolehtii Metso Oyj:n kanssa tekeménsi talletussopimuksen
ehtojen mukaisesti Jakautumisvastikkeen antamisesta ADS-osaketalletusten haltijoille.

Metso Oyj:n osakkeenomistajille ei anneta muuta vastiketta edelld mainitun Valmet Oyj:n osakkeina annettavan
Jakautumisvastikkeen liséksi.

Metso Oyj:n omistamille omille osakkeille ei osakeyhtiflain 17 luvun 16 §mn 3 momentin mukaisesti anneta
Jakautumisvastiketta.

4.2 Jakautumisvastikkeen antamisen ajankohta

Jakautumisvastike annetaan Metso Oyj:n osakkeenomistajille Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintipdivad
seuraavana pankkipdiviand tai mahdollisimman pian sen jdlkeen. Jakautumisvastike annetaan Euroclear Finland Oy:n
ylldpitiméssd arvo-osuusjérjestelméssd siten, ettd Jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintipdivand Metso Oyj:n
osakkeenomistajan arvo-osuustilille rekisterdityjen Metso Oyj:n osakkeiden lukumédrén perusteella annetaan tissd
Jakautumissuunnitelmassa médritetyssd suhteessa Valmet Oyj:n osakkeita. Jakautumisvastike annetaan automaattisesti,
eikd sen saaminen edellytd Metso Oyj:n osakkeenomistajilta toimenpiteita.

Jakautumisvastikkeen jakautuminen perustuu Metso Oyj:n  omistussuhteisiin  Jakautumisen tdytdntdonpanon
rekisterdintipaivini. Jakautumisvastikkeena annettavien Valmet Oyj:n osakkeiden lopullinen kokonaismédrd madriaytyy

Jakautumisen tdytdntddnpanon rekisterdintipdivand muiden kuin Metso Oyj:n hallussa olevien Metso Oyj:n osakkeiden
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lukumédrén perusteella. Tamédn Jakautumissuunnitelman pédivimaédrdnd Metso Oyj omistaa 592.222 omaa osaketta.
Tdmin Jakautumissuunnitelman péivdmédrdn tilanteen mukaan Jakautumisvastikkeena annettavien Valmet Oyj:n
osakkeiden kokonaismédrd olisi siten 149.756.034 osaketta. Osakkeiden lopulliseen kokonaismidérdén voi vaikuttaa
muun muassa Metso Oyj:n liikkeeseen laskemia osakkeita koskeva muutos, kuten esimerkiksi se, ettd Metso Oyj antaa
uusia osakkeita (mukaan lukien tdmédn Jakautumissuunnitelman kohdassa 6 tarkoitettujen osakepohjaisten
kannustinjarjestelmien mukaiset osakeannit) tai hankkii omia osakkeitaan ennen Jakautumisen tdytdntoonpanon
rekisterdintia.

5. Optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet

Metso Oyj ei ole laskenut liikkeeseen optio-oikeuksia eikd muita osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssé tarkoitettuja erityisid
oikeuksia, jotka oikeuttaisivat Metso Oyj:n osakkeiden merkintéan.

6. Metso Oyj:n osakepohjaiset kannustinjéirjestelmét

Metso Oyj:114 on kolme (3) osakepohjaista kannustinjérjestelméd, joiden mukaisia osakepalkkioita ei ole maksettu
kokonaisuudessaan timdn Jakautumissuunnitelman allekirjoituspédivddan mennessd: Metso Share Ownership Plan 2011-
2013 (2010), Metso Long-Term Incentive Plan 2012-2014 (2012) ja Metso Long-Term Incentive Plan 2012-2014 (2013).
Metso Oyj:n hallitus paéttdd Jakautumisen vaikutuksista ndihin kannustinjdrjestelmiin niiden ehtojen mukaisesti ennen
Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintia.

Metso Oyj:n hallitus pdittdd my6s mahdollisista uusista, Valmet Oyj:n avainhenkil6ille suunnattavista osakepohjaisista
kannustinjarjestelmistd Jakautumisen tdytdntdonpanon rekisterdintiin saakka, minka jalkeen niistd padttdd Valmet Oyj:n
hallitus.

7. Vastaanottavan Yhtion osakepiioma
Valmet Oyj:n osakepddoma on 100.000.000 euroa.
8. Jakautuvan Yhtion varat, velat ja oma pidoma sekii niiden arvostamiseen vaikuttavat seikat

Metso Oyj:n varat, velat ja oma piddoma per 31.12.2012 ilmenevét timén Jakautumissuunnitelman liitteend (Liite 2)
olevasta Metso Oyj:n tilintarkastetusta ja Metso Oyj:n yhtidkokouksen 28.3.2013 vahvistamasta tilinpadtoksesta.
Tilinpadtoksessd Metso Oyj:n varat ja velat on kirjattu ja arvostettu Suomen kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen)
("Kirjanpitolaki”) sddnndsten mukaisesti. Metso Oyj:n varallisuusasemassa tai vastuissa ei ole tapahtunut muita
olennaisia muutoksia ylld mainitun tilinpddtdspéivén ja tdmén Jakautumissuunnitelman allekirjoituspdivén valilld kuin
osingon maksaminen 11.4.2013 Metso Oyj:n yhtidkokouksen 28.3.2013 tekemin paidtoksen mukaisesti, Metso Oyj:n
tekemd ehdollinen pddomasijoitus (villkorat aktiedgartillskott) Metso Svenska AB:hen sekd Jakautumiseen liittyvét
konsernin sisdiset jarjestelyt siltd osin kuin ne on ennitetty saattaa pddtdkseen tdmédn Jakautumissuunnitelman
allekirjoituspdivddn mennessa.

9. Jakautuvan Yhtion varojen ja velkojen jakaminen Jakautumiseen Osallistuville Yhtioille, Jakautumisen
suunniteltu vaikutus Vastaanottavan Yhtion taseeseen sekii Jakautumiseen sovellettavat Kirjanpidolliset
menetelmiit

9.1 Vastaanottavalle Yhtiolle siirtyvit varat ja velat

Jakautumisessa Valmet Oyj:lle siirtyy PPP-liiketoiminta eli kaikki (mukaan lukien tunnetut, tuntemattomat ja ehdolliset)
sellaiset Jakautumisen tdytant6onpanon rekisterdintiajankohtana olevat Metso Oyj:n varat, velat ja vastuut (mukaan
lukien sopimukset, tarjoukset, tarjouspyynnot ja sitoumukset), jotka liittyvét Metso Oyj:n PPP-liiketoimintaan.

Tdméan Jakautumissuunnitelman mukainen ehdotus Metso Oyj:n varojen, velkojen ja vastuiden jakamisesta
Vastaanottavalle Yhtille on kuvattu tdmén Jakautumissuunnitelman liitteend (Liite 3) olevassa alustavassa esityksessd
Metso Oyj:n sekd Valmet Oyj:n taseista.

Valmet Oyj:lle siirtyvét varat, velat ja vastuut sisdltdvat muun muassa seuraavat merkittdvimmat erét:

(a) Metso Oyj:n suoraan omistamien PPP-liiketoimintaan liittyvien Metso Oyj:n tytéryhtididen koko osakekannat
eli muun muassa seuraavat osakeyhtiot tytaryhtidineen:

° Metso Paper Oy, Y-tunnus 1539180-9,
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(b)

(©

(d)

(e)

®

(&

(h)

0

° Metso Fabrics Oy, Y-tunnus 0155101-5, ja
° Metso Svenska AB, rekisterdintitunnus 556339-5382;

Metso Oyj:n  omistamat tavaramerkit ja muut rekisterdidyt immateriaalioikeudet (mukaan lukien
verkkotunnukset) siltd osin kuin niihin siséltyy tunnus "VALMET”;

Metso Oyj:n PPP-liiketoimintaan liittyvét takausvastuut ja takaajille annettuihin vastasitoumuksiin perustuvat
vastuut. Selvyyden vuoksi todetaan, ettd sellaisista Metso Oyj:n takausvastuista ja takaajille annettuihin
vastasitoumuksiin perustuvista vastuista, jotka kattavat my6s muita Metso Oyj:n liiketoimintoja kuin PPP-
litketoiminnan, Valmet Oyj:lle siirtyy niistd vain se osuus, joka suoraan liittyy PPP-liiketoimintaan. Téllaisten
PPP-liiketoimintaan liittyvien takausvastuiden ja takaajille annettuihin vastasitoumuksiin perustuvien vastuiden
yhteismédrd per 31.12.2012 oli noin 1.102 miljoonaa euroa;

Metso Oyj:in ja sen tytdryhtididen vilisiin konsernitilisopimuksiin ja -jérjestelyihin liittyvdt Metso Oyj:n
saamiset Valmet Oyj:lle siirtyviltd tytaryhtidiltd ja niiden suorilta ja vélillisilta tytiryhtidiltd sekd Metso Oyj:n
velat téllaisille yhtidille. Valmet Oyj:lle siirtyy Metso Oyj:n kassavaroista osuus, joka vastaa Metso Oyj:n
késityksen mukaan Valmet Oyj:n toiminnan harjoittamiseksi tarvittavaa maaraa,

Muut Metso Oyj:n saamiset Valmet Oyj:lle siirtyviltd tytaryhtioiltéd ja niiden suorilta ja vilillisiltd tytdryhtioilta,
mukaan lukien mahdolliset osinkosaamiset, sekd muut Metso Oyj:n velat tillaisille yhtidille. Téllaisten muiden
saamisten madrd per 31.12.2012 oli noin 63 miljoonaa euroa ja muiden velkojen noin 7 miljoonaa euroa;

Metso Oyj:n velat, jotka liittyvdt PPP-liiketoimintaan tai joiden velkojien kanssa on sovittu velkojen tai niiden
osan kohdistumisesta Valmet Oyj:lle tai sille siirtyville suoraan tai valillisesti omistetuille tytdryhtidille.
Téllaisia ovat erityisesti Metso Oyj:n Pohjoismaiden Investointipankin kanssa tekemi lainasopimus ja Metso
Oyj:n  Euroopan Investointipankin kanssa tekemédt lainasopimukset. Metso Oyj neuvottelee tdméan
Jakautumissuunnitelman paivdmadrand néistd veloista ja tarkoituksena on, ettd Pohjoismaiden Investointipankin
ja Euroopan Investointipankin velat ovat kokonaisuudessaan Valmet Oyj:lle siirtyvéd velkaa. Tallaisten Valmet
Oyj:lle siirtyvien velkojen pddoma tdmén Jakautumissuunnitelman pédivimaédrdnd on yhteensd noin 180
miljoonaa euroa. Liséksi tdllaisia Metso Oyj:n velkoja on myos 30.5.2013 paivitty, enintddn 200 miljoonan
euron lainasopimus, jota voidaan kayttdd PPP-liiketoimintaan kohdistuvien Metso Oyj:n lainojen tai muiden
vastuiden takaisinmaksuun, osittaiseen takaisinmaksuun tai korvaamiseen ja jonka mukaisen lainan mé&érd
vihenee samassa suhteessa kuin Pohjoismaiden Investointipankin ja/tai Euroopan Investointipankin velkaa
siirtyy Valmet Oyj:lle. Lisdksi Metso Oyj on neuvotellut Valmet Oyj:lle Jakautumisen tdytdntoonpanon
rekisterdinnin  yhteydessd siirtyvdn 30.5.2013 pdivatyn 200 miljoonan euron luottolimiittisopimuksen
kayttopadomatarkoituksia varten;

Muiden sellaisten mahdollisten Metso Oyj:n lainasopimusten mukaiset velvoitteet, joita koskevissa
sopimuksissa todetaan lainan kiyttotarkoituksen liittyvdn PPP-liiketoimintaan tai Valmet Oyj:lle siirtyvien
suoraan tai vilillisesti omistettujen tytdryhtididen liiketoimintaan. Témédn Jakautumissuunnitelman
allekirjoituspéivénd téllaisia velvoitteita ei ole Metso Oyj:n tiedossa;

Metso Oyj:n ja Valmet Oyj:lle siirtyvien suoraan tai vilillisesti omistettujen tytdryhtididen vililld tehdyt
valuuttatermiini- ja muut johdannaissopimukset tai -jérjestelyt, ndihin siirtyviin konsernin siséisiin sopimuksiin
tai jarjestelyihin liittyvdt ulkoiset johdannaissopimukset sekd muut PPP-liiketoimintaan liittyvét ulkoiset
johdannaissopimukset tai -jdrjestelyt;

Metso Oyj:n ja sen konsernin johtoa ja avainhenkildstod koskevat osakepohjaiset kannustinjérjestelmét, joita
ovat Metso Share Ownership Plan 2011-2013 (2010), Metso Long-Term Incentive Plan 2012-2014 (2012) ja
Metso Long-Term Incentive Plan 2012-2014 (2013), seké niiden ehtoihin liittyvét ja niistd aiheutuvat oikeudet
ja velvollisuudet sekd sopimukset siltd osin kuin ne liittyvédt henkil6ihin, jotka timén Jakautumissuunnitelman
kohdan 17.2 mukaisesti siirtyvdt Valmet Oyj:n palvelukseen tai joilla on voimassaoleva ty6- tai toimisuhde
Jakautumisen tdytdntdonpanon rekisterdintihetkelld Valmet Oyj:lle siirtyvdn Metso Oyj:n tytdryhtion tai
téllaisen yhtidn suoran tai vilillisen tytiryhtion kanssa. Tdmé Jakautumissuunnitelma ei milldén tavoin rajoita
Metso Oyj:n hallituksen oikeutta muuttaa kannustinjérjestelmien ehtoja niiden ehtojen mukaisin tavoin ennen
Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintid;

Mabhdolliset PPP-liiketoimintaan ja siithen kuuluviin varoihin ja velkoihin liittyvét Metso Oyj:n verosaamiset,
-velat ja -vastuut;
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&) Edelld mainittujen varojen, velkojen ja vastuiden sijaan tulleet erdt (siltd osin kuin niité sijaan tulleita erid ei ole
tdmén Jakautumissuunnitelman kohdan 9.2 mukaisesti nimenomaisesti allokoitu Metso Oyj:lle) sekd tdmén
Jakautumissuunnitelman paivimaéran jalkeen syntyneet tai muutoin Metso Oyj:lle tulleet varat, velat ja vastuut
(mukaan lukien mahdolliset uudet sopimukset, tarjoukset, tarjouspyynnét ja sitoumukset), jotka liittyvdat PPP-
litketoimintaan; ja

1)) Mahdolliset muut PPP-liiketoimintaan liittyvdt Metso Oyj:n tunnetut ja tuntemattomat varat, velat ja vastuut
(mukaan lukien sopimukset, tarjoukset, tarjouspyynnét ja sitoumukset).

Metso Oyj on ainoastaan Osakeyhti6lain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaisessa toissijaisessa vastuussa Valmet Oyj:lle
siirtyvistd tunnetuista, tuntemattomista ja ehdollisista veloista, paitsi milloin velkojan kanssa on sovittu tai sovitaan myos
toissijaisen vastuun rajoittamisesta (mukaan lukien vastuun poissulkeminen), missi tapauksessa Metso Oyj:n vastuuseen
kyseiseen velkojaan ndhden sovelletaan sovittua vastuunrajoitusta (tai vastuun poissulkemista). Metso Oyj:lle ei synny
Osakeyhtidlain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaista toissijaista vastuuta Valmet Oyj:lle siirtyvéstd takausvastuusta
muutoin kuin sellaisesta takausvastuusta, joka katsotaan velaksi sanotun lainkohdan perusteella Jakautumisen
taytédntdonpanon rekisterdimishetkelld.

9.2 Jakautumisessa Jakautuvalle Yhtiolle jaivit varat ja velat

Jakautumisessa Metso Oyj:lle jad MCA-liiketoiminta eli kaikki (mukaan lukien tunnetut, tuntemattomat ja ehdolliset)
sellaiset Jakautumisen tiytdntdonpanoajankohtana olevat Metso Oyj:n varat, velat ja vastuut (mukaan lukien sopimukset,
tarjoukset, tarjouspyynnét ja sitoumukset), jotka liittyvdit MCA-liiketoimintaan, sisdltien muun muassa seuraavat
merkittdvimmat varat, velat ja vastuut:

(a) Metso Oyj:n suoraan omistamien muiden kuin PPP-liiketoimintaan kuuluvien tytiryhtididen koko osakekannat
tytéryhtidineen;
() Takausvastuut ja takaajille annettuihin vastasitoumuksiin perustuvat vastuut siltd osin kuin niitd ei ole

nimenomaisesti allokoitu Valmet Oyj:lle tdmén Jakautumissuunnitelman kohdan 9.1 mukaisesti sekd ne uudet
takausvastuut ja takaajille annettuihin vastasitoumuksiin perustuvat vastuut, joihin Metso Oyj sitoutuu tai on
sitoutunut ja jotka liittyvit MCA-liiketoimintaan;

() Kaikki Metso Oyj:n tai sen suoraan tai vilillisesti omistamien tytdryhtididen tekemit lainasopimukset
rahoituslaitosten ja elidkevakuutusyhtididen kanssa, jotka sopimukset eivét liity PPP-liiketoimintaan ja joita ei
siten nimenomaisesti allokoida Valmet Oyj:lle timéin Jakautumissuunnitelman kohdan 9.1 mukaisesti;

(d) Kaikki Metso Oyj:n liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat;
(e) Kaikki Metso Oyj:n mahdollisesti liikkeeseen laskemat yritystodistukset;

) Kaikki Metso Oyj:n tekemét johdannaissopimukset tai -jarjestelyt ja niihin liittyvét oikeudet ja velvollisuudet
siltd osin kuin niitd ei ole mainittu siirtyvaksi Valmet Oyj:1le tdimén Jakautumissuunnitelman kohdassa 9.1;

(2) Metso Oyj:n saamiset Metso Oyj:n omistukseen jadviltd tytdryhtioiltd ja niiden suorilta ja valillisiltd
tytéryhtidiltd, mukaan lukien mahdolliset osinkosaamiset, sekd Metso Oyj:n velat téllaisille yhtidille siltd osin
kuin niité ei ole mainittu siirtyvéksi Valmet Oyj:lle timéan Jakautumissuunnitelman kohdassa 9.1;

(h) Metso Oyj:n ja sen konsernin johtoa ja avainhenkildstod koskevat osakepohjaiset kannustinjérjestelmit, joita
ovat Metso Share Ownership Plan 2011-2013 (2010), Metso Long-Term Incentive Plan 2012-2014 (2012) ja
Metso Long-Term Incentive Plan 2012-2014 (2013), seké niiden ehtoihin liittyvét ja niistd aiheutuvat oikeudet
ja velvollisuudet sekd sopimukset siltd osin kuin ne liittyvdt muihin Metso Oyj:n palveluksessa Jakautumisen
tdytdntoonpanon rekisterdintihetkelld oleviin henkildihin kuin niihin, jotka tdmén Jakautumissuunnitelman
kohdan 17.2 mukaisesti siirtyvdt Valmet Oyj:n palvelukseen tai joilla on voimassaoleva tyo- tai toimisuhde
Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintihetkelld Valmet Oyj:lle siirtyvdn Metso Oyj:n tytdryhtion tai
téllaisen yhtién suoran tai vélillisen tytdryhtién kanssa. Tdmé Jakautumissuunnitelma ei milldén tavoin rajoita
Metso Oyj:n hallituksen oikeutta muuttaa kannustinjarjestelmien ehtoja niiden ehtojen mukaisin tavoin ennen
Jakautumisen tdytdntdonpanon rekisterdintié;

6] Metso Oyj:n tunnetut ja tuntemattomat varat, velat ja vastuut (mukaan lukien sopimukset, tarjoukset,
tarjouspyynnét ja sitoumukset), jotka eivit liity PPP-liiketoimintaan, kuten yhteisomistussopimukset Metso-
konserniin kuuluvien tytdryhtididen omistamisesta kolmansien tahojen kanssa; ja



)] Edelld mainittujen varojen, velkojen ja vastuiden (mukaan lukien sopimukset, tarjoukset, tarjouspyynnét ja
sitoumukset) sijaan tulleet erdt (siltd osin kuin ne erét eivét liity PPP-liiketoimintaan ja niité erid ei ole tdiméin
Jakautumissuunnitelman kohdassa 9.1 nimenomaisesti allokoitu Valmet Oyj:lle) sekd tdmén
Jakautumissuunnitelman paivimaéran jalkeen syntyneet tai muutoin Metso Oyj:lle tulleet varat, velat ja vastuut
(mukaan lukien mahdolliset uudet sopimukset, tarjoukset, tarjouspyynnét ja sitoumukset), jotka eivét liity PPP-
liikketoimintaan.

Valmet Oyj on ainoastaan Osakeyhtidlain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaisessa toissijaisessa vastuussa Metso Oyj:lle
jédvistd tunnetuista, tuntemattomista ja ehdollisista veloista, paitsi milloin velkojan kanssa on sovittu tai sovitaan myos
toissijaisen vastuun rajoittamisesta (mukaan lukien vastuun poissulkeminen), missd tapauksessa Valmet Oyj:n vastuuseen
kyseiseen velkojaan nidhden sovelletaan sovittua vastuunrajoitusta (tai vastuun poissulkemista). Valmet Oyj:lle ei synny
Osakeyhtidlain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaista toissijaista vastuuta Metso Oyj:lle jadvéstd takausvastuusta
muutoin kuin sellaisesta takausvastuusta, joka katsotaan velaksi sanotun lainkohdan perusteella Jakautumisen
taytantoonpanon rekisterdimishetkelld.

9.3 Varojen ja velkojen arvostaminen jakautumisessa

Jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintiajankohtana Metso Oyj:n tdssd Jakautumissuunnitelmassa Valmet Oyj:lle
allokoidut PPP-liiketoimintaan liittyvit varat, velat ja vastuut siirtyvdat Valmet Oyj:lle. Metso Oyj:n varat ja velat on
kirjattu ja arvostettu Kirjanpitolain mukaisesti. Jakautumisessa Valmet Oyj kirjaa siirtyvét varat ja velat taseeseensa
Metso Oyj:n kdyttdmédn Jakautumisen taytdntoonpanon rekisterdintipdivan kirjanpitoarvoon Kirjanpitolain sddnnoksid
noudattaen.

Jakautumisessa Valmet Oyj:lle muodostuva oma pddoma kirjataan kohdan 7 mukaisen osakepddomaan Kirjattavan
madran ylittdvaltd osalta voittovarojen lisdykseksi siltd osin kuin Valmet Oyj:lle siirtyy voittovaroja ja muilta osin
sijoitetun vapaan oman pddoman rahaston lisdykseksi.

Jakautumisen aiheuttama Metso Oyj:n nettokirjanpitovarojen viheneminen kohdassa 10 mainitun Metso Oyj:n
osakepddoman alentamisen méardn ylittaviltd osin kirjataan Metso Oyj:n sijoitetun vapaan oman pddoman rahaston ja
muiden rahastojen vdhennyksend sithen mairdén saakka, joka vastaa timén Jakautumissuunnitelman kohtien 7 ja 9
mukaisesti Valmet Oyj:n taseeseen sijoitetun vapaan oman padoman rahaston lisdykseksi kirjattavaa yhteismaarad, sekd
Metso Oyj:n voittovarojen vihennyksend siltd osin kuin Valmet Oyj:lle siirtyy voittovaroja.

Tadmin Jakautumissuunnitelman mukainen ehdotus Metso Oyj:n varojen ja velkojen jakamisen vaikutuksesta Metso
Oyj:n ja Valmet Oyj:n taseisiin sekd Jakautumiseen sovellettavista kirjanpidollisista menetelmistd on kuvattu tdmén
Jakautumissuunnitelman liitteend (Liite 3) olevassa alustavassa esityksessd Metso Oyj:n sekd Valmet Oyj:n taseista.
Esitetyt luvut perustuvat tdmén Jakautumissuunnitelman liitteend (Liite 2) olevaan Metso Oyj:n tilintarkastettuun ja
Metso Oyj:n yhtiokokouksen 28.3.2013 vahvistamaan tilinpdatokseen.

Jakautumisen vaikutus Jakautumiseen Osallistuvien Yhtididen taseisiin mdérittyy kuitenkin Jakautumisen
taytdntdonpanon rekisterdintipdivén tilanteen mukaan.

10. Jakautuvan Yhtion osakepiioma

Tédmain Jakautumissuunnitelman allekirjoitushetkelld Metso Oyj:n osakepdéioma on 240.982.843,80 euroa. Metso Oyj:n
osakepddomaa ehdotetaan alennettavaksi Jakautumisen yhteydessd Valmet Oyj:n osakepdfiomaa vastaavalla maarilld eli
100.000.000 eurolla 140.982.843,80 euroon. Miird, jolla Metso Oyj:n osakepddomaa alennetaan, kdytetdén varojen
jakamiseksi Valmet Oyj:lle.

11. Muut kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat jirjestelyt

Jakautumismenettely ei rajoita Metso Oyj:n oikeutta péddttdd Metso Oyj:n ja/tai Jakautumisen tiytdntoonpanon
rekisterdintiajankohtaan saakka Valmet Oyj:n asioista (olivatpa ne tavanomaisia tai epitavanomaisia), mukaan lukien
yritys- ja liiketoimintakaupat, yritysjérjestelyt, osingonjako ja muun vapaan oman pddoman jakaminen, osakeannit,
omien osakkeiden hankkiminen tai luovuttaminen, muutokset osakepddoman méédrdssd, arvonkorotusten tekeminen,
konsernin sisdiset kaupat ja uudelleenjérjestelyt, timadn Jakautumissuunnitelman kohdassa 17 mainitut Valmet Oyj:n
osakkeiden listaaminen Helsingin Porssiin ja Jakautumiseen liittyvit valmistelevat toimenpiteet sekd muut vastaavat
toimet.

12. Piadomalainat

Metso Oyj ei ole laskenut liikkeelle osakeyhtidlain 17 luvun 3 §:n 2 momentin 12 kohdassa tarkoitettuja pddomalainoja.
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13. Ristiinomistus ja omat osakkeet

Tédmain Jakautumissuunnitelman péivimédrind Metso Oyj tai sen tytdryhtiot eivit omista Valmet Oyj:n osakkeita, koska
Valmet Oyj syntyy vasta Jakautumisen tdytantdonpanon rekisterdinnilld. Taémén Jakautumissuunnitelman paivamaérdna
Valmet Oyj:ll4 ei siten mydskdédn ole emoyhtidta.

Tadman Jakautumissuunnitelman pdiviméaarind Metso Oyj omistaa 592.222 omaa osakettaan.
14. Yrityskiinnitykset

Tadman Jakautumissuunnitelman liitteen (Liite 4) mukaisesti Metso Oyj:n yrityskiinnityskelpoista omaisuutta rasittaa
20.8.1986 wvahvistettu yrityskiinnityslain (634/1984, muutoksineen) mukainen yrityskiinnitys ja sithen liittyvét
panttikirjat. Panttikirjat ovat olleet Metso Oyj:n hallussa ja Metso Oyj on ryhtynyt asianmukaisiin toimenpiteisiin
yrityskiinnityksen kuolettamiseksi ennen Jakautumisen tdytdntdonpanoa. Metso Oyj:n ei siten ole tarpeen sopia
yrityskiinnityksen haltijan kanssa yrityskiinnitysten jakamisesta Metso Oyj:n ja Valmet Oyj:n kesken.

15. Erityiset edut ja oikeudet Jakautumisen yhteydessi

Metso Oyj:n ja Valmet Oyj:n hallituksen jésenille, toimitusjohtajille, tilintarkastajille tai tdstd Jakautumissuunnitelmasta
lausunnon antavalle tilintarkastajalle ei Jakautumisen yhteydessa anneta erityisié etuja tai oikeuksia.

Téstd Jakautumissuunnitelmasta lausunnon antavan tilintarkastajan palkkio ehdotetaan maksettavaksi Metso Oyj:n
hallituksen hyvéksymén kohtuullisen laskun mukaisesti. Metso Oyj vastaa yksin lausunnon antamisesta maksettavasta
palkkiosta.

16. Jakautumisen tiytintoonpanon suunniteltu rekisterdintiajankohta

Jakautumisen tdytdntdonpanon rekisterdintiajankohdaksi on suunniteltu 31.12.2013. Jakautumisen tdytdntdonpanon
rekisterdintiajankohta voi muuttua, muun muassa mikéli Jakautumiseen liittyvét olosuhteet edellyttdvit ylld mainitun
suunnitellun ajankohdan muuttamista tai mikédli Metso Oyj:n hallitus muuten pédttdd ilmoittaa Jakautumisen
rekisterditdviaksi ylld mainittua suunniteltua ajankohtaa aikaisemmin tai myShemmin.

17. Muut asiat
17.1 Vastaanottavan Yhtion listautuminen

Valmet Oyj:n osakkeet on tarkoitus hakea julkisen kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssin porssilistalla. Osakkeet
on tarkoitus ottaa julkisen kaupankéynnin kohteeksi mahdollisimman pian Jakautumisen téytintdonpanon rekisterdinnin
jélkeen.

Metso Oyj:n hallituksella on oikeus tehdd Valmet Oyj:n porssilistautumiseen liittyvit padtokset ja ryhtyé listautumisen
edellyttdmiin toimiin, mukaan lukien listaamista koskevien sopimusten tekeminen.

Jakautuminen ei vaikuta Metso Oyj:n porssilistaukseen tai julkiseen kaupankdyntiin Metso Oyj:n osakkeilla.
17.2 Tyontekijoiden siirtyminen

Osa Metso Oyj:n ja Metso Oyj:n omistamissa tytdryhtidisséd hallinto- ja palvelutoiminnoissa toimivista henkil6isté siirtyy
Jakautumisen tdytantoonpanon rekisterdintiajankohtana Valmet Oyj:n palvelukseen Metso Oyj:n hallituksen ja/tai
toimitusjohtajan ennen rekisterdintiajankohtaa tekemien paitdsten mukaisesti. Valmet Oyj ottaa vastattavakseen siirtyvan
henkiloston Jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintiajankohtana voimassa olevista tyd- ja toimisuhteista sekd niihin
liittyvistd etuuksista johtuvat velvoitteet. Henkilosto siirtyy Valmet Oyj:n palvelukseen ns. vanhoina tydntekijoina.

Metso Oyj:td velvoittavat konsernisopimusten velvoitteet siirtyvit Valmet Oyj:n vastattavaksi siltd osin kuin ne koskevat
Valmet Oyj:n tai sen suoraan tai vélillisesti omistamien tytdryhtididen tyontekijoit.

Valmet Oyj vastaa kaikista sille siirtyvddn henkilostoon liittyvistd velvoitteista, kuten palkoista ja palkkioista,
ennakonpidatyksistd, kertyneistd lomista, péivdrahoista, eldkemaksuista ja kulukorvauksista, my0s siltd osin kuin
téllaisen, Jakautumisen taytantonpanon rekisterdintiajankohtana tiyttdméttd olevan, velvoitteen peruste on kokonaan tai
osittain syntynyt ennen Jakautumisen taytdntdonpanon rekisterdintia.



17.3 Valmistelevat toimenpiteet

Metso Oyj:n hallitus ja toimitusjohtaja tekevét kaikki MCA-liiketoimintaa ja PPP-liiketoimintaa koskevat, omaan
toimivaltaansa lain mukaan kuuluvat paitokset sekd huolehtivat Jakautumisen téytdntoonpanoon liittyvistd toimenpiteistd
Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintiin saakka.

17.4 Jakautuvan Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan oikeus toimia Vastaanottavan Yhtion puolesta

Tdman Jakautumissuunnitelman kohdassa 17.3 esitetyn mukaisesti Metso Oyj:n toimitusjohtaja voi tehdd ennen
Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintid PPP-liiketoiminnan eriyttdmisté ja kdynnistdmistéd palvelevia sopimuksia.

Metso Oyj:n toimitusjohtaja voi tehdéd edelld mainitut paatdkset, sopimukset ja muut toimet myds Valmet Oyj:n lukuun.
Téllaisten paitdsten, sopimusten ja muiden toimien perusteella Valmet Oyj:lle kuuluvat oikeudet ja velvollisuudet
siirtyvét Valmet Oyj:lle Jakautumisen tdytdntdonpanon rekisterdintiajankohtana.

Myo6s Metso Oyj:n hallitus voi ennen Jakautumisen tdytintoonpanon rekisterdintid tehdd edelld tdssd kohdassa 17.4
toimitusjohtajalle osoitetut paétokset, sopimukset ja toimet sekd kaikki sellaiset PPP-liiketoimintaan liittyvét paitokset,
sopimukset ja toimet, jotka kuuluvat hallituksen toimivaltaan lain mukaan.

17.5 Vastaanottavan Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan kelpoisuus ja toimivalta ennen Jakautumisen
taytintoonpanoa

Valmet Oyj:n hallitus tai toimitusjohtaja voi ennen Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintiajankohtaa tehdd vain
tdssd Jakautumissuunnitelmassa Valmet Oyj:n hallituksen tai toimitusjohtajan tehtdviksi erikseen méérdtyt tai Metso
Oyj:n hallituksen osoittamat paatokset.

Valmet Oyj:n hallitus voi kuitenkin ilman Metso Oyj:n hallituksen erillistd ohjeistusta ennen Jakautumisen
tdytantoonpanon rekisterdintiajankohtaa tehdd p#ddtoksid, jotka koskevat Valmet Oyj:n edustamisoikeuksia
(toiminimenkirjoitusoikeutta, prokuroja tai muita valtuutuksia), pankkitilejd ja listatun yhtion hallintoon liittyvid
valttiméattomid sopimuksia ja asiakirjoja, kuten hallituksen tydjérjestys ja sisdpiiriohje. Myds Metso Oyj:n hallitus voi
tehda téllaisia padtoksid ennen Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintid. Téllaisten pddtdsten mukaiset oikeudet ja
velvollisuudet siirtyvit Valmet Oyj:1le Jakautumisen tiytdntdonpanon rekisterdintiajankohtana.

17.6 Sopimukset ja sitoumukset sekd myétivaikuttaminen oikeuksien ja velvollisuuksien siirtymiseen;
konsernin sisdiset jirjestelyt

Kaikki PPP-liiketoimintaan liittyvét sopimukset ja sitoumukset, annetut ja saadut tarjoukset ja tarjouspyynnét seké néihin
liittyvit oikeudet ja velvollisuudet siirtyvdt Valmet Oyj:lle tdmén Jakautumissuunnitelman mukaisesti Jakautumisen
tdytdntdonpanon rekisterdintiajankohtana. Sikdli kuin tietyn sopimuksen ja/tai sitoumuksen siirtyminen edellyttdd
sopijapuolen tai kolmannen suostumusta, Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiét pyrkivdt parhaan kykynsd mukaan
hankkimaan tarvittavan suostumuksen. Mikali suostumusta jonkin sopimuksen ja/tai sitoumuksen siirtoon ei ole saatu
Jakautumisen tiytdntoonpanon rekisterdintiajankohtaan mennessd, Metso Oyj pysyy sopimus- tai velvoitesuhteessa,
mutta Valmet Oyj tayttdd tdllaiseen sopimukseen ja/tai sitoumukseen liittyvit velvoitteet omaan lukuunsa, omalla
vastuullaan ja omalla riskilldin Metso Oyj:n nimissi ja saa niistd vastaavasti niihin liittyvéin hyodyn Jakautumiseen
Osallistuvien Yhtididen erikseen sopimalla tavalla.

Metso Oyj ja Valmet Oyj ovat puolin ja toisin velvollisia antamaan kaikki toistensa pyytdmit selvitykset ja vahvistukset,
joita tarvitaan tdmén Jakautumissuunnitelman mukaisten oikeuksien ja velvollisuuksien siirtymisen vahvistamiseksi tai
kirjaamiseksi, kuten viranomaisten tai rahoituslaitosten mahdollisesti edellyttimét selvitykset varojen, velkojen ja
vastuiden siirtymisesté.

Metso Oyj tekee tiettyjd Jakautumiseen liittyvid konsernin sisdisid jarjestelyja ennen Jakautumisen tdytdntdonpanon
rekisterdintiajankohtaa. Osana nditd sisdisid jarjestelyjd Metso Oyj:n ulkomaisten suorien ja vilillisten tytdryhtididen
omistamia Metso Oyj:n vilillisten tytdryhtididen osakkeita siirretddn konsernin sisidlld. Mikali tdllaisia sisdisid jarjestelyja
ei voida kaikilta osin saattaa pédtdkseen ennen Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintiajankohtaa johtuen
ulkomaisten viranomaisten vaatimuksista tai toimenpiteistd taikka muista vastaavista syistd, Jakautumiseen Osallistuvat
Yhtiot sitoutuvat huolehtimaan siitd, ettd sanotut jérjestelyt saatetaan péédtokseen niin pian kuin kdytdnndssd on
mahdollista Jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintiajankohdan jélkeen.



17.7 Metso Oyj:n immateriaalioikeudet

Valmet Oyj on velvollinen huolehtimaan siitd, ettd mikdan sen suoraan tai vélillisesti omistama tytdryhtio ei kdytd mitddn
toiminimed, tavaramerkkid tai muuta immateriaalioikeutta, johon siséltyy sana “Metso” tai joka on muuten
sekoitettavissa Metso Oyj:n toiminimeen, tavaramerkkiin tai muuhun immateriaalioikeuteen ja ettd kyseiset tytdryhtiot
huolehtivat téllaisten elementtien poistamisesta vélittdmasti ja viimeistdén kuuden (6) kuukauden kuluessa Jakautumisen
taytdntdonpanon rekisterdintiajankohdasta lukien.

17.8 Kulut

Elleivat Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot erikseen toisin sovi tai ellei tdssd Jakautumissuunnitelmassa (mukaan lukien
kohta 9) toisin méérétd, Jakautumiseen liittyvien kulujen ja palkkioiden jakoon Jakautumiseen Osallistuvien Yhtididen
vililld sovelletaan seuraavaa:

(a) Metso Oyj vastaa jakautumisprosessiin ja sen tiytdntdonpanoon valittomasti liittyvisté kuluista ja palkkioista;

(b) Valmet Oyj:n osakkeiden listaamiseen ja osakkeiden luomiseen arvo-osuusjirjestelméssé liittyvistd kuluista
vastaa Valmet Oyj riippumatta siitd, milloin kulu syntyy. Jos tdllainen kulu syntyy ennen Jakautumisen
tiytdntdonpanon rekisterdintid, Metso Oyj laskuttaa kulun Valmet Oyj:ltd Jakautumisen tdytdntdonpanon
rekisterdinnin jélkeen;

() Valmet Oyj:n toiminnan kdynnistdmiseen liittyvistd kuluista vastaa Valmet Oyj riippumatta siitd, milloin kulu
syntyy. Jos tillainen kulu syntyy ennen Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintid, Metso Oyj laskuttaa kulun
Valmet Oyj:1td Jakautumisen tdytantoonpanon rekisterdinnin jalkeen;

(d) Siltd osin kuin Metso Oyj:n hallituksen nykyisid jdsenid valitaan Valmet Oyj:n hallitukseen tdmén
Jakautumissuunnitelman kohdassa 3.2 kuvatulla tavalla, Valmet Oyj vastaa sen Metso Oyj:n hallituspalkkioiden
osan korvaamisesta Metso Oyj:lle, mikd on jo maksettu Metso Oyj:n toimesta niille nykyisille Metso Oyj:n
hallituksen jésenille ja mikd kohdistuu Jakautumisen tdytédntdonpanon rekisterdinnin jélkeiseen aikaan. Metso
Oyj laskuttaa tillaisen osan heidédn palkkioistaan Valmet Oyj:Itd Jakautumisen tiytdntoonpanon rekisterdinnin
jélkeen; ja

(e) Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot vastaavat puoliksi sellaisesta Jakautumiseen liittyvéstd kulusta ja palkkiosta,
jota ei voi jakaa yll& olevien kohtien (a)-(c) perusteella tai joka ei suoraan liity kummankaan yhtién toimintaan.

17.9 Kirjanpitoaineisto

Metso Oyj:n kirjanpitoaineisto pysyy Metso Oyj:n omistuksessa. Valmet Oyj:114 on kuitenkin ilman erillistd korvausta
oikeus saada pddsy kyseiseen kirjanpitoaineistoon tavanomaisten toimistoaikojen puitteissa siltd osin kuin se liittyy
Valmet Oyj:n liiketoimintaan, mukaan lukien oikeus tehdé aineiston perusteella muistiinpanoja, ottaa siitd kopioita ja
tallentaa se elektronisesti.

17.10 Jakautumissuunnitelman kieli

Tama Jakautumissuunnitelma on laadittu suomen Kielelld. Téméan Jakautumissuunnitelman mahdolliset muunkieliset
kadnnokset on laadittu vain informaatiotarkoituksessa ja suomenkielinen versio on kaikissa tilanteissa ratkaiseva.

17.11 Erimielisyyksien ratkaiseminen

Tétd Jakautumissuunnitelmaa koskevat Jakautumiseen Osallistuvien Yhtididen véliset riidat ratkaistaan lopullisesti
vélimiesmenettelyssd Keskuskauppakamarin vélityslautakunnan sédntéjen mukaisesti. Vélimiesmenettelyn paikka on
Helsinki. Selvyyden vuoksi todetaan, ettd tdmé vilityslauseke on tehty myds Valmet Oyj:n lukuun ja Valmet Oyj:td
sitovasti.

17.12  Muut seikat

Metso Oyj:n hallitus valtuutetaan pdéttdmédn viranomaisten vaatimien tai Metso Oyj:n hallituksen muuten
tarkoituksenmukaiseksi katsomien teknisluonteisten muutosten tekemisesti tdhdn Jakautumissuunnitelmaan. Metso Oyj:n
hallitus voi pédttdd olla panematta Jakautumista tdytédntoon, mikéli tdlle ilmenee painavia syitd ennen Jakautumisesta
padttavad Metso Oyj:n yhtidkokousta tai sen jélkeen.

[Allekirjoitukset seuraavalla sivulla]
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Helsingissd 31.5.2013

Metso Oyj:n hallituksen valtuuttamina

/S/ JUKKA VIINANEN

Nimi: Jukka Viinanen

Asema: Hallituksen puheenjohtaja
/S/ MATTI KAHKONEN

Nimi: Matti Kdhkonen

Asema: Toimitusjohtaja



Liite 1
VALMET OYJ YHTIOJARJESTYS
1 § Toiminimi ja kotipaikka

Yhtién toiminimi on Valmet Oyj, ruotsiksi Valmet Abp ja englanniksi Valmet Corporation. Yhtion kotipaikka on
Helsinki.

2 § Toimiala

Yhtiéon toimialana on joko itse tai tytdr- tai osakkuusyhtididensd kautta harjoittaa maailmanlaajuisesti
teknologiateollisuuden, etupddssd massa-, paperi- ja voimantuotantoteollisuuden, koneiden, laitteiden, laitteistojen,
tuotantolaitosten ja varaosien suunnittelua, kehittdmistd, valmistusta, rakentamista ja kauppaa, tdhdn toimialaan liittyvien

palveluiden tuottamista ja myyntid sekd muuta tdhén toimialaan liittyvéa teollista ja kaupallista toimintaa.

Yhtio voi my6s emoyhtiond huolehtia konsernin organisaatiosta, rahoituksesta, ostoista ja muista sen kaltaisista yhteisistd
tehtévistd sekd omistaa kiinteistojé, osakkeita ja osuuksia, harjoittaa arvopaperikauppaa ja muuta sijoitustoimintaa.

3 § Arvo-osuusjirjestelmi

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjirjestelméaén.

4 § Hallitus ja toimitusjohtaja

Yhti6lla on hallitus, toimitusjohtaja ja tarvittaessa yksi tai useampi varatoimitusjohtaja.

Hallitukseen kuuluu véhintddn viisi (5) ja enintddn kahdeksan (8) jdsentd. Hallituksen jdsenten toimikausi paittyy
ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen péattyessd. Yhtiokokous valitsee hallituksen puheenjohtajan,
varapuheenjohtajan ja muut jdsenet.

Hallitus valitsee yhtidlle toimitusjohtajan ja tarvittaessa yhden tai useamman varatoimitusjohtajan.

Hallitus kokoontuu puheenjohtajan ja hénen estyneend ollessaan varapuheenjohtajan kutsusta. Hallitus on
pddtdsvaltainen, kun saapuvilla on enemmén kuin puolet sen jdsenisti ja ndistd yksi on puheenjohtaja tai

varapuheenjohtaja.

Hallituksen paétokseksi tulee se mielipide, jota enemmén kuin puolet ldsnd olevista on kannattanut, tai d4nten mennessa
tasan, johon kokouksen puheenjohtaja yhtyy.

5 § Edustamisoikeus

Yhtion edustamisoikeus on hallituksen puheenjohtajalla, hallituksen jdsenelld ja toimitusjohtajalla kaksi yhdessa sekd
niilld henkil6illd kaksi yhdessd, joille hallitus on antanut edustamisoikeuden tai kullakin heistd yhdessd hallituksen
puheenjohtajan, hallituksen jdsenen tai toimitusjohtajan kanssa.

6 § Tilikausi

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi. Yhtion ensimméinen tilikausi paéttyy 31.12.2013.

7 § Tilintarkastaja

Yhtiolld on yksi (1) tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin hyvéksyma tilintarkastusyhteiso.
Tilintarkastajan toimikausi pdittyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pééttyessé.

8 § Kokouskutsu

Kutsu yhtickokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille julkaisemalla kutsu yhtion internet-sivuilla tai yhdessd tai
useammassa hallituksen nimedmésséd laajalevikkisessd pdivilehdessd tai muutoin todistettavasti aikaisintaan kolme (3)

kuukautta ja viimeistdén kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin vahintéén yhdeksén (9) péivda ennen
osakeyhti6lain 4 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua yhtiokokouksen tdsmaytyspaivaa.
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Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava yhtidlle viimeistddn kokouskutsussa
mainittuna pdivénd, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) pdivéda ennen yhtiokokousta.

9 § Varsinainen yhtiokokous
Varsinainen yhtidkokous on pidettdva vuosittain kuuden (6) kuukauden kuluessa yhtion tilikauden pédttymisesté lukien.

Kokouksessa on:

esitettdvi

1. tilinpdatds, joka sisdltdd konsernitilinpddtoksen, ja toimintakertomus;
2. tilintarkastuskertomus;

paédtettava

3. tilinpddtoksen vahvistamisesta;

4. taseen osoittaman voiton kayttimisestd,

5. vastuuvapaudesta hallituksen jdsenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jdsenten ja tilintarkastajien palkkioista;

7. hallituksen jasenten lukuméérasta,

valittava

8. hallituksen puheenjohtaja, varapuheenjohtaja ja jasenet; seké
9. tilintarkastaja.

Jos yhtion yhtidkokouksissa suoritetaan ddnestys, dénestystavan maarda yhtiokokouksen puheenjohtaja.



Liite 2

METSO OYJ:N VUODEN 2012 TILINTARKASTETTU TILINPAATOS, JONKA METSO OYJ:N
YHTIOKOKOUS VAHVISTI 28.3.2013

Metso Oyj:n vuoden 2012 tilinp#atds on saatavilla Metso verkkosivustolta www.metso.com.
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Liite 3

ALUSTAVA ESITYS METSO OYJ:N SEKA VALMET OYJ:N TASEISTA

31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012
Metso Oyj
jakautumisen
Metso Oyj Vastaanottava yhtio jilkeen

VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat 0IKEUAEL .......c.cevvvveveucrininiercirincccrenccceeen 282 740 306 282 435
Muut aineettomat 0iKeudet............oeverveereirireeerreecrrenene 177 684 0 177 684
Aineettomat oikeudet yhteensi .............cc.ccceceevinininincnn. 460 424 306 460 119
Maa- ja vesialuEet..........ceeveuirierinieieieieeeieiee e 796 313 685217 111 096
Rakennukset . 181 240 180 803 438
Koneet ja KaluSto ........ovueueeeririeieinineeccrereeee e 226281 28 093 198 188
Muut aineelliset hyodykKeet ...........ccooeeviieineninenieenene. 871339 522917 348 422
Aineelliset hyodykkeet yhteensii . 2075173 1417 029 658 144
Osuudet saman konsernin yrityksissé...........coceevveeverinenne 2 940 247 283 1058 974 428" 1 881272 855
Muut osakkeet ja osuudet yhteensa...........cccoeeeveiiienieinecans 2292904 1238 147 1 054 757
Sijoitukset yhteensi.................ccoccccoiviiiiinniiiine 2 942 540 187 1 060 212 575 1882 327 611
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA............c.ccooo........ 2945075 784 1 061 629 910 1883 445 874
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitkdaikaiset lainasaamiset..........c.cocveueeerieecnnenecnineiecenn 152 704 759 5195 000 147 509 759
Muut pitkdaikaiset saamiset....... . 2002 445 285 186 1717 259
Pitkdaikaiset saamiset yhteensa...............c.cococeceniininnn. 154707 203 5480 186 149 227 017
MyYNtiSAAMISEL ....c.evevevieeereriiiereeeeriereeceneerererereerereseenenene 2362630 874 000 1488 630
Lainasaamiset . 561173 278 162 711 000 398 462 278
MUUL SAAMUSEL ...ttt 35282733 5079 751 30202982
STITOSAAMISEL «..c.covvvveieerereiiieieeetceeeieet et evenenee 119 349 811 43 335 000 76 014 811
Lyhytaikaiset saamiset yhteensi . 718 168 452 211999 751 506 168 701
Muut sijoitukset Yhteensi..........cccovvveeeernvreccenneccrennnenes 161 844 832 0" 161 844 832
Rahoitusarvopaperit yhteensi ...............c.cccocenininininenn. 161 844 832 0 161 844 832
Rahat ja pankkisaamiset yhteensé .............. 117 405 043 20 000 000 97 405 043
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA . 1152125531 237 479 937 914 645 594
VASTAAVAT YHTEENSA ..........ccoocovvvmirnrrenenrreees 4097 201 315 1299 109 847 2798 091 468

* Katso selitys vastattavaa puolella.



31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012
Metso Oyj
jakautumisen
Metso Oyj Vastaanottava yhtio jilkeen
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
OSAKEPAAOIMNA. ...ttt 240 982 844 100 000 000 140 982 844
Vapaan oman padoman rahasto .............cceeveveeerieeereniencnne. 194 210 759 194 210 759
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto ...........c.cccceeeueee 573236 542 294 711 475 278 525 067
Muut rahastot yhteensa ............ceceevvreeerveerincnnne 767 447 300 294711 475 472735 825
Edellisten tilikausien voitto/tappio 629 471 903 468 395 044" 161 076 858
OsINgonjako .......ccvvevveveveecirvereiccinenee -277 048 663 ' -277 048 663
Edellisten tilikausien voitto/tappio yhteensa .. . 352423 240 468 395 044 -115971 805
Tilikauden tulos.......c.cocveeuerinieeiiinecceece e 266 335 291 266 335 291
OMA PAAOMA YHTEENSA ...........ccoooomvvmmrrerrnnrenrann. 1627 188 675 863 106 519 764 082 156
Joukkovelkakirjalainat .............coeeeerieininieinencieeienn 1017938912 0 1017938912
Lainat rahoituslaitoksilta.. 148 324 428 125 681 567 22 642 861
Eldkelainat........coccceevveveeecrreeeennn, 5000 000 0 5000 000
Pitkiaikainen vieras pidioma yhteensi.......................... 1171263 341 125 681 567 1045 581 774
Joukkovelkakirjalainat ..... 51746 011 0 51746011
Lainat rahoituslaitoksilta.. . 66 554 583 61 554 583 5000 000
EIEKElainat ... ..o.c.eoviiieeeirerieieceieesesee e 10 000 000 0 10 000 000
OStOVEIAL.......veiiiiiciiitcctrect e 3321538 592 000 2729 538
Muut lyhytaikaiset velat... 1141779 525 245438 573 896 340 951
SHirtovelat .......ocoeeeeernecvennneccinenes 25 347 642 2736 604 22 611 038
Lyhytaikainen vieras piiioma yhteensé............................ 1298 749 299 310 321 760 988 427 539

VASTATTAVAA YHTEENSA .......ccoooooomiiirmriinnriinrionnn.

4097 201 315

1299 109 847

2798 091 468

* Alustavan taseen ldhtokohtana on Metso Oyj:n tilintarkastettu tase 31.12.2012. Lisdksi alustavassa taseessa on otettu huomioon ennen
jakautumissuunnitelman allekirjoituspéivad toteutuneina tapahtumina Metso Svenska AB:n ehdollinen pddomankorotus 468 MEUR sekéd
varsinaisen yhtiokokouksen 11.4.2013 pédttdimd osingonjako 277 MEUR. Vuonna 2013 syntynyttd tulosta ei ole otettu huomioon.
Lopullinen jakautuminen tapahtuu jakautumisen taytdntoonpanon rekisterdimispdivin mukaisten tasearvojen perusteella, joten esitetyt luvut
muuttuvat ja ovat vain suuntaa-antavia. Alustava tase on tilintarkastamaton.



YRITYSKIINNITYSMERKINNAT

Yritys- ja yhteisotunnus:  1538032-5

Kaupparekisterinumero:  765.008

Toiminimi: Metso Oyj

Liite 4

Elinkeinonharjoittajan elinkeinotoimintaan kuuluvaa yrityskiinnityskelpoista omaisuutta rasittavat seuraavat voimassa

olevat yrityskiinnitysasiat:

Hakemuksen
Saapumispdiva
20.8.1986

Hakija: Valtiontakauslaitos

Kiinnitetyt panttivelkakirjat
Haettu markkoina

Lkm Nro

1 1
Haltija:
Osoite:

2 2-3
Haltija:
Osoite:

6 4-9

Haltija:
Osoite:

Asianumero Asian laatu
1986/003664K Yrityskiinnityksen vahvistaminen
Antamispdivd ~ Pddoma 4 Korko% Perimiskulut &  Laji
18.6.1986 80.000 mk 16,00 2.000 mk Haltija
13.455,03 ¢ 336,38 ¢
Valtiontakauslaitos
Yrjonkatu 36, 00100 Helsinki
18.6.1986 60.000 mk 16,00 2.000 mk Haltija
10.091,28 ¢ 336,38 ¢
Valtiontakauslaitos
Yrjonkatu 36, 00100 Helsinki
18.6.1986 100.000 mk 16,00 2.000 mk Haltija
16.818,79 ¢ 336,38 ¢
Valtiontakauslaitos

Yrjonkatu 36, 00100 Helsinki

Etuoikeus hakemispaivistd 20.08.1986
Velkakirjojen keskindinen etuoikeus on numerojarjestyksessa.

Ratkaisu: Vahvistettu

Ratkaisupvm: 20.08.1986

Yrityskiinnitysasioita ei ole vireilla.

Yrityskiinnitysrekisterin kaupparekisteritiedot:




Ilmoitus
Merkitty: 01.07.1999

Rekisteriviranomaisen myontdmélld luvalla seuraavat yhtiot ovat sulautuneet perustamalla Valmet - Rauma Oyj -nimisen
yhtién rnro 765.008: Valmet Oyj rnro 120.464 Rauma Oyj rnro 500.704 ja purkautuneet. Merkitty kaupparekisteriin
1.7.1999. Rauma Oyj:ti rasittanut yrityskiinnitys asianumero 3664/86 on 1.7.1999 siirtynyt rasittamaan Valmet-Rauma
Oyj:td rro 765.008.

Toiminimihistoria:

24.08.1999 - Metso Oyj
01.07.1999 - 23.08.1999 Valmet - Rauma Oyj

Yrityskiinnitysmerkinnit on tulostettu 30.05.2013 ja siitd kdyvét ilmi ainakin kaikki 28.05.2013 tai aikaisemmin vireille
tulleet ja vahvistetut yrityskiinnitysasiat sekd elinkeinonharjoittajaa koskevat yrityskiinnitysrekisterissd nékyvét
kaupparekisteritiedot.

Helsinki 30.05.2013

Tiedon ldhde: Patentti- ja rekisterihallituksen Yrityskiinnitysrekisteri



YHTIO

Metso Oyj
Fabianinkatu 9 A
00101 Helsinki

YHTION OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

White & Case LLP
Eteldranta 14
00130 Helsinki

YHTION TALOUDELLINEN NEUVONANTAJA

SEB Corporate Finance
Unioninkatu 30
00100 Helsinki

SEB CORPORATE FINANCEN OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy
Etelédranta 8
00130 Helsinki

YHTION TILINTARKASTAJA

Ernst & Young Oy
Elielinaukio 5 B
00100 Helsinki



