SAMMANFATTNING

(SVENSK OVERSATTNING AV FUSIONSPROSPEKTETS SAMMANFATTNING)
Inledning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta fusions- och noteringsprospekt
("’ Fusionsprospektet”). Beslut av en investerare om att investera i virdepapperen som emitterats av Valmet Abp bor
baseras pd en bedomning av detta Fusionsprospekt i sin helhet. En investerare som investerar i virdepapperen kan
forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vicks vid domstol angdende informationen i detta
Fusionsprospekt kan den investerare som dr kdrande enligt medlemsstaternas nationella lagstifining bli tvungen att std
for kostnaderna for oversittning av Fusionsprospektet innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilrdttsligt ansvar kan
endast dldggas de personer som har lagt fram denna sammanfattning, inklusive éversdttningar ddrav, men endast om
sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av detta Fusionsprospekt eller om den
inte, tillsammans med andra delar av detta Fusionsprospekt, ger nyckelinformation for att hjdilpa investerare dd de
overviger huruvida de ska investera i virdepapperen som emitterats av Valmet Abp.

Emittentens identitet och kontaktuppgifter ar:

BOIAZ o Valmet Abp

FO-NMUMMET ....oeeiiiiiiiiiiiiee e 2553019-8

Identifieringskod for juridiska personer ("LEI”) ............ 213800D907FUQDHSE3V62

5 153 10T ) o PRSPPI Helsingfors, Finland

Registrerad adress........oovverveenieenieeiieesie e e eiee e Kégelhamnen 5, FI-02150 Esbo, Finland

Valmet Abp:s ("Valmet”) aktier dr foremal for handel pa Nasdaq Helsinki Ltd:s ("Nasdaq Helsinki”) officiella lista
under handelsbeteckningen “VALMT” (ISIN-kod: FI4000074984).

Det overlatande bolagets identitet och kontaktuppgifter ar:

570 T PRSP Neles Abp

FO-NUMMET .....cooiiiiiiiiiiiiiecc e 1538032-5

LEL et 2138007FRMWVPUDCMA45

)5 153 5010 ) SRR Vanda, Finland

Registrerad adress........coecveeverieniieneenieeie e Gamla Borgéavigen 229, FI-01380 Vanda, Finland

Neles Abp:s ("Neles”) aktier dr foremal for handel pa Nasdaq Helsinkis officiella lista under handelsbeteckningen
”NELES” (ISIN-kod: F14000440664).

Harefter avses med begreppet "Kombinerade Bolaget” Valmet per dagen for registreringen av fusionen mellan Valmet
och Neles ("Ikrafttradandedagen”). Neles avser fusioneras in i Valmet genom en lagstadgad absorptionsfusion i
enlighet med aktiebolagslagen (624/2006, med &ndringar) (den “Finska Aktiebolagslagen”) varigenom samtliga
tillgdngar och skulder i Neles ska overforas till Valmet utan likvidationsférfarande ("Fusionen”).

Den finska Finansinspektionen har, i egenskap av behorig myndighet enligt prospektforordningen ((EU) 2017/1129),
godként det finsksprakiga Fusionsprospektet den 2 september 2021. Diarienumret for finska Finansinspektionens
godkédnnande av det finsksprékiga Fusionsprospektet 4r FIVA 54/02.05.04/2021. Finska Finansinspektionens adress &r
PB 103, 00101 Helsingfors, Finland, telefonnumret &r +358 9 183 51 och e-postadressen &r kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

Nyckelinformation om Valmet och Neles
Vem dr emittenten av viirdepapperen?

Emittentens officiella namn och kommersiella firma &r Valmet Oyj pa finska, Valmet Abp pa svenska och Valmet
Corporation péa engelska. Valmet &r ett finskt publikt aktiebolag foremal for finsk ritt med hemort i Helsingfors, Finland
och LEI-kod 2138007FRMWVPUDCMAA4S5.




Huvudsakliga verksamhetsomrdden

Valmet dr en ledande global utvecklare och leverantdr av teknologi, automatisering och tjénster framst for massa-,
pappers- och energiindustrin samt fér kommunala och industriella virme- och elproducenter. Valmet fokuserar pa att
leverera teknik, automatisering och tjénster globalt till industrier som anvinder biobaserade révaror. Valmets
huvudsakliga kundindustrier r massa, kartong, mjukpapper, papper och viarme- och elproduktion baserad pa biomassa
samt kommunalt och industriellt restavfall. Foretagets kundbas inkluderar &ven andra processindustrier och
marinindustrier, ddr Valmets automatiseringslosningar anvénds i stor utstrdckning. Valmets huvudsakliga kunder har
verksamhet inom stora globala industrier vilket erbjuder tillvaxtpotential for framtiden. Valmet &r organiserat kring fyra
affairsomrdden och fem geografiska omréden. De fyra affirsomrddena &r Services, Automation, Pulp and Energy och
Paper, vilka ansvarar for produkt- och 16sningsutveckling, global projekt- och tjanstforsiljning, genomférande av projekt
och tjénster samt globala inkdp och produktion. De fem geografiska omradena &r Nordamerika, Sydamerika, EMEA
(Europa, Mellandstern och Afrika) ("EMEA”), Asien och Stillahavsomradet samt Kina.

Storre aktiedgare

Ifall en aktiedgares dgar- eller rostandel utgdr minst fem procent av det totala antalet aktier eller rostrétter i Valmet, har
aktiedgaren en sddan dgar- eller rostandel som dr anmélningspliktig enligt finska vérdepappersmarknadslagen (746/2012,
med dndringar) (den “Finska Virdepappersmarknadslagen”). Den foljande tabellen redovisar aktiefigarna som dger
minst fem procent av aktierna eller rostrétterna i Valmet, baserat pa information som ér tillgénglig for Valmet per den 30
augusti 2021:

Procent av aktier
Aktiesigare Antalet aktier och roster
SOHAIUM OY ...ttt 16 695 287 11,14

D Solidium ir ett holdingbolag som #gs till fullo av Finlands stat.

Savitt Valmet kanner till, & Valmet inte direkt eller indirekt dgt eller kontrollerat av ndgon enskild person. Valmet kinner
inte till ndgra arrangemang som kan leda till ett kontrollskifte i Valmet.

Verkstillande direktor och ledningsgrupp

Foljande tabell redovisar medlemmarna i Valmets ledningsgrupp per datumet for detta Fusionsprospekt:

Namn Fodelsear Position Utsedd
Pasi Laine 1963 Verkstillande direktor 2013
Aki Niemi 1969 Business Line President, Services 2017
Sami Riekkola 1974 Business Line President, Automation 2018
Bertel Karlstedt 1962 Business Line President, Pulp and Energy 2015
Jari Vdhépesola 1959 Business Line President, Paper 2013
Jukka Tiitinen 1965 Area President, North America 2021
Celso Tacla 1964 Area President, South America 2013
Vesa Simola 1967 Area President, EMEA 2015
Xiangdong Zhu 1967 Area President, China 2017
Petri Paukkunen 1966 Area President, Asia Pacific 2021
Julia Macharey 1977 Senior Vice President, Human Resources and 2013
Operational Development
Kari Saarinen 1961 Finansdirektor 2015
Anu Salonsaari-Posti 1968 Senior Vice President, Marketing, Communications, 2013

Sustainability and Corporate Relations

Lagstadgad revisor

Valmets lagstadgade revisor &r revisionssammanslutningen  PricewaterhouseCoopers Oy med av
Centralhandelskammaren godkind revisor (CGR) Pasi Karppinen som huvudansvarig revisor. Pasi Karppinen &r
registrerat i det revisorsregister som avses 1 6 kap. 9 § i revisionslagen (1141/2015, med é&ndringar) (”Finska
revisionslagen”).




Vad dr finansiell nyckelinformation for emittenten?

Foljande tabell redovisar utvald konsoliderad finansiell information for Valmet per och for de rdkenskapsir som
avslutades den 31 december 2021 och den 31 december 2020. Den utvalda konsoliderade finansiella informationen som
presenteras nedan har hdmtats fran Valmets reviderade koncernbokslut per och for de rikenskapsar som avslutades den
31 december 2021 och den 31 december 2020 som upprittats i enlighet med IFRS sdsom antagits av den Europeiska
unionen ("EU”), varav bada ar inforlivade i detta Fusionsprospekt genom héanvisning.

Foljande tabell redovisar i sammandrag utvald finansiell nyckelinformation for Valmet for de angivna datumen och

perioderna:

Per och for Per och for
rikenskapsaret som rikenskapsaret som
avslutades den 31 avslutades den 31
december december
Miljoner euro, om inte annat anges 2021 2020
(oreviderad, om inte annat | (oreviderad, om inte annat
anges) anges)

Koncernens resultatrikning
OmSENING....vcvvrereeene. 39350 37409
Omsittningsforandring, % . . 5% 5%
JAMIOrbar EBITA.....c.o ittt 429 365
%0 AV OMSALENINZECI ....vevienteeeieiieieeieetteteeieetesteebe st etesteeseseeeneenaeennenee 10,9% 9,8%
Jamforbar avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) fore skatt, %........ 23% 22%
ROTEISETESUILAL. .......ovveeiieeieie e 399Y 3199
%0 AV OMSALENINGECI ....veevienteeeieieeieeieetieteeieetesteebeseeeste st esesseeneenseennenes 10,1% 8,5%
Rikenskapsperiodens resultat.... 2969 2319
% av OMSAttNINGEN ..c..eevveeeenreeieieeeeenieeeen 7,5% 6,2%
Resultat per aktie fore utspAdning, €Ur0 ........ccceveveveveveviiererieeereeans 1,989 1,549
Koncernens balansrikning
SUMMA GIIGANGAL ..ottt 44209 3959D
Summa eget kapital 13329 11429
Réntebdrande nettoskulder..........coooveieieiiiniiieeeeeee -88 149
Koncernens kassaflodesanalys
Kassaflode frén affirsverksamheten.............coocoeveveveveieniierereeeenenennnns 482D 532D
Kassaflode frén investeringsverksamheten -99Y -5921D
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -155D 28D

Y Reviderad.

Revisionsberittelsen for Valmets reviderade koncernbokslut per och for rikenskapsaret som avslutades den 31 december
2021 innehaller inga anmérkningar.

Vilket dir det dverlitande bolaget?

Det dverlatande bolagets officiella namn och kommersiella firma &r Neles Oyj pa finska, Neles Abp pa svenska och Neles
Corporation pa engelska. Neles dr ett publikt finskt aktiebolag foremal for finsk ratt med hemort i Vanda, Finland och
LEI-kod 2138007FRMWVPUDCMAA4S5.

Huvudsakliga verksamhetsomrdden

Neles levererar kritiska flodeskontrollinnovationer, -teknologier och -tjénster for de kontinuerligt utvecklade behoven hos
globala processindustrier, vilket hjélper kunderna att forbéttra deras processprestanda och sdkerstilla ett sdkert
materialfléde. Neles ledande varumairken inkluderar Neles, Jamesbury och Easyflow by Neles. Neles verksamhet har
organiserats i tre affirsomradden: Valve Equipment, Valve Controls and Actuators samt Services. Neles har fyra
marknadsomraden som ansvarar for forsaljning och service.

Storre aktiedgare

Ifall en aktiedgares dgar- eller rostandel utgér minst fem procent av det totala antalet aktier eller rostrétter i Neles, har
aktiedgaren en sddan édgar- eller rostandel som ar anmélningspliktig enligt Finska Vardepappersmarknadslagen. Den




foljande tabellen redovisar aktiedgarna som dger minst fem procent av aktierna eller rostritterna i Neles, baserat pa
information som ar tillgéinglig fér Neles per den 30 augusti 2021:

Procent av aktier

Aktiesigare Antalet aktier och roster
VAIMET O] tinrevinieieiiiteiieieiietete ettt ettt tese st esesessesesaesenseseseeseneeseseesesensns 44 415 207 29,54
Cevian Capital Partners Limited 16 351 141 10,88
Alfa Laval Ab (PUDL)...ooveeiieiiieieiceeeee et 12 723 923 8,46

Savitt Neles kénner till, 4r Neles inte direkt eller indirekt dgt eller kontrollerat av ndgon enskild person. Neles kénner inte
till ndgra arrangemang som kan leda till ett kontrollskifte i Neles.

Verkstillande direktér och ledningsgrupp

Foljande tabell redovisar medlemmarna i Neles ledningsgrupp per datumet for detta Fusionsprospekt:

Namn Fodelsear Position Utsedd
Olli Isotalo 1959 Verkstillande direktor 2020
Simo Sédskilahti 1971 Finansdirektor och vice verkstéllande direktor 2020
Elisa Erkkild 1967 Chefsjurist 2021
Fabio Maia 1974 Head of South and Central America Market Area 2020
Hang Pheng Tan 1968 Head of Asia Pacific Market Area 2020
Hanne Peltola 1969 Head of HR 2020
Jon Jested-Rask 1975 Head of EMEIA Market 2020
Kaisa Voutilainen 1982 Head of Communications and Marketing 2020
Kalle Suurpéi 1974 Head of Valve Controls and Actuators Business Line 2020
Kevin Tinsley 1962 Head of Global Operations 2020
Patrick Dunn 1967 Head of North America Market Area 2020
Sami Nousiainen 1972 Head of Valves Services Business Line 2020
Timo Hénninen 1961 Head of Valves Equipment Business Line 2020
Lagstadgad revisor

Neles lagstadgade revisor ar revisionssammanslutningen Ernst & Young Oy med av Centralhandelskammaren godkand
revisor (CGR) Toni Halonen som huvudansvarig revisor. Toni Halonen é&r registrerat i det revisorsregister som avses i 6
kap. 9 § i1 Finska revisionslagen.

Vad ir finansiell nyckelinformation for det overlitande bolaget?

Foljande tabell redovisar utvald konsoliderad finansiell information for Neles per och for de rakenskapséar som avslutades
den 31 december 2021 och den 31 december 2020. Den utvalda konsoliderade finansiella informationen som presenteras
nedan har hdmtats fran Neles reviderade koncernbokslut per och for de rikenskapsar som avslutades den 31 december
2021 och den 31 december 2020 som upprittats i enlighet med IFRS sasom antagits av EU, varav bada ar inforlivade i
detta Fusionsprospekt genom hénvisning.




Foljande tabell redovisar i sammandrag utvald finansiell nyckelinformation fér Neles for de angivna datumen och
perioderna:

Per och for Per och for
rikenskapséret som rikenskapsaret som
avslutades den 31 avslutades den 31
december december
Miljoner euro, om inte annat anges 2021 2020
(reviderad, om inte annat | (reviderad, om inte annat
anges) anges)

Koncernens resultatrikning
Omséttning.......... 611 576
Justerad EBITA 87V 85"
% AV OMSAMNINZEN ......veveerevveveeeeieeeeeereteseeseeese et eseseseseaeenanans 14,2%"Y 14,8%"
ROTEISEIESUILal......coueeiiriieiieiieierceeee e 76 70
% aV OMSAtNINGEN .......ovivvieeiceeececeeeee e 12,4%"Y 12,2%"
Rékenskapsperiodens resultat, fortsdttande verksamheter.... 57 48
% AV OMSALNINGEN ..vovvvververereieeiieiesere et enenes 9,3%" 8,4%"
Resultat per aktie, euro, fortsittande verksamheter..............cccecueneen. 0,38 0,32
Koncernens balansrikning
Summa tilIANGAT ......eeveeeieiieiieieeiee e 700 644
Summa eget kapital 304 263
Réntebdrande nettoskulder 81 81
Koncernens kassaflodesanalys, fortsittande verksamheter?
Nettokassaflode fran affdrsverksamheten.............ccoooveveneecncncnenne. 88 81
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten.. -51 -12
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -44 13

Y Oreviderad.
Y Kassafloden for rapporteringsperioden 1-12/2020 giller Neles fortséttande verksamheter och har beriknats pa basen av carve-out siffror for
rapporteringsperioden 1-6/2020.

Revisionsberittelsen for Neles reviderade koncernbokslut per och for rakenskapséaret som avslutades den 31 december
2021 innehaller inga anmérkningar.

Oreviderad finansiell proformainformation

Den sammanslagna finansiella proformainformationen (Proformainformationen”) presenteras enbart i illustrativt syfte
for att visa effekten av Fusionen av Valmet och Neles pad Valmets finansiella information som om Fusionen hade
verkstillts vid en tidigare tidpunkt. Proformaresultatrakningen for de sex ménader som avslutades den 30 juni 2021 samt
for det rdkenskapsar som avslutades den 31 december 2020 visar effekten av Fusionen som om den hade verkstillts den
1 januari 2020. Proformabalansrakningen per den 30 juni 2021 visar effekten av Fusionen som om den hade verkstillts
det datumet. Proformainformationen &r oreviderad.

Den hypotetiska finansiella stillningen och resultatet som inkluderats i Proformainformationen kan skilja sig fran det
Kombinerade Bolagets faktiska finansiella stillning och resultat. Proformainformationen syftar inte heller till att projicera
det Kombinerade Bolagets finansiella stillning eller resultat vid en framtida tidpunkt. Dessutom &terspeglar
Proformainformationen inga kostnadsbesparingar, synergifordelar eller framtida integrationskostnader som forvéntas
genereras eller kan uppsta som en foljd av Fusionen. Proformainformationen har upprittats i enlighet med Bilaga 20 till
kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980, och med stdd av redovisningsprinciper som tillimpas i Valmets
koncernredovisning uppréttad i enlighet med IFRS.

Fusionen kommer att redovisas som ett rorelseforvirv i enlighet med forvarvsmetoden enligt IFRS-standarderna med
Valmet som forvarvaren av Neles. Eftersom Valmet har innehav i Neles fore Fusionen, redovisas Fusionen som ett
rorelseforvarv som uppnés stegvis. I Fusionen kommer Valmets tidigare innehav i Neles att omviérderas till verkligt virde
vid Ikrafttrddandedagen och en vinst eller forlust till f6ljd av omvédrderingen kommer att redovisas i Valmets
koncernresultatrdkning pa Ikrafttrddandedagen. Kopeskillingen kommer att inkludera det verkliga virdet av
Fusionsvederlaget och det verkliga virdet av Valmets tidigare innehav i Neles.

Vid uppréttandet av Proformainformationen har justeringar gjorts i den historiska finansiella informationen for att visa
proformaeffekten av héindelser som direkt kan kopplas till Fusionen och som kan underbyggas med fakta.
Proformajusteringarna inkluderar vissa antaganden relaterade till det verkliga vardet av kdpeskillingen, véirdering av de




forvérvade nettotillgdngarna till verkligt vérde, justeringar av redovisningsprinciper, finansieringsarrangemang och andra
hindelser relaterade till Fusionen, som ledningen anser &r rimliga under omsténdigheterna. Med tanke pé de pagaende
myndighetsgodkdnnandeprocesserna som begrinsar Valmets tillgang till detaljerade uppgifter om Neles och det faktum
att de slutliga bokforingsatgérderna for Fusionen endast kan goras vid Ikrafttrddandedagen, &r de proformajusteringar
som presenteras preliminédra och baserade pa information som finns tillgdnglig for tillfédllet. Proformainformationen kan
komma att dndras bland annat pa grund av f6ljande omsténdigheter: det slutliga verkliga vardet av Fusionsvederlaget och
Valmets tidigare innehav 1 Neles faststélls utifrdn det verkliga vardet av Valmets aktie vid Ikrafttrddandedagen och den
slutliga fordelningen av kopeskillingen baseras pd verkliga varden pa Neles forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder
vid Tkrafttrddandedagen. Vidare kan Valmet gora en detaljerad granskning av Neles redovisningsprinciper forst efter
Ikrafttradandedagen pa grund av begransningar for informationsdelning fore Fusionen.

Det kan inte garanteras att de antaganden som anvénts vid beredningen av Proformainformationen, eller presenterandet
av Neles finansiella information i Proformainformationen i Valmets presentationsformat, kommer att visa sig vara
korrekta. De faktiska resultaten av Fusionen kan skilja sig vésentligt frdn de antaganden som anvints och de
proformajusteringar som aterspeglats i Proformainformationen. Vidare kan de redovisningsprinciper som det
Kombinerade Bolaget kommer att tillimpa skilja sig frdn de redovisningsprinciper som tillimpats i
Proformainformationen.

Foljande tabell redovisar sammanfattat utvalda nyckeltal avseende Proformainformationen for de angivna datumen och
perioderna:

Per och for de sex manader som avslutades For rikenskapsiret som avslutades
den 30 juni 2021 den 31 december 2020
Kombi- Kombi-
Neles nerade Neles nerade
Miljoner euro, om Valmet omklassi- Bolaget Valmet omklassi- Bolaget
inte annat anges historiskt ficerat Fusion proforma | historiskt ficerat Fusion proforma
(oreviderad) (oreviderad, om inte annat anges)
Omsittning............ 1 801 275 -7 2 069 3 740V 576 -15 4301
Jamforbar EBITA... 175 35 -0 210 365 85 -1 449
Rorelseresultat........ 161 32 -17 176 3199 70 14 403
Rékenskapsperiodens
resultat........ccoeeeeee. 121 22 -13 131 231D 48 45 324
Resultat per aktie
fore utspadning, euro 0,81 0,71 1,549 1,76
Summa
tillgangar ................ 4144 648 1532 6 325
Summa
eget kapital.............. 1144 259 1100 2503
Réntebdrande
nettoskulder............ -9 88 242 320
D Reviderad.

Vilka éir nyckelriskerna som dr specifika for det Kombinerade Bolaget?

e det Kombinerade Bolaget kanske inte kommer att kunna realisera de forvintade férdelarna av Fusionen eller na
framgéng vad géller sammanslagningen av Valmets och Neles affarsverksamheter pa ett sitt eller inom den
tidsram som uppskattats och implementeringskostnaderna kan komma att verstiga uppskattningar;

e olika faktorer kan komma att férorsaka att Fusionen inte verkstills eller att dess verkstéllande fordrojs;

e Fusionen kommer inte nddviandigtvis att slutforas pa det sitt som for narvarande &r planerat, vilket kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa de uppskattade fordelarna med Fusionen eller marknadspriset pa Valmet och/eller
Neles aktier;

e geopolitiska spanningar, handelshinder och sanktioner, politisk osékerhet och osdkra globala ekonomiska och
finansiella marknadsforhallanden kan negativt paverka det Kombinerade Bolagets verksamhet, finansiella
stillning, resultat och framtidsutsikter;

e COVID-19-pandemin och andra eventuella pandemier kan komma att negativt pdverka efterfrigan pa och
leveransformégan av och kostnaderna for det Kombinerade Bolagets produkter och tjénster samt tillgang till
finansiering, och det 4r svart att bedoma alla effekter av COVID-19-pandemin pa férhand;

e det Kombinerade Bolagets affarsverksamhet kommer att paverkas av det Kombinerade Bolagets kundindustrier
och deras cykliska karaktér;




e det Kombinerade bolaget kommer att verka pad mycket konkurrensutsatta marknader och det kanske inte lyckas
svara pa forandringar i sin verksamhetsmilj6 och utveckla produkter och tjénster som gor det mojligt att behalla
dess marknadsposition;

e det kombinerade Bolagets verksamhet kommer att ha en stor andel av projektkontrakt, vilket utsdtter det
Kombinerade Bolaget for risker relaterade till projektslutforande vilket kan resultera i kostnadsdverskridanden;

e det Kombinerade Bolagets verksamhet, produkter och tjanster kommer till stor del att forlita sig pa datanétverk,
programvaror och digitala l6sningar och eventuella fel, intrang och angrepp av informationssikerheten samt
eventuella misslyckanden i utvecklingsprojekt for informationssystem, sdsom den pagéende fornyelsen av
Enterprise Resource Planning -systemet, kan negativt paverka det Kombinerade Bolagets afférssituation och
finansiella stéllning och leda till renomméskada;

e misslyckanden i att uppfylla kundernas foérvéntningar nir det géiller det Kombinerade Bolagets produkt- och
tjdnsteerbjudanden kan ha en negativ inverkan pd det Kombinerade Bolagets rykte, verksamhet, finansiella
stillning och resultat;

o fluktuationer i valutakurser kan ha en vésentlig negativ inverkan pa det Kombinerade Bolagets verksamhet,
finansiella stillning, resultat och framtidsutsikter; och

e det Kombinerade Bolaget kommer att utsdttas for likviditetsrisker.

Nyckelinformation om viirdepapperen
Vilka dr virdepapperens viktigaste egenskaper?

Per dagen for detta Fusionsprospekt dr Valmets registrerade aktiekapital 100 000 000 euro och antalet emitterade aktier
ar 149 864 619. Aktierna har inget nominellt vérde, de &r denominerade i euro och samtliga emitterade aktier har betalats
till fullo och emitterats i enlighet med finsk rétt. Valmet har en aktieserie med ISIN-koden FI4000074984.

Aktiedgarna i Neles erhaller som fusionsvederlag 0,3277 nya aktier i Valmet ("Fusionsvederlagsaktierna”) for varje
innehavd aktie i Neles ("Fusionsvederlaget”). Fusionsvederlagsaktierna motsvarar den befintliga aktieserien i Valmet.
Varje Fusionsvederlagsaktie berittigar till en rost vid Valmets bolagsstimma och alla Fusionsvederlagsaktier ger lika ratt
till aktieutdelning och andra utdelningsbara medel i Valmet, inklusive férdelning av Valmets tillgangar vid upplosning.
Det finns inga rostrestriktioner relaterade till Fusionsvederlagsaktierna och de é&r fritt dverlatbara.

Rittigheterna som &r hénforliga till Fusionsvederlagsaktierna bestdms av den Finska Aktiebolagslagen och annan
tillamplig finsk lagstiftning och inkluderar bland annat foretréddesrétt att teckna nya Aktier (sdsom nedan definieras) i det
Kombinerade Bolaget, rétt att nirvara vid och rosta pa det Kombinerade Bolagets bolagsstimma, rétt till aktieutdelning
och annan utdelning av fritt eget kapital, samt de 6vriga réttigheter som stadgas i den Finska Aktiebolagslagen.

Aktieutdelning som betalats ut och annat fritt eget kapital som delats ut av Valmet eller Neles for tidigare rakenskapsar
utgor inte en indikation for eventuella framtida utbetalningar av aktieutdelningar av det Kombinerade Bolaget. Det kan
inte garanteras att det Kombinerade Bolaget kommer att betala ut aktieutdelningar eller fritt eget kapital i framtiden. Det
Kombinerade Bolaget kommer att faststélla sin aktieutdelningspolicy efter Ikrafttradandedagen och arligen beddoma
forutséttningarna for att betala ut aktieutdelningar eller annat fritt eget kapital.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Valmet avser att ansdka om notering av Fusionsvederlagsaktierna pa Nasdaq Helsinkis officiella lista ("Noteringen™).
En ans6kan om Noteringen ldmnas in fore Ikrafttradandedagen. Handel med Fusionsvederlagsaktierna pa Nasdaq
Helsinkis officiella lista berdknas att inledas omkring Ikrafttrddandedagen eller s& snart som rimligen ar mojligt darefter
(med Ikrafttrddandedag den 1 januari 2022, berdknas handel med Fusionsvederlagsaktierna inledas omkring den 3 januari
2022).

Vilka iir nyckelriskerna som dr specifika for virdepapperen?

e marknadspriset for Aktierna kan komma att fluktuera vasentligt, vilket kan komma att resultera i att investerare
forlorar allt eller delar av sitt investerade kapital;

e det Kombinerade Bolaget kan vara oformoget att, eller kan besluta att inte betala ut aktieutdelningar eller annan
utdelning av fritt eget kapital i framtiden; och

e intressen hos vissa storre aktiedgare i Valmet och Neles eller det Kombinerade Bolaget kan komma att skilja sig
vésentligt fran andra aktiedgares.




Nyckelinformation om erbjudandet av virdepapper till allméinheten och upptagandet till handel pa en reglerad
marknad

Varfor uppriittas detta Fusionsprospekt?

Detta Fusionsprospekt har uppréttats och offentliggjorts av Valmet i syfte att erbjuda Fusionsvederlagsaktier till
aktiedgarna i Neles och ansoka om Noteringen pé sétt som beskrivs ovan i ”Nyckelinformation om vdrdepapperen — Var
kommer vdrdepapperen att handlas?”. Styrelserna for Valmet och Neles har den 2 juli 2021 kommit dverens om
sammanslagningen av de bada bolagen genom att underteckna ett samgaendeavtal ("Samgiendeavtalet”) och en
fusionsplan ("Fusionsplanen”), enligt vilken Neles ska fusioneras in i Valmet genom en lagstadgad absorptionsfusion i
enlighet med Finska Aktiebolagslagen varigenom samtliga tillgdngar och skulder i Neles ska overforas till Valmet utan
likvidationsforfarande.

Det foreslagna samgéendet forvéntas att:

e skapa ett ledande foretag med ett unikt, konkurrenskraftigt och balanserat totalerbjudande for processindustrier
globalt med

o proformaomsittning om 4,3 miljarder euro ar 2020 och cirka 17 000 anstillda;

o starka positioner inom sina respektive segment, inklusive papper-, kartong-, massa- och
energiteknologi, flddeskontrolls- och automatiseringssystem och tjanster;

o kombinerad affarsverksamhet som gynnas av diversifierade produktplattformar, slutmarknader och
kunder med erforderlig skala inom huvudsakliga marknader; och

o en idealisk position for att dra nytta av det starka héllbarhetsfokuset pd det Kombinerade Bolagets
slutmarknader genom megatrender som energiomstéllning och okad efterfragan pé fornybar energi;

e skapa mgjligheter att dverstiga marknadstillvixten, 6ka 16nsamheten och upprétthélla en stark finansiell profil
genom slutmarknaderna som omfattar olika sektorer inom processindustrin och ett stort aterkommande och
stabilt automations- och serviceverksamhet som ger motstandskraft mot konjunkturcykler;

o forbdttra det Kombinerade Bolagets konkurrenskraftiga positionering och erbjudande genom de starka
industriella férdelarna med kombinationen av flédeskontroll och automatiseringssystem;

e skapa en plattform for ytterligare tillvixt inom automations- och flodeskontrollverksamheten;

e bidra till aktiefigarvirde genom bland annat synergier som forvintas av samgaendet; och

e dra nytta av Valmets erfarenhet och know-how avseende utveckling av integrerade foretag, vilket framgar av
dess tillvaxtvég till automation.

Namnet pa det Kombinerade Bolaget kommer att forbli Valmet Oyj och huvudkontoret f6r det Kombinerade Bolaget
kommer att ligga i Esbo, Finland.

Emissionen av Fusionsvederlaget kommer inte att generera intékter till det Kombinerade Bolaget.

Nordea Bank Abp och Bank of America Europe Designated Activity Company, Stockholm Branch, agerar som finansiella
radgivare till Valmet, och Access Partners Oy och Morgan Stanley & Co. International plc, agerar som finansiella
radgivare till Neles, samt andra aktdrer inom samma koncerner, har tillhandahéllit Valmet och Neles, och kan i framtiden
tillhandahalla det Kombinerade Bolaget, investerings- eller andra banktjanster i deras 16pande affarsverksamhet.

De totala kostnaderna som Valmet och Neles beréknas adra sig i samband med Fusionen bestir framst av finansiella,
legala och rddgivningskostnader uppgéende till cirka 29 miljoner euro (exklusive finansieringstransaktionskostnader).

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Styrelserna for Valmet och Neles har den 9 augusti 2021 forslagit att extra bolagsstimman i Valmet respektive Neles,
sammankallade att héllas den 22 september 2021, beslutar om Fusionen pa sitt som anges i Fusionsplanen. Verkstéllandet
av Fusionen dr bland annat villkorat av godkdnnande fran extra bolagstimman i Valmet respektive Neles, erhallandet av
nddvindiga konkurrensgodkdnnanden fran relevanta konkurrensmyndigheter och uppfyllandet av andra
fullféljandevillkor for Fusionen som anges i Samgaendeavtalet och Fusionsplanen eller franfallande av sddana villkor.
Vidare forutsitter verkstéllandet av Fusionen att Samgéendeavtalet inte har sagts upp i enlighet med dess villkor och att
verkstédllandet av Fusionen &r registrerat i det handelsregister som fors av Finlands Patent- och registerstyrelse ("Finska
Handelsregistret”). Fusionen ska verkstéllas pa dagen for registrering av verkstéllandet av Fusionen i det Finska
Handelsregistret. Den planerade Ikrafttradandedagen ar 1 januari 2022 (effektiv registreringstid cirka kl. 00.01). Den
planerade Ikrafttrddandedagen kan komma att dndras och den faktiska Ikrafttradandedagen kan infalla tidigare eller senare
an ovanndmnda datum. Till foljd av verkstédllandet av Fusionen pé Ikrafttradandedagen upploses Neles automatiskt.




Valmet avser att ansoka om notering av Fusionsvederlagsaktierna for handel p& Nasdaq Helsinkis officiella lista. Handel
med Fusionsvederlagsaktierna pa Nasdaq Helsinkis officiella lista forvintas paborjas omkring Ikrafttridandedagen eller
sd snart som rimligen &r mojligt ddrefter (med Ikrafttrddandedag den 1 januari 2022, berdknas handel med
Fusionsvederlagsaktierna inledas omkring den 3 januari 2022).

Fusionen &r baserad pé ett bytesforhillande som &terspeglar ett relativt virde av Neles och Valmet om 0,3277:1.
Aktiedgare i Neles ska som Fusionsvederlag erhalla 0,3277 Fusionsvederlagsaktier for varje aktie de innehar i Neles.
Detta innebér att, efter verkstillandet av Fusionen, skulle aktiedgare i Neles dga cirka 18,8 procent av Aktierna och
rosterna som hanfor sig till Aktierna i det Kombinerade Bolaget och aktiedgare i Valmet skulle 4dga cirka 81,2 procent av
Aktierna och rosterna som hanfor sig till Aktierna i det Kombinerade Bolaget, forutsatt att ingen av Neles aktieégare
kommer att krdva inldsen av hans/hennes/sina aktier pa den extra bolagsstimman i Neles som beslutar om Fusionen och
att inga nya aktier emitteras av Valmet eller Neles. Tilldelningen av Fusionsvederlaget kommer att baseras pa
aktieinnehavet i Neles i slutet av den sista handelsdagen fore Ikrafttradandedagen. Inget Fusionsvederlag kommer att
distribueras till egna aktier som innehas av Neles sjélv eller aktier i Neles som innehas av Valmet.
Fusionsvederlagsaktiernas bytesforhallande har 6verenskommits i Samgéendeavtalet och Fusionsplanen och kommer inte
att justeras for att aterspegla potentiella fluktuationer i marknadspriset pa aktierna i Valmet eller Neles.

Ifall antalet Fusionsvederlagsaktier som erhéllits av en aktiedgare i Neles (per varje enskilt viardeandelskonto) dr ett
bréktal, avrundas brakdelarna nedat till ndrmaste hela tal. Brakdelarna som beréttigar till Fusionsvederlagsaktier kommer
att 1dggas samman och séljas vid handel pa Nasdaq Helsinki och intdkterna kommer att distribueras till Neles aktiedgare
som dr berittigade att erhalla sddana brakdelar i forhéllande till deras innehav av sadana brakdelar. Kostnader som hanfor
sig till forsdljning och distribution av brékdelarna ska béiras av Valmet.

Baserat pa omstindigheterna per dagen for detta Fusionsprospekt forvéntas det totala antalet Fusionsvederlagsaktier som
kommer att emitteras uppga till cirka 34 664 986 aktier (exklusive aktier som innehas av Valmet i Neles samt aktier som
innehas av Neles i eget forvar, vilka inte beréttigar till Fusionsvederlaget, och forutsatt att ingen av Neles aktiedgare
kommer att kréva inlosen av hans/hennes/sina aktier pa den extra bolagsstimman i Neles som beslutar om Fusionen), och
det totala antalet aktier i det Kombinerade Bolaget skulle sidledes vara 184 529 605 (ensam en ”Aktie” och gemensamt
”Aktierna”). Det slutgiltiga sammanlagda antalet Fusionsvederlagsaktier skulle bland annat kunna péverkas av
eventuella fordndringar i antalet emitterade och utestaende aktier i Neles. Fordndringar i antalet emitterade och utestaende
aktier i Valmet och Neles &r endast mdjliga i de fall det tillats av Samgaendeavtalet och Fusionsplanen. Fusionsvederlaget
ska emitteras i virdeandelssystemet som upprétthélls av Euroclear Finland Oy (”Euroclear Finland”). Fusionsvederlaget
som utbetalas till var och en av aktiedgarna i Neles ska berdknas genom att anvinda det bytesforhédllande som angivits
ovan, baserat pa antalet aktier i Neles som é&r registrerade pa varje separat virdeandelskonto for varje sddan aktieégare
vid slutet av den sista handelsdagen som foregér Ikrafttradandedagen. Efter godkannande av Fusionen och Fusionsplanen
pa Valmets och Neles extra bolagsstimmor kommer Neles aktiedgare inte att behova vidta ndgra atgarder for att erhalla
Fusionsvederlaget. Fusionsvederlagsaktierna ska registreras pad Neles aktiedgares vérdeandelskonton pé
Ikrafttradandedagen eller sa snart dérefter som skéligen &r mojligt i enlighet Euroclear Finlands praxis.

Fusionsvederlagsaktierna bér fullstindiga aktiedgarrittigheter per dagen for deras registrering i Finska Handelsregistret.

Inga kostnader kommer att debiteras av Valmet eller Neles fran deras respektive aktiedgare inom ramen for Fusionen.
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